Union
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Prospekt informacyjny UniFundusze’™°



UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

Oznaczenia Subfunduszy*:
1) UniEURIBOR

2) UniWIBID Plus (dawni e : Uni WI BI D; subfundusz powstagy
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w subfundusz UniFundusze
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego)**

3) Uni Obligacje Aktywny (dawniej: UniTotal Trend Dji
4) SGB Got - Wikkdawyni ej: Uni3)Got - wkowy
5) UniBessa

*Decyzj N z deyd £0101r2 (DRLMO33/65/13/09/10/U/NVI/7-3-1/AP) Komisja Nadzoru

Finansowego wudzieliga zezwolenia na zmiani statutt
kolejnych nowych Subfunduszy, kt - re na dzie®& spor z
Prospektu informacy j nego ni e zostadgy |jeszcze utworzone: uni

oraz Uni Got - wkowy#4

Decyzj N l&siegnia 2014 r. (DFI/I/4033/52/27/13/14/U/KM) Komisja Nadzoru Finansowego
udzieliga zezwolenia na zmiann statutu Funduszu w 2z
Subfunduszy, kt -re n a dzie® sporzNdzeni a ostatni
i nformacyjnego nie zost@nfAbsolutae Stapy Bwraiu: & dmiLbeohuenej

Stopy Zwrotu: 3, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 4, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 5,
UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 6.

Na dzie® sporzNdzenia ostatniego tekstu jednolitego
Subfunduszeniezost agy jeszcze utworzone.

* o Decyzj N z dni a 19 maj a 2 0 11-A/AP) KomigjeD Nadzot4w0 33/ 13
Finansowego udzieliga zezwolenia na zmiani statutu
UniWIBID Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w subfundusz UniWIBID
wydzielony w ramach Funduszu.

Fundusz moUe uUOywal skr - coUneFundusaeWy w br zmi eni u:

Union Investment Towarzystwo Funduszzy slinemezsitbyN yw nWarhs

adres internetowy: www.union-investment.pl

Niniejszy Prospekt Informacyjny sporzNdzony zostag w
aktualizowany w dniu 3 pa¥fdziernika 2007 r., mwdniu 6
dniu 13 |l utego 2008 r., w dniu 23 I|lipca 2008 r., w dr
w dniu 8 grudnia 2009 r., w dniu 1 marca 2010 r., w dniu

19 maja 2010 r., w dniu 31 maja 2010 r., w
dniu 25 czerwca 2010 r., w dniu 26 lipca 2010 r . w dniu 29 wrzeSnia 2010 r.
2010 r. w dniu 1 grudnia 2010 r., w dniu 20 grudnia 2010 r., w dniu 31 grudnia 2010 r., w dniu 25

stycznia 2011 r., w dniu 1 lutego 2011 r., w dniu 7 lutego 2011 r., w dniu 7 marca 2011 r., w dniu 28

marca 2011 r., w dniu 1 kwietnia 2011 r., w dniu 26 kwietnia 2011 r. w dniu 31 maja 2011 r., w dniu

1 wrzeSnia 2011 r ., w dniu 18 pa¥dziernika 2011 r.,
2011 r., w dniu 29 marca 2012 r., w dniu 1 maja 2012r.,wdniu31 maja 2012 r., w dniu
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2012 r., w dniu 4 wrzeSnia 2012 r., w dniu 16 pa¥Fdzi ¢
29 stycznia 2013 r., w dniu 14 lutego 2013 r., w dniu 8 marca 2013 r., w dniu 29 kwietnia 2013 r., w

dniu 31 maja 2013 r., w dniu 8 czerwca 2013 r., w dniu 11 lipca 2013r,, w dniu 15 lipca 2013 r., w

dniu 31 lipca 2013 r., w dniu 22 sierpnia2013r.,w dni u 16 wr z,ev3niu ap &270dlz3i err.ni k a
2013 r.,w dniu 11 pa*dziwednin 22kiatopadd 283 rr,.w dniu 1 grudnia 2013 r.,w

dniu 1 stycznia 2014 r., w dniu 14 stycznia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r., w dniu 21 sierpnia 2014

r.,wdniu 31 sierpnia2014r.orazwdniu6pa ¥dzi €0l4i k a

Data sporzNdzenia ostatniego tekstu |j6pdarfdlziite®ma kmr os p
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Rozdziag |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. I mi ona, nazwiska i funkcje os-b odpoWwiospekeie al nych za&
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Pr o:
Maggor zatDabiele-Paezes ZarzNdu Towarzyst wa

Zbigniew Jakubowskii Wi ceprezes ZarzNdu Towarzyst wa.

2. Nazwa i siedziba podmiotu, w imieniukt- r ego dzi agaj N osoby, o kt-rych

Union Investment Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychS.A.z si edzi bN w War szawie.

3. OSwiadczamy, Ue informacje zawarte w Prospekcie sN
UOadnych fakt- -w ani ych kamMnienieanPooSpekcie jest tvynragane przepisami
Ust awy i RozporzNdzeni a. Wedl e naszej najl epszej W
Prospekci e, okolicznoSci, kt -re moggyby wywr zel z
maj Nt kowN i finansowN Funduszu.

(
1o
Zbigniew Jakubowski Matgorzata Gora- Dubiela
Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa

!

)
4
)

Prezes Zarzadu Towarzystwa
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Rozdziag | I

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi,
adresem gg-wnej strony internetowej [ adresem poczt

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.z si edzi bN w Pol sce, w
Polna 11, 00-633 Warszawa

tel. (+48 22) 449 04 77,
fax (+48 22) 449 04 76,
adres poczty elektronicznej: tfi@union-investment.pl,

adres internetowy: www.union-investment.pl.

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziagalnnoSci przez T
Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. dzi aga na podstawie de
Papier-w WartoSciowych i Gi egd PWAOV3-RO51 czerwca 1995
3.0znaczenie sNdu rejestrowego i numer, pod kt-rym To
W dniu 5 patdziernika 2001 r. Towar zyst wo zostag
prowadzonego przez SNd Rej onowy Gabpodarczy Krejowego Wejastauz a wy X
SNdowego (obecnie XII Wydziag Gospodarczy Kraj owego
0000050329.

4. WysokoSi i skgadni ki kapitagu wgasnego Towar zystwa
wgasnego na ostatni dzie® bilansowy

Nadzi e@® 3120 83rudmwiysokoSi i skgadni ki kapitagu wdasnego
Kapitag wgasny 94 344 968,23 z §
Kapitag podstawowy 21 687 900,00 z §
Kapitag zapasowy 5304040229 z §

5.l nformacja o opgaceni uTowargystwaagu zakgdadowego

Na dzie® sporzNdzenia Prospektu kapitag zakgadowy To

w pegni opgacony przed rejestracjN w rejestrze przed

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominuj Nceego wob
tej dominacji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy
Towarzystwa, wraz z podaniem |iczby ggdgos-w na waln
akcjonariusz posiada <co naj mni ej 5% o0g-1l nej i cz

akcjonariuszy

Podmi otem dominuj Ncym wobec Towarzystwa | est Uni on
posiada 100% ggos-w na walnym zgromadzeniu Towar zyst\

7. I mi ona i nazwiska czgonk-w ZarzNdu Towarzystwa, cz
oraz ©szhcznych zarzNdzaj Ncych Subfunduszami

7.1 mi ona i nazwi ska czgonk-w ZarzNdu Towarzyst wa, z
Zar zNdzi e
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Magdgor zatabie@ipagni Nca funkcjn Prezesa Zar zNdu,
Zbigniew Jakubowskii pegni Ncy funkcj i Wiceprezesa Zar zNdu,

Maggorzata Popepijgali dlwsakdunkcjn CzJonka Zar zNdu.

72. 1 mi ona i nazwiska czgonk - w Rady Nadzorczej T
Przewodni czNcego

Alexander Schindleri Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej,
Nikolaus Sillemi Czgonek Rady Nadzorczej,
Gunter Haueiseni Czgonek Rady Nadzorczej,

Bj°rn 0€agbnek Rady Nadzorczej

73 1 miona i nazwiska os-b fizycznych zarzNdzaj Ncych St
Wszyst ki mi Subfunduszami wydziel onymi w Funduszu Z
Doradztwa Inwestycyjnego wyodrnbniony w Towarzystwie, w Kkt-rym

zarzNdzaj Ncy:

Zbigniew Jakubowski,

Ryszard Rusak,

Dariusz Lasek,

Andrzej Czarnecki,

Tomasz Matras,

Maciej Kik,

Robert Burdach,

Marek Warmuz,

Krzysztof Izdebski,

Robert Sl epaczuk.

Istotnywpgyw na zarzNdzanie Funduszem bnadN miel.i
Andrzej Czarneckii Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem Uni EURI BOR;
Dariusz Laseki Zar zNdzaj Ncy SubfRusduszy Uni WI BI D
Krzysztof Izdebskii Zar z Nd z aj Nc yemSniObligacje Aktysny;

Marek Warmuz-Zar zNdzaj Ncy SGBf Goduwkemwy

Robert $|l-macNdkaj Ncy SoiBessaanduszem

ormacje o pegnionych przez osoby wymienione w
eli ta okolicznoSlI moUe miel znaczenie dla sytua

81. Zar zNd Towarzystwa

taden z czgdonk-w ZarzNdu Towarzystwa nie pegni i nnyc
moggoby miel znaczenie dla sytuacj. Uczestnik-w Fundu

8.2. Rada Nadzorcza
Nikolaus Sillemi Czgonek Rady Nadzorczej

Nikolaus Sillem jest zatrudniony w Union Investment Institutional GmbH na stanowisku Dyrektora
Zar zNdzaj Ncego i jest odpowiedzialny za klient- -w insi
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dziagalnoSi dla klient-w i resimeptGowj onal nych w cagej Un
Gunter Haueiseni Cz gonek Rady Nadzorczej
Gunter Haueisen od 2002 r. pedgni funkcjn dyrektor a

Hol di ng AG. od 2002 r. pegni funkcjn dyrektora gr
z ar z Ndryzgkiemn eraz kontroli strategicznej.

Alexander Schindleri Pr zewodni czNcy Rady Nadzorcze,j

Al exander Schindler od dnia 29 kwietnia 2010 r. j est
j est ¢z §o n kAssetiamagementNHdlding AG we Frankfurcie nad Menem.

Bj°rn WUJ&zsgcohnek Rady Nadzorczej

Bj°rn Je
n

h od 17 pa¥dzienika 2012 roku jest czgonki
funkc]j r

sc
dyrektora zarzNdzaj Ncego w Union Investment F

83. ZarzNdzaj Ncy Subfunduszami

taden z zarzNdzajNcych Subfunduszami nie pedgni poza
moggoby miel Zznaczenie dla sytuacj.i Uczestnik-w Fundu
9. Nazwy i nnych funduszy i nwestycyjnych zna rezofbd zia ryycchh

niniejszym Prospektem.

1. UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

2. ENERGA Trading Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

3. Uni System Fundusz I nwestycyjny Zamkninfnty

4, Uni Obligacje Fundusz ,J nwestycyjny Zamkniinty
5

UniGlobalne Rynki Funduszinwest ycyj ny Zamkni Aty
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Rozdziag | I |

Dane o Funduszu

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komi sja Nadzoru Finansowego wydaga zezwolenie na utwo

2. Datainumer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostad zarejestrowany w rejestrze funduszy ir
RFi 484.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majtilctieldUslawie;,Uczest
a wszystkie Jednost ki Uczestnictwa reprezentuj N jedna
Fundusz zbywa JednostKki Uczestnictwa na kaUde UNdar
Funduszu |l ub Uczestnika Funduszu i dUckestnkafFundusza.h odkup
Jednostki Uczestnictwa sN umarzane z mocy prawa z chw
Jednost ki Uczestnictwa nie mogN byl zbywane przez Ucz
Jednost ki Uczestnictwa nie sN oprocentowane.

Jednost ki Uczestnictwa podlggajN dziedziczeniu, z Z
Funduszu, Fundusz jest obowi Nzany na UNdani e:

a) osoby, kt-ra przedstawi rachunki stwierdzaj Nce w
zwi Nzanych z pstgka Eundugzmi dekeepi | Jednost ki Uczestni
Subrejestrze, do wartoSci nieprzekraczaj Ncej k o
Zwyczajami przyjntymi w danym Srodowi sku, oraz w
odkupienia;

b) osobyrNkbezestnik Funduszui wedkapaf Beddost &wi Uc
Uczestnika zapisane w Subrejestrze do wartoSci ni
przed Smierci N Uczestnika Funduszu dwudziesvtokrot
sektorze przedsinbiorstw bez wypgat nagr-d z zysk

Statystycznego, oraz nieprzekraczaj Nce|j gNcznej W
Subrejestrze, oraz wypdgacil tejnamsobie kwotn uzys
Postanowienie | it. b) powyUe|j nie dotyczy Jednostek L

magUe Es ki m.

Jednostki Uczestnictwa mogN byl przedmiotem zastawu.
nastnpuje wygNcznielJawdwygant &lu OUdkept mineétawa przez Fundu
w postipowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziagu J

i ch cagkowit a wartoSi odpowi adaga ewar po8ei agleendnoFu
poinformuje o zamiarze podziagu Jednostek Uczestnic:
podzi au poprzez jednokrotne o0ggos zamestmenipl. si eci I nter

4. Zwinzge okreSlenie praw Uczestnik-w Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:

A nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

A UNdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

A UNdania konwersj.i Jednost ek Uczestnictwa na | e
i nwestycyjnego zarzNdzanego p r zae zamiafdyo Jdedrmostek s t w o
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Uczestnictwa zwi N~zanych z jednym Subfunduszem na
Subfunduszem-z zastrzeUeni eUniESRIBORUundus zu

A otrzymania Srodk-w pienifiUnych ze zbycia Aktyw-w
A rozporzNdzenia posiadanymi Jednost kami Uczestnict
A otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

A ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

A dostihipu przy zbywaniu Jednostek owycheirfarnmacjicdtawa d o
inwestor-w oraz rocznego [ p-grocznego Sprawoz
pogNczonego sprawozdani a finansowego Funduszu
jednost kkowych Subfunduszy, o ile zostagy sporzNdz

A dosthipu do Puospwkdh iinfkKdr macj i dla inwestor- -w or
finansowego Funduszu, w tym pogNczonego spra
Subfunduszy oraz sprawozdaCE jednost kowych Subfu
Internet pod adresem www.union-investment.pl,

A ONdania dorficzenia Prospektu oraz rocznego i P
Funduszu, w tym pogNczonego sprawozdani a finans
sprawozda® jednostkowych Subfunduszy, o ile zosta

5. Zasadypr zeprowadzania zapis-w na Jednost ki Uczestnict
51. Do wutworzenia Funduszu niezbndne jest zebranie wpg
euro 4.000.000 PLN-ust al ona przy zastosowaniu Sredniego kur ¢

Narodowy Bank Polsk i w dniu zako®&® zenia przyjmowania zapis:

52 Wpgaty, o kt-rych mowa w pkt 5. 1., zbierane bndN

zbywane przez Subfundusz UniEURIBOR. D o ut wor zeni a Subfunduszu Uni E
jest zabranie wpgaUswejwysokoBkreBiena w pkt 5. 1.

5.3. Os 0 b a mi uprawni onymi do zapi sywa wWhBURIBORAs Nn aw sJzeydsrt ks te

osoby, o kt-rych mowa w Art. 11 Statutu, w tym Towae

54.Przyj mowanie zapis-w na Jednost ki nUcw etse¢rnmicrtivea wsokzg
w oggoszeni u, o kt-rym mowa w pkt 5.5, (nie wczeSni
zezwol enia na utworzenie Funduszu), a zako@&zenie
po upgywie 60 dni oy monwaanira zzpaopcizsi-cw.a pr z

55.0 rozpocznaciu i zakoE zeniu przyjmowania zapis-w n
mi ej scach przyj mowani a zapis-w, Towar zystwo powi a
internetowej www.union-i nvestment. pl . Towarmogwitiwo o moverze$rD|set
zako@® zeniu przyjmowania zapis-w, jeUel:. zostanN d
5.1.

56.0soba zapisujNca sifn na Jednost ki Uczestnictwa Sub

egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

57.Wszel kie konsekwencje wynikajNce z ni ewdgaSci wego v
Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca zapis- w.

58.Zapis na Jednost ki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i

59. Wp g at YniEWRIBOR s N d o k 0 mg wyadzelny rachunek Towarzystwa prowadzony przez
Depozytariusza.

510. W terminie 7 dni od dnia zako@®&zeni a przyj mowart
Uni EURI BOR, Towar zyst wo przyd ziela Jednost ki Uczes
nastnpapezez wpisanie do ubr ejestru l'iczby Jedno

dokonanN przez ng&UmEuRI‘BOI%gop owpi Jiaktsiiz odnoN o wart oSl od
przez Depozytariusza za okres od dnia wp@ariay na
przydziagu.

5.11. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu UniEURIBOR o bj nt ego zapi sem wynosi

512 Niezwgocznie po dokonaniu przydziagu, o kt-rym mo
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0 wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
513. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfundus
1. ni ewaUnoSci N zapisu na Jednostki Uczestnictwa Sul
anie zostaga dokonana wpgata w pegnej wysokoSci

b.zost ag ni ewgdgmnSiconwi e f omrympel ar z zapisu przez 0so
Jednostki Uczestnictwa,

2. nie zebraniem przez Subfundusz, kt -rego Jednost
wpgat w wysokoSci okreSlonej w ppkt 1, koniecznej
514. W przypadku ni e przydzielenia Jednost ek Uczestn
Jednostki Uczestnictwa, o kt-rej mowa w pkt 5.13.
dni roboczych od dnia stwierdzeni aninlU ewatUsmroBicni e al
dnia zako&zenia przyjmowania zapis-w.
5.15. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:
1. w kt-rym postanowienie sNdu o odmowie wpisu Fund
stago sifn prawomocne | ub
2. w kt-rym decyzj ai Koz zswdl eonicao frna nwt wor zeni e Fund.L
lub
3. upgywu terminu na dokonanie zapis-w na Jednost k
zostagy dokonane wpgaty do Funduszu w minimal nej
4. upgywu teofdemuenanz®sku o wpisanie Funduszu do r
- zwraca wpgaty, wraz z wartoSci N otrzymanych po

Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na rachui
wyst Npi eeamji az jpdnesganek wymieni dmychorwzplptobbaté.
manipulacyjne.

516. O niedoj Sciu do s ut worzenia Funduszu Towar

. kut ku
spos-b okreSlony w pkt 5.1.
5.17. Z zastrzeUeniem zdani a n a s tundusze YroBessadkoniecane viestr z e ni a

k

zebranie wpgat do tego Subfunduszu w. wysokoSci ni e |
518. Osobami uprawni onymi do zapisywania sifn naehednost
UniBessa, s N wszystkie osoby, Swmtutk wtym Jowdrzysmowa w Art . 11

519. Pr zyj mowani e zapis-w na Jednost ki erdUniBessanna sctt Nwpai zwv i
terminie wskazanym w oggdgedz2nia,zakk®Eczegm enopraz W mo
nast Npi po upgywie €0admpirzgd modbwiaani moz@p@ée 3/ w.

520 O rozpoczihnciu i zako@& zeniwu przyj mowania zapis-w
UniBessaor az miejscach przyj mowania zapis-w, Towar zyst
stronie internetowej www.union-investment.pl. Towar zyst wo mo Ue postanowil
zako&zeniu przyj mowania zapis- - w, jeUel i zospktanN dc
5.17.

521. Osoba zapisuj Nca sini mtawal ezxlmioNz &n eenUidniBassa fowirma u s z
zgoUyi wypegniony w dw-ch egzemplarzach formularz z;

522. Wszel kie konsekwencje wynikajNce z niewgaSciwego
Uczestnictwa ponosiosobadokonuj Nca zapi s - w.

5.23. Zapis na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu UniBessaj est bezwarunkowy i nNi e ot

524. Wpgdaty do 8 WhiBessa WNs zdokonywane na wydzielone rac
Subfunduszy prowadzone przez Depozytariusza.

5.25. Wterminie 7dnioddniazak o zenia przyjmowania zapis-w na Jeq
z Subfunduszem UniBessa Towar zystwo przydziela JednostKki Ucze
Uczestnictwa nastnpuj e popr zez wpi sani e do Subr ¢
przypadaj Neca dokonanN przez Supfgndusza JhBessa o pwpvg aitkis zad o N
wartoSi odsetek naliczonych przez Depozytariusza ZzZ:
niego rachunek do dnia przydziadgu.

5.26. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy UniBessa o b jejztapi sem wynosi 100 zgot

527. Ni eprzydzielenie Jednost ek SwtumessemnUniBassaamo tei Nozyain y c
spowodowane:
1)ni ewaUno$S
anie zosta

ci N zapisu na JednostKki Uczestnictwa, w p
ga dokonani aScwp gwa ttae rwmipnei gen esjk gwaydsaonkica z api s
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b.zostagd niewgaSciwie wypegniony formularz =zapisu p
Uczestnictwa,

2) nie zebraniem przez dany Subfundusz, kt - rego Jedn
wpgat w woyksroekSol Soknbel].  w

528. W przypadkach pkk527S| Powahzwstwo rozpocznie dokonyw
z wartoSci N otrzymanych poUytk-w i odsetkami nali c:
wpgaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza
wymienionych w pkt. 527, or az pobrane opgaty manipul acyjne.
529. 0 niedojSciu do skutku utworzenia danego Subfund
oggoszenia, W sphkts520 okreSlony w

6. Spos-b I szczeg-gowe warunki
6.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa
6.1.1. Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wpgaty Sro
oSwiadczenia woli (zl ecenie nabycia) bezpoSredn
zastrzeUeniem ppkt 5, ®ednolsOt.e kPilbcr awesszten i ncat bawac i neo U
poprzez zgoUenie zlecenia nabycia bezpoSrednio Fu

i 10.
2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastinpuje w dniu,
Subrejestru |icythyichl edamoddleknarma®M wpgatihn, jednak n
1) 7 dni kalendarzowych od dni a zgoUenAia izWw eceni
przypadku dokonywania wpgaty za poSrednictwen

dzie@® dokonanisi wWpdaitgEuwatllaymani a wpgaty Sr o

2) 7 dni kal endar zowych od dnia zgoUenia zlece
rachunek Funduszui w pr zypadku dokonywania wpgaty na |
takim przypadku za tyi e@abakendnidzi egEFjavpgyni
rachunek nabyl Funduszu.

-chyba, UOe op-Fnienie wynika z okolicznoSci,
odpowiedzial noSci

3. Wopisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza 0 otrzymaniu przez niego
Srodk-w pieninUnych na nabycie Jednostek Uczestni
nabyci a przez Agenta Transferowego okreSlone s N
odnoszNcych sin do danego Subfunduszu.

4. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w zwiNzk~u Z prz
poprzez dokonani e wpgaty Srodk-w pieninUnych n

Fundusz, prowadzony na rzecz Subfunduszu przez Depo z yt ar i us z a, bNd¥ inny
Fundusz rachunek Subfunduszu, oraz przekazanie wa
nabyci a Jednost ek Uczestnictwa do Funduszu, pr :
zaakceptowanych przez Funddskonampag az a z amotUrez eblye n i
szczeg-lnoSci poprzez przelanie Srodk-w pieninUn

poprzez wpgatfi Srodk-w pienifiaOnych dokonanN za p
albo poprzez przelaniza Spo3rke dvn ipcitenneimi Ums/lcdhzanego
bankomatu znajdujNcego sih na terytorium Rzeczypo

jest podanie na dokumencie wpgacenia Srodk: - w, 0b
W szczeg-lnoSci: sz amiemg i Saavskau alw unazwy (firmy), adresu
zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz numeru rachunku
bankowego wskazanego przez Fundusz. Zl eceni e Wy
nieprawi dgowy i wywogdujrH&Sei wNupl iawmd @nit ycand8bc n
waUne zlecenie nabyci a.

5 Po uprzednim otwarciu Subrejestru Jednost ki Ucz
dokonywani a wpgat Srodk-w pieninUnych n a rach
Depozytariusza, wskazany Uczest ni kowi przez Towar zyst wo. K a
powi adomi ony o} i ndywi dual nym numer ze rachunku
Subrejestrem, na kt-ry powinny byl dokonywane pr z
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uznania wpgaty jdkEtwpnaekwakania@eySpozez Towarzyst

Wpgaty bezpoSrednie na inny rachunek ni e brdN
jednoznaczne ze zgoUeniem zlecenia nabycia Jedno
mogN byl nabywane rpnoeptr,zemgr zseize| wylpnetgeni eni e for mul
przez Towarzystwo, udostiApnianego przez Towar zys
kartN kredytowN albo pgatniczN z zastrzeUeniem pp
Uczestnictwa w sieciInt er net znajduj N sifn na stronach inter

przekazania Srodk-w pieninUnych niezawierajNcy w:e
nie zostanie uznany za waUne zI|lecenie nabycia Jed

W przypadku nabywania Jednost ek Uczestnictwa w spos-b okreS
nabywania Jednostek Uczestnictwa stosuje sifi zas:
wpi sanie przez Agenta Transferowego nabycia Jedno
otrzymanej od Depozyt ari usza informacij.i 0O otrzymaniu prz
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Koszty zwi Nzane z wpgatN Srodk-w pienifiUnych w tr
wpgacaj Nca.

Fundusz poinformuje Uczegt migkj-ovw zRwmn dcu swz ud,z i ppanpnri zZk u

do o0ggosze® Funduszu |l ub przez Internet, lub i s
moUl i woSci dokonywania wpgat Srodk-w pieninUnyc
poprzez i ch przelaniekaaanpegSrpdnezt weumd ws z S e
znaj duj Ncej sin na terytorium Rzeczypospolite]j P

kredytowN albo pgatniczN za poSrednictwem sieci I

Fundusz mo Ue uzal eOnil uznani e wp § athigwa od pr zy
przedstawi eni a Funduszowi , W spos-b przez Fundu
wymaganych przepi sami prawa, W szczeg-lnoSci pr ze

0 przeciwdziaganiu praniu pi eni eddolty DziU. 22008 aNrs owa n i
153, poz. 1505 ze zm.).

6.1.2. Cenai liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

1. Cena nabycia Jednost ki Uczestnictwa okreSlana jes
2.Cenfin nabycia oblicza sin wedgug poni Uszego wzor u:
WAN/J
P=171T1T7T1TT1T7TT1TT
17 x
gdzie:

Pioznacza cenn nabyci a,
WANJioznacza WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na

xiT oznacza maj NcN zastosowanie stawkni opgJaty ma
Uczestnictwa.

6.1.3. Skgadanie zI|lece@& wve @& yzna spkogrodcaNh itee | zelfeocnu, t el ef &

l.Uczestnik Funduszu mo Ue zawr zel z Funduszem umo
telefonu, telefaksu | ub Internetu, w przypadku gd
za ich pomocN. ©zeasohekowamiumduszu moUl i woSci sk
telefonu, telefaksu l ub I nternetu Fundusz poinf
przeznaczonym do oggdgosze®& Funduszu lub za poSre
poinformowal Ucusaiéstowniek - w Fund

. Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia Uczestnika Funduszu lub ustanowionego przez niego
pegnomocni ka, a takUe zlecenia przesygdane za poS
Fundusz l ub przez Dystrybutora, Fukntd-urszyema p@ajdNg
przyj mowania takich zl ece@E i kt-ry posiada stosow
zl ece . Na podstawie przyjnitego =zl ecenia telefon
zlecenie na piSmie. Umo wa, wiera kdzielane przezmdczestnikav p p k t

Funduszu upowaUnienie do wystawiani a zl ece® pi s
telefonicznych.
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.Przedmiotem umowy o skgdgadanie zl| eceG, o kt-rej mo
Jednostek Uczestnictwa, konwers j a Jednostek Uczestnictwa pomindzy

przez Towar zystwo, zamiana Jednostek Uczestnictwa
i odwoganie blokady Subrejestru, zmi ana danych |
powi nny byli nziamealrntee wmr unki techniczne skgdadani a
Uczestnika Funduszu, w szczeg-lnoSci spos-b nada
uprawni e® Uczestnik-w Funduszu i odpowi edzial noSc

Statutuipr zepi s-w prawa.

. W przypadku skgadania zlece® telefonicznych, Ucze
zl ecenia bAndzie nagrywane przez Dystrybutora.

.Przyjmowane sN tylko takie zlecenia, skgadane za

ayprzesgane na ustalonych przez Fundusz formul ar zac

b)wypegdgni one w spos-b prawidgowy, czytelny i ni ewy
treSci |l ub autentycznoSci,

c)podpi sane przez Uczestnika Funduszu | ub jego peg
Dyspozycjree skajapaSrednictwem Internetu sN wypegn
udostﬁpnionych przez Fundusz na witrynach interne
zostanN wypegnione w spos-b prawidgowy i ni ewywo
treSci | ub autentycznoSci

.Fundusz ma prawo odm- wil przyjnicia dyspozycj.i t e

poSrednictwem Internetu w pr ypadku nieprawi dgowe

z
pomocN kt-rego przekazywane sN dane.
. Wprzypadku awari. urzNdzenia przekazuj Ncego dane

osobi Sci e.

.Dokumentacja dyspozycj i, skgadanych przez Uczestn
telefaksu |l ub I nternetu, | estwdowodowyah.h ana i przecho

6.14. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach wsp- |

1. Osoby pozostajNce w zwi Nzku magUe@Eskim mogN nab)

wsp-lny rejestr magUe@Eski zgodnie z zasadcdmini ekr e
ppkt 3.
.MagUonkowie dziagaj Ncy §gNcznie, nabywaj Ncy Jednos

skgadaj N oSwiadczenia o:

ajpozostawaniu we wsp-IlnoSci maj Nt kowej , umo Ul i wi
Jednostek Uczestnictwa,

bywraUeniu zgody na wykonywanie przez kaUdego z
wszystkich uprawni e zwi Nzanych Z nabywani em

Uczestnictwa, wdgNczywszy UNdanie odkupienia wszy
UNdawmstanowi enia blokady Subrejestru i jego zamk
transferu Jednostek Uczestnictwa, a takUe na pod

Srodk-w pieninUnych,
cowyraUeniu zgody na reakiota@a¢nowoSel Bce@Ehzgadmidantia

magUonk - w, chybaNUe drugi z nich wyrazi sprzeciw
pierwszego z magUonk-w; w takim wypadku Dystrybu
oSwiadczeni a wol i maguUonk - - w,

dwyraUeniu zgody na wygdNczenie odpowiedzialnoSci
magUonk-w i ewentualnych pedgnomocni k-w UNda®& odk
decyziji kaUdego z nich.

.Ponadto magUonkowie zobowi Nzani sN do:

ayws kazanimegws padresu magUonk - w, na kt-ry przesyga

odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

b) zawiadomienia i listem poleconymi Agent a Transf erowego o ustaniu \
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6.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa

6.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1.

4.

Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictw
bezpoSrednio w Funduszu | ub u Dystrybutora na o
przez Fundusz.

Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycie codo sposobu wypgaty Srodk-w pi
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Z wygNczeniem
tel efaksu l ub I nternet u, w przypadku braku dy s
Uczestnika Funduszu w jednostce Dy st r ybut ora, w kt-rej przyjnto UON
Fundus z, dokonuj Nc odkupienia Jednostek Uczestni
podlegaj Nce odkupieniu i odkupuje je, poczNwszy
Subrejestrzzoes,t ay - rmmeabyt e od ni ego naj wczeSniej (
zarejestrowane na Subrejestrze nabytigagedavzBlundus nt
dokonane uprzednio Zamiany pomindzy Subfunduszami
nabycia,tow pi er ws z e|j kol ejnoSci odkupywane sN te Jedn
Subfunduszu, kt-rych koszt nabycia jest naj wyUszy
Uczestnika Funduszu kolejnoSci odkupywania Jednos
Z uwzglfidnieniem 2wmpkdd8poky@&jl ondth transakcji od
Uczestnictwa podatek dochodowy obliczany i pobierany jest w dniu odkupienia tych Jednostek.

JeUel i odkupienie Jednost ek Uczestniadchwa r zamggh
Subfunduszy Funduszu nastihipuje w tej same|j daci e

zysk-w z tego odkupienia.

6.22. t Ndanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.

Z zastrzeUeni®m @N&anide odkupienia JedmawtekalUc:
nastnpuj Nce dyspozycj e:

ayodkupienia okreSlonej l'iczby Jednostek Uczestnic
b)odkupi eni a taki ej l'iczby Jednost ek Uczestnictw
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przeznaczona
pieninUnych, z zastrzeUeniem Ue wskazana w UNd

pomniejszona o naleUny podat ek,
¢) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,
d) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwad o st npnych w Subrejestrze.

W przypadku gdy w Dniu Wyceny kwota UNdana | est

odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa |ub
ze zlecenia jest wy Us z a Wcdestnika Eunduszu vwp Bubrejestize, rze | pr:
kt - rego Jednost ki Uczestnictwa podlegaj N odkupi e

Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu w Subrejestrze.

W UONdaniu wielokrotnego, w t ey Jednostgkstzesiniatway dczestrekg o od
wskazuje dzie®& |lub dni, w kt-rym UNdanie staje si.i
skutki po otrzymaniu przez Agenta Transferowego 03\

ni U w termiendar7zoadvuyich k ald odebrania takiego oSwi
Dystrybutora.

W przypadku gdy w wyniku UNdania odkupienia w
posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzliae@& od}
Subfunduszu UniEURIBOR, 10000 PLN dla Subfunduszu UniWIBID Plus lub 100 PLN dla
Subfunduszu UniObligacje Aktywny Fundusz dokona odkupienia wszystkich Jednostek na Rejestrze.

Kwota Srodk-w pienifdUnych jest daekpapazgpadkuagdyp o pon
Fundusz jest zobowi Nzany do jego pobrania.

6.2.3. Datai cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa

6 .

1.

2.3.1. Zasady obowi Nzuj Nce dla Subfunduszu Uni EUF

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

14/265



10.
11.

12.

Qa}IeUnej Uczestni kowi z tytudgu i ch odkugwegeni a p
UNdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Szczeg-gowe terminy realizacji zl ece@® odkupienia

odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sih

Od dnia zgoUenia Dystdgbat Fumwiuskaotwi b&kKgabia odl
odkupienia Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kal endar zowych, chyba Ue op-Ffnienie wynika z okol
odpowi edzial noSci

Uczestnik Funduszu, w f or mi e pi semne|j i nformacj.i zgoUonej b ¢
poSrednictwem Dystrybutor a, powinien poinfor mow
odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na:

a) trzy dni przed zgoUmrina ewn mrl 2yxpadku,o dk ukpti -er ym z 1 ¢

obej mowal takN |liczbin Jednostek Uczest nS%cit wa, [
mniej niUO 10% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu
przekazania Funduszowi informacjijozami ar ze zgoUeni a zl ecenia odkup

b) si edem dni przed zgoUeniem zlecenia odkupienia
ma obejmowal takN |liczbin Jednostek Uczestnictwa,
mniej niU 20% WartoSdisAktywDwi eWyocelkRunpopr ze.
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze zg

c) dwadzieScia jeden dni przed zgoUeniem zlecenia
odkupienia ma obej mowal takNitiwabn U2edmrds twak t |
naj mni ej 20% i mni ej ni U 50% WartoSci AKtyw-
poprzedzaj Ncego dzie®& przekazania Funduszowi i
odkupienia,

d trzydzieSci dni przed zgoUeniem zIlecenia odku,
odkupienia ma obej mowal takN liczbn Jednostek |
naj mni ej 50% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu z
przekaz ani a Funduszowi informacij.i o zamiarze zgoUe]

Fundusz, w kt-rego imieniu dziaga Towarzystwo alb

otrzymadg od Uczestnika Funduszu informacjn, o kt

pisemnej, otrzymanie od Uczestnika Funduszu infor ma

W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez U

zlecenia odkupienia w trybie okreSlonym w ppkt. .

odkupienia. Fundusz informuje Uczestnika Funduszu o odmowie realizacji zlecenia odkupienia w

formie pisemnej.

JeUel i zl eceni e odkupienia Jednost ek Uczestnict:

dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzinN 12 : 00, Uczestnik

otrzymuje Srodki z tytugu odkupienia Jednostek U

WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost kn

zastrzeUeniem ppkt. 8. W prez ywp azddkaun igud yp owar rzuendknii mo

spegnione w Dniu Wyceny przed godzinN 12:00, obow
Wyceny.

JeUeli bndzie to |l eUei w najlepiej pojAtym inter
ryzyko braku meotUhé go Szibykioazywktyw-w celem reali
Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi zl eceni ami 0 d k
mowa w ppkt. 4, Fundusz dokona odkupienia Jedno:

nastnpnego Dnia Wyceny.

Postanowienia ppkt 41 8 maj N zastosowanie takUe do odkupie
konwersji, o kt-rej mowa w pkt. 6. 3.

(skreSlono)

Uczestnik powinien ~Wskazai Subrejestr, kt-rego
Uczestnictwa. JeUehUe USnbsepekt mie kskrego dotyc
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje
Uczestnik posiadaj Ncy Jednostki Uczestnictwa zwiK

najmniej 2000000 zaFuwe cen z Dnia Wyceny poprzedzaj Ncego
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prawo, na podstawie jednego zlecenia zgoUonego be
wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i

jednoczesnegonaby ci a Jednostek Uczestnictwa w tym amym
pieninUnych pochodzNcych z tytugu odkup|en|a Jedn
podatek i stosowne opgaty manipul acyjne. srodkl [
ktk rym mowa w zdaniu poprzedni m, nie sN wypgdacan
Jednostek Uczestnictwa nastinpuje w Dniu Wyceny ok
powyUej, z zastrzeUeniem Ue dla skutec zkoeiegame nabyc

otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk-w pieninUnych na nabycie Jednostek Uczestn
Fundusz o zamiarze zgoUenia zl| eceprkita, noajlpt Tmymjm

przed dniem zgoUenia zlecenia. W przypadku braku
zamiarze zdgoUenia zlecenia, o kt-rym mowa W ninie
tego zI|l eceni a. Do postmineo whaj@ ni and teg s@veaymi & pkdst a
ppkt 3. Do realizacij.i zl eceni a, 0 kt-rym mowa
postanowienia Prospektu I nformacyjnego dotyczNce

6.232.(skreSlony)

P o

2.3.3. Zasady o bforwduskuzUnjWMBDePlud | a Su

JeUeli bfdzie to lelUel w najlepiej pOJﬁtym inter
ryzyko braku mo Ul i woSci korzystnego zbyci a akty
Uczestnik-w w zwi Nzku pedkmpbbongmiledheserkatdczest
wy Us zej ni U 10% WartoSci Akt y w-Plus ZNpoprzednieg® Dritaf u nd u s
Wyceny, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczes
Dnia Wyceny.

Fundusz mo Ue zzaewsrtzneilk i 2 mUa mo wi , na podstawie kt-
zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa posiadanych w Subfunduszu UniWIBID Plus, mo Ue
zgoUyl UNdanie wypgaty zaliczkowej, na zasadach o
Fundusz, na podstawowa umowyt. o2 ktwyggaea Uczestni|
zwi Nzku z realizacjN zlecenia odkupienia Plasgnost e
w formie zaliczki, zgodnie z postanowieni ami pros

gNczniej Nagchpwarunk - w:
a) zl ecenie odkupienia wskazuje kwotowo wartoSi wy

b) zl eceni e odkupieni a dotyczy kwoty ni e przek:
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu UniWIBID Plus, zapisanych na
Subrejestrze Uczestni ka wedug stanu z poprzedniego D

c) gNczna wartoSi odkupywanych przez Uczestnik-w
Subfunduszu UniWIBID Plus, na podstawie zlece® odkupieni_
zaliczkowej , w danym Dnsizua Wyicle nlyO % i Wa rjteosStc i w yAlk

Subfunduszu UniWIBID Plus ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny.
W przypadku, w kt-rym gNczna wartoSi odkupywanych

Uczestnictwa w Subfunduszu UniWIBID Plus, na podstawie z4 e 8 &Eamid&km p
wypgaty =zaliczkowej , w danym Dniu Wyceny |jest w
ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny, Fundusz real
zlece® zgoUonych najwczeSniej, ni edouwketg-lriydenh awWNp
zaliczkowa spowodowagaby przekroczenie przez wypdg
Fundusz, biorNc pod uwagn kryteria, o kt-rych mo\
zaliczkowej al bo podwyUszyl w danym Dni wust\3ceny r
lit. ¢) i ust. 4.

.2.3.4. Zasady obowi Nzuj Nce dla Subfunduszu Uni Obl

DguUny)

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty
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6.2.3.5.

Qa}IeUnej Uczestni kowi z tytug i ch odkupienia p
UNdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczeg-gowe terminy realizacji zl eceE é,ldckrmqaieriliav
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin
Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSrednio
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz
kaendar zowyc h, chyba Ue op-Fnienie wynika z okolic

odpowi edzial noSci

(skreSlono)

Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt -rego
Uczestnictwa. JeUel: Uczest kitk rege vd/skyEleyS Bdap
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa z Subreje
Uczestnik posiadaj Ncy Jednostki Uczestnictwa zwi N
najmniej 2000000 z§ wedgu\Wy cemy zpdmrizaedzaj Ncego dzieE& z
prawo, na podstawie jednego zlecenia zgoUonego be

wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze |

jednoczesnego nabycia Jednostek Uc zest ni ct wa w tym samym Subfu du
pieninUnych pochodzNcych z tytugu odkupienia edn
podatek i stosowne opgaty manipul acyjne. érodkl [
kt-rym mowa uw pogazedni m, nie sN wypgacane Uczes
Jednostek Uczestnictwa nastinpuje w Dniu Wyceny ok
powyUej, z zastrzeUeniem Ue dla skutecznego nabyc
otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego

Srodk-w pieninUnych na nabycie Jednost ek Uczestn

Fundusz o zamiarze zgoUenia zI|lecenia, pnakdnirym m
przed dniem zgoUenia zIlecenia. W przypadku braku
zamiarze zgoUenia zleceni a, o kt-rym mowa wW ninie
tego zleceni a. Do postanowi e @waniampastanowienia pkb6.1d.p k t ni
ppkt 3. Do reali zacij. zl eceni a, o] kt-rym mowa
postanowienia Prospektu Informacyjnego dotyczNce

Zasady obowi Nzuj Nce dl a Sudwaigjdunsi zQo tS Gk oGwoyt3-)wk o w

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUne|j Uczestni kowi z t yt u gpizeziAgemta Orahgfarowége ni a p
UONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczeg-gowe terminy realizacj.i zl ece® odkupieni
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin
Od dni aDysgdoyYduitadr owi l ub bezpoSrednio Funduszo
odkupienia Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kalendar zowych, chyba Ue op:-¥fnienie wynika z okol

odpowiedzialno S ¢ i

4. (skreSlono)

5.

6.2.3.6.

Uczestnik powi nien wskazal Subrejestr, kt -reg
Uczestnictwa. JeUeli Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa z Subrejestru, kt - ry zost agd otwarty naj
JeUeli bnrndzie to leUel w najlepiej pojfAatym inte
ryzyko braku moUl i woSci korzystnego zbycia Aktyw:
wobec Uczestn|k-W0wnymiiNzkeceleizznjio odkupienia Je¢
wartoSci wyUszej ni U 10% WartoSci Akt yw: w Nett
poprzedniego Dnia Wyceny, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa od tych
Uczestnik-w nastiipnego Dnia Wyceny.

Zasady obowi Nzuj NcUniBessaa Subfunduszu
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10.

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUnej Uc z e st rhi ddlupienia po ottzymtaniugpizez i Agenta Transferowego
UONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczeg-gowe terminy realizacji zl ece® odkupienia
odpowiednich miejscach Prospektu ozdnoszNcych sin
Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSrednio
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kal endarzowych, chyba Ue op-Fnienie wynigpoasiz okol
odpowi edzialnoSci

Uczestnik Funduszu, w formie pisemnej informacij.i

poSrednictwem Dystrybutor a, powinien poinfor mow

odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na:

e) trzy dni przed zgoUeniem zlecenia odkupienia w
obej mowal takN IiczQﬁ Jednostek Uczest nS%cit wa, l
mni ej ni U 10% WartoSci Aktyw-w Netto Fun@&uszu
przekazania Funduszowi i nformacij.i O zamiarze z@

f) siedem dni przed'zgoUeniem zl ecenia odkupienia
ma obej mowal takN liczbn Jednostek Uczestnictwa,
mni ej ni U 20% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze zg

g dwadzieScia jeden dni przed zgoUeniem zlecenia
odkupieni a ma obej mowal takN liczbn Jednostek Ucze:
naj mni ej 20% i mni ej ni U 50% WartoSci Akt yw:
poprzedzaj Ncego dzie®& przekazania Funduszowi i
odkupienia,

h) trzydzi e Sci dni przed zgoUeniem zlecenia odkupie
odkupienia ma obej mowal takN |iczbn Jednostek |
naj mni ej 50% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu z
przekazaniaFundus z owi i nformacj.i 0O zamiarze zgoUeni a

Fundusz, w kt-rego imieniu dziaga Towarzystwo alwb

otrzymag od Uczestnika Funduszu informacjhn, o Kkt

pisemnej, otrzymanie od Uczestnika Funduszu informac|]

W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez U

zl ecenia odkupienia w trybie okreSlonym w ppkt. .

odkupienia. Fundusz informuje Uczestnika Funduszu o odmowie realizacji zlecenia odkupienia w

formie pisemne;j.

JeUel i zl eceni e odkupienia Jednost ek Uczestnict:

dostarczone Agentowi Transf er owe nd0, Uszesik Fuadusaly c e n y
otrzymuje Srodki z tytugu odkupienia Jednostek U
WartoSci~ Akt yw: Netto Subfunduszu na Jednostkn

w

zastrzeUeniem ppkt. 8. W przygadku pgdypr azvadmintki nio¢
spegnione w Dniu Wyceny przed godzinN 12:00, obow
Wyceny.

JeUeli bndzie to |l eUei w najlepiej pojAtym inter
ryzyko braku mo Uloi wolSyedi ak oaktyswnegcelem reali za:
Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi zl eceni ami od Kk
mowa w ppkt. 4, Fundusz dokona odkupienia Jedno:

nastnpnego Dnia Wyceny.

Postanowienia ppkt 41 8 maj N zastosowanie takUe do odkupie

konwersji, o kt-rej mowa w pkt. 6. 3.

Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt-rego
Uczestnictwa. JeUel i Uc z eus,t nk tk- rneigeo wdsoktayltez y S ulbN degj r
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje
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11. Uczestni k posiadaj Ncy Jednostki Uczestnictwa zwiK
najmniej 2000000 z§ wedJjagWygeeny mPaprzedzaj Ncego dzieCE
prawo, na podstawie jednego zlecenia zgoUonego be
wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze |
jednoczesnego nabycia Jednostek Uc zest ni ctwa w tym samym Subfundu
pieninUnych pochodzNcych z tytugu odkupienia Jedn

podat ek i stosowne opgaty manipulacyjne. Srodki [

kt-rym moamai w papr zedni m, nie sN wypgacane Ucze:

Jednostek Uczestnictwa nastinpuje w Dniu Wyceny ok
I

powyUej, z zastrzeUeniem Ue dla skutecznego nabyc
otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o0 otrzymaniu przez niego

Srodk-w pieninfnUnych na nabycie Jednostek Uczestn
Fundusz o zamiarze zgoUenia zlecenia, enakonirym m

przed dniem zgoUenia zlecenia. W przypadku braku
zamiarze zdgoUenia zlecenia, o kt-rym mowa W ninie
tego zl eceni a. Do postanowi ec@waniapadstanowienia pko6.1d.p kt ni
ppkt 3. Do reali zacj.i zl eceni a, o] kt-rym mowa
postanowienia Prospektu I nformacyjnego dotyczNce

624 Zamkni hcie Subrejestru Uczestnika

1. Uczestnik zachowuje numer identyfikacy j ny w Rej estrze Uczestnik-w r -

niego wszystkich Jednostek Uczestnictwa, 2z zastrz
2. W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa, Fundusz

po 90 dniach od dnia odkupienia zamyka Subrejestr, chyba Ue Uczestnik Z a

wczeSniejszego zamknifncia Subejestru. Zamkni Aci e

nabywania przez tego samego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
Fundusz otwiera nowy Rejestr z nowym numerem identyfikacyjnym.

6.3. Konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz

wysokoSlI opgat z tym zwi Nzanych
1.Z zastrzeUeniem pkt 6.7., w ramach konwersj.i Uczest
zl ecenia, UNdal o dWkcuzpe setnniiac t wead nzowsitNezkanych z Subfund
nabyciem za cagoSi kwoty uzyskanej] w wyniku tego
funduszu zarzNdzanego przez Towar zyst wo l ub subfu
funduszu z ar z NdZowarzgsjwo, pmyr zzgnz odkupienie Jednostek Uczestnictwa

zwi Nzanych z Subfunduszem i nabycie jednostek ucz
nastninpuj e w tym samym Dniu Wyceny. W przypadku (
stosuj Ncego zaeady inwgsagcgjne okreSlone dla fund
konwer sj a na jednost ki uczestnictwa i nnhnego fund.L
inwestycyjne okreSlone dla funduszu zamkniAtego ni
zasady ne maj N zastosowani a. Konwersja nie jest mo Ul i wa
kt-rych Jednostki Uczestnictwa sN zbywane i odkupyw
2.Zl ecenie konwersji moUe dotyczyl:

l)odkupienia wszystkich | u bUcozkerset Sli ccrtenja |ziwc zZNozya nlyecchn ozs
nabycia za uzyskanN w ten spos-b kwotn jednostek U

przez Towarzystwo | ub subfunduszu wydzielonego w r
Towarzystwo,

2) odkupienia takiej| i czby Jednostek Uczestnictwa zwiNzanych z
kt - rego na nabycie jednostek uczestnictwa wW innym
subfunduszu wydzielonego w ramach i nnego fundus:

przeznaczona zostanie okreSlona kwota Srodk-w pieni
UNdaniu kwota przed | ej przeznaczeniem na nabycie
o nal eUny podat ek.

3. Konwersja podlega opgacie «iali kondvwersch nel ©Opgrt aw:s Kgf
opgaty stagej, ustalanych w spos:-b nastidpuj Ncy:
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)wysokoSi opgaty ruchomej za konwersjn jest ustal a

konwersjn i podstawn ustalenia ostataecginawk awycmpka
ruchomej za konwersjn stanowi r-UOnich pomi ndzy s
jednost ek uczestnictwa w g Tabeldi Opgat dl a fund
uczestnictwa, a stawkN opgaty maneéptunmiactyywaefg wizMz a
Subfunduszem, w kt-rym odkupywane sN Jednost ki Uc:
j est ni euj emna. Opgata ruchoma pobierana | est pr z
kt - rym nabywane sN |jednost dusz fupduszn docebwegoy adckedtyo wy / s u
konwertowanych Srodk- w. PodstawN ustalenia ostatec
konwersjni jest wartoSi Jednostek Uczestnictwa zwidl
Uczestnika w funduszuy&enggowyansady DostalWwenia opg
konwersji okreSlone sN w Tabelach Opgat. Pob-r opg
podatku;

2)opgata staga moUe wynosil maksymalnie 5% wartoSci
nal eUnyekpoidaapgatn ruchomN za konwersjn. Aktual na
podawana jest w Tabelach Opgat.

. W przypadku ograniczenia | ub rozszerzenia Iliczby f

informacje o tym Fundus zwnprgoe koagliea sipradhi Tawhzystwasw 0 s 0
sieci Internet na stronie www.union-investment.pl lub w dzi enni ku przeznaczonyn

Funduszu lub udostfipni |jN za poSrednictwem Dystrybu!
.Szczeg-gowe terminy i zasadgyzrAgeénrzacrambberEwkgaw
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszNcych sifi do
.Fundusz, dokonuj Nc konwer sji Jednost ek Uczestnict
podl egaj Nce konwer sji i ohdlédnoptek jzazejestrowanygh ovcSubhejestrzey o d  t
kt - re zostagy nabyte od nNiego najwczeSni ej (met oda

Subrejestrze nabyte do Fundigeru wwghkteédu smamejdoklacaere
Zamiany pomifiddami SFuhududzwuz przypisany r-Uny koszt
kol ejnoSci odkupywane sN te Jednostki zarejestrowa
koszt nabycia jest najwyUszy WygNczona jest moUl i\
k o | ediadku@wania Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze.

.W przypadku gdy w wyniku UNdania konwersj.i w Rej
posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzie@& odkl
Subfunduszu UniEURIBOR, 10 000 PLN dla Subfunduszu UniWIBID Plus lub 100 PLN dla
Subfunduszu UniObligacje Aktywny oraz UniBessa Fundusz dokona konwersji wszystkich Jednostek

na Rejestrze.

64 Wypgat kwot 2z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnic

1. Uczestnik Funduszu wydaj e dyspozycj e co do sposob

odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

22Z zastrzeUeniem obowi NzujNcych przepis-w prawa ora.
pienifiAaUnych z tUetdndstedk Wpizesitai ct wa nastipuje wygN

1) ni ezwgoczni e w formie przel ewu bankowego, na r
prowadzony przez firmn i nwestycyjnN, nal eUNcy d
ustawowego,

2) ni ezwgoczmirzelwewuwr naekowego, na rachunek banko:
prowadzony przez firmiA inwestycyj nN, nal eUNcy do

przez Uczestnika do zgoUenia danego zI|lecenia odkup
3) niezwgocznie poprzez pozostawienie Stqdk-w pieni
jednostce Dystrybutor a, kt-ry przyjNg UNdanie odku
zl eceniu odkupienia wypgaca Sr enthlednosiek Bazdstiidivae poc ho
4) ni ezwgoczni e w for mie przel ewu bankowego, na r
prowadzony przez firmn inwestycyjnN, naleUNcy do
bndNcego osobN prawnN | ubnijegpdrsd aatdlall No Ng a rsiopbd avyojSrc N
warunkiem przekazania danych beneficjenta przel ew

przez Fundusz obowi Nzk-w wynikajNcych =z ustawy
przeciwdziagani u pr ani uniu peirogyanmurohz pod vearuskiem fawanca z s o w a
Towarzystwem Umowy o kor zyst antleformacyijnegd.ug Ser wi su T
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. Wypdgat a w waluci e EUR | est dokonywana wygNczni e

przedstawiciela ust awoweg@mocUWd keestdé¢ kastinuiltka,ped@ powa
Uczestnika do zgoUenia danego zlecenia odkupienia.

. W przypadku wskazania przez zI|leceniodawcn rachunku
kt-ry naleUy dokonal przel ewu Sr odk -penia pedeostékit Uny ¢ h
Uczestnictwa, kt - ry to nie naleUy do Uczestnika a
pegnomocni ka, o kt-rym mowa powyUej, Fundusz (o il
wypgdaty Srodk-w pienifiaUnych, razhumakhpneki b@mk,0wy
dokonal przelewu Srodk-w pienifAnUnych pochodzNcych z
do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego
powyUej), po odkUpresini dedaowsekzyma wypgatin ww. S
wskazania Funduszowi przez zleceniodawcn | ub Uczes
pieninUnego naleUNcego do Uczestnika |l ub jego przed
o kt nmoywm powyUej . W przypadku, o kt-rym mowa w pp
wypgat y odkupienia J

y Srodk-w pieninUnych 2z tytu
nieprzekazania danych wgaSciciela r
obowi Nzk-w wynikajNcych z ustawy z

oraz finansowaniu terroryzmu.

gu
achunk Funduszz akr es
dnia 16 |l istopad

. W przypadku braku dyspozyciji w zakresie wskazani e
pochodzNcych zdnastkkUeczestnetwa, po odkepieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz
wstrzyma wypgatn ww. Srodk-w pieninUnych do dnia ws
Uczestnika rachunku bankowego | ub rachunku pienifAaUn
6.5. Zamian y Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych Z jednyn
Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem oraz wys
1.Z zastrzeUeniem pkt 6. 7., w ramach zamiany pomi nd:z
prawo, na podst awi e jednego zl eceni a, UNdal odkupienia J
Subfunduszem z jednoczesnym nabyciem za cagoSl k wo

Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzanych z nnym Subfundu

[

Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem i n.
innym Subfunduszem w Funduszu nastfApuje w tym samym
Funduszu subfunduszu stosuj Ncego zashryda fundszur ani c z
i nwestycyjnego otwartego, zamiana na JednostKki Uc z
zasady i nwestycyjne okreSlone dla funduszu zamkni f
powyUsze zasady ni ei znaj-Nvnzoa sw ozsamkiagnsiimaSci nabycia | al
ramach zamiany Jednostek Uczestnictwa w takim subf
pomi ndzy Subfunduszami, w kt-rych Jednost ki Uczest
wal ut n.
.Zlecenie zamipaoyyimpUe do

)odkupienia wszystkich lub okreSlonej l'iczby Jednos
nabyci a Za uzyskanN w ten spos- b kwotn Jednost e

Subfunduszem w Funduszu,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestn i ¢t wa zwi Nzanych 2z Subfundusze
kt - rego na nabycie Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzan
przeznaczona zostanie okreSlona kwota Srodk-w pie
UONdaniu kwot a pnaczemidm nae npabycip rJedaostek Uczestnictwa zostanie
pomniejszona o naleUny podat ek.

.Zami ana podlega opgacie za zamiann. Opgata skgada s
stagej, ustalanych w spos-b nastnpuj Ncy:

1)wysokoSi opgaztay zancihaomme |jj est ustalana w oparciu ¢c
zami anh i podst awn ustalenia ostatecznej wysokoS
ruchomej zZa zami anhn stanowi r-UOnich pomi ndzy st
Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z innym Subfunduszem (doce
Opgat a st awkN opgaty mani pul acyj nej Za nabyci e
Subfunduszem, w kt-rym odkupywane sN Jednost ki Uc z
stawka ta jes t ni euj emna. Opgata ruchoma pobierana | est
podl egaj Ncych zamianie. PodstawN wustalenia ostate
zamianfi jest wartoSi Jednostek Uczestnictwaz zwi Nz
Uczestnika w funduszu Fr-dgowym w Dniu Wyceny. 4
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zami anie okreSlone sN w Tabelach Opgat. Pob-r opga
podatku;

2)opgata staga moUe wynosil mak s ypmalll reigej My c warz arf
pomni ejszonych o naleUny podatek i opgatn ruchomN
zamianih podawana jest w Tabelach Opgat.

.Cena Jednost ki Uczestnictwa, po Kkt - -rej nastnpuje o
real i zacij.i zl eceni a zami any, oraz szczeg-gowe term
Transferowego okreSlone sN w odpowiednich miejscac
Subfunduszu.

. W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia liczby Subfunduszy, z kt-rymi mo Ul i wa bn
informacje o tym Fundusz przekaUe w drodze stosowne
oggosze® Funduszu |l ub udostfipni je za poSrednictwem
.Fundusz, dokonuj Nc zami any idéngfikujeo Sedrostki Udzegtrécevd ni ct w
podl egaj Nce zamianie i dokonuje ich zamiany, poczN
Subrejestrze, kt -re zostagy nabyte od niego naj w

zarejestrowane na Subrejestrze nabyte do Funduszu w tej Tszaemewz gdaidiue nn
dokonane uprzedni o Zami any pomiAﬁdzy Subfunduszami

nabycia, to w pierwszej kol ejnoSci zamianie podlega
Subf undusyzwh, kkots-zrt nabycia |jest naj wyUszy. Wy gNczor
Uczestnika Funduszu kolejnoSci zamiany Jednostek Uc:
.Szczeg-gowe terminy i zasady realizacji zl ece® zami

odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin do o

. W przypadku gdy w wyni ku UMdea&Reijestzaméanmart oSi Jednos:
posi adanych przez Uczestnika Funduszu na dzieE& odk.u
Subfunduszu UniEURIBOR, 10 000 PLN dla Subfunduszu UniWIBID Plus lub 100 PLN dla
Subfunduszu UniObligacje Aktywny oraz UniBessa Fundusz dokona zamiany wszystkich Jednostek
Uczestnictwa na Rejestrze.

6.6. Spegni ani a Swiadcze® nal eUnych z jtytzd B e &Ei dltceremitr

Funduszu oraz bgndnej wyceny Aktyw-w Netto na Jedno

66.1. Ni eterminowa realizacja zIleceC

W przypadku nieterminowych realizacji zl ece G, To\
dodatkowe Jednostki Uczestnictwa po ceniezbi e UNcego Dnia Wyceny, w |iczbi
mindzy l'iczbN Jednost ek, kt-ra powinna zostal nal
terminowo, a |iczbN Jednostek nabytN w nieprawi dgouv

6.62. Bgndna wycena

1. W przypadku gdy ponaawi avio wo Sfob Uiednost ki Uczestn
Subfunduszem byga wyUsza od bghndnie wyliczonej, (
Uczestnictwa (na podstawie zlece®& nabyci a, konwe
Jednostek Uczestnictwa. W celu wWyr - wnani a strat pozostagym ]
posiadaj Ncym JednostKki Uczestnictwa zwi Nzane z
brakuj Nce Srodki pieninUne na rachunek Funduszu,

powyUs pymypadku ~Uc z grs tFondusz ,dokortuje - adkupienia  Jednostek
Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem (na podst

zamiany) , otrzymal i zani UonN kwotfAi z tytugu odk
wyr - wnania strat Uc z e srtznyisktownw Four nzdeuksazzuu,j eT odwoad at k 0 w
na rachunki bankowe tych Uczestnik:- w, l ub doko
Uczestnictwa odpowi edniego Subfunduszu za kwothn r
kt-rzy zawarl: umowyprUne Si Bdwampzyetkmwez afiedk - w pi e
rekompensaty moUe nastNpil na rachunek bankowy ws

2 W przypadku gdy prawi dgowo obliczona wartoSi ‘
Subfunduszem byga niUsza oni dyndmmneéusvyd icabynwaj Nc
Uczestnictwa (na podstawie zI|lece®& nabyci a, konwer
Uczestnictwa, w c el u Wyr - wnani a strat Uczestni konym Fundu
Uczestnikom, ze Srodk-w wdasnych, brakuj Nc NpolwycUzshbziiy mJe
przypadku Uczestnicy, kt-rym Fundusz dokonuj e
zwi Nzanych z Subfunduszem (na podstawie zlece@® od
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zawyUO&kwMt i z tytugu odkupienia Jednostek Uczest
pozostagym Uczestni kom Funduszu posiadaj Ncym J
Subfunduszem, Towarzystwo przekazuje brakuj Nce §
powi ks zyvaSubfundukzu.

6.7. Konwersje i zamiany w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB
Got - wk.owy

Nie jest moUli wa:
1. konwersja:

a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Got - w

funduszu inwestycyjnegoz ar zNdzanego przez Towarzyst wo lTub s

ramach innego funduszu inwestycyjnego zar zNdzane

b) jednost ek uczestnictwa |jakiegokol wi ek fundu

Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach takiego funduszu inwestycyjnego na

Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu SGB Got - - wkowy
2. zamiana:

a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Got - wl

Subfunduszu,

b) Jednost ek Uczestnictwa uddhufndmudures zaGBi n@Getg-owkr

Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu SGB Got - - wkowy
7. CziistotliwoSI zbywania i odkupywania Jednostek Ucze
Fundusz zbywa i odkupuje Jednost ki Uczestnictwa w kalC
8. OkreSlenie termin-w , w jakich najp-¥niej nast Npi

8l1Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po d

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastinpuje w dniu

Subrejestru liczbn Jednostek nabytych za dokonan
1)7 dni kalendarzowych od dnia zg§oUenSiraod&lwewceni a
przypadku dokonywania wpgaty za poSrednictwem
dzie® dokonania wpgaty uwaUa sin dzie@E otrzyman
2) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUknwanal eaehu ace
Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza i w przypadku
dokonywania wpgaty bezpoSredniej,; w takim przy
sin dzie® wpgynincia Srodk-w na rachunek nabyl
i chyba Uei eapeFnwyni ka z okolicznoSci, za kt -
odpowi edzial noSci

82.0dkupieni e przez Fundusz Jednost ek Uczestnictyv
odkupienia:

Odkupieni e Jednost ek Uczestnictwa nastnpuj e

Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUnej Uczestni kowi z tytugu ich odkupienia

UNdaniAa odkupienia Jednost ek Uczestnictwa. Oc

bezpoSredmsizo wkFuiJdNd ani odkupienia do dnia odku
e moUe upgynNI wi R

e
a
ni cej ni u 7 dni kal endar zo
okolicznoSci, za kt-re Towarzystwo nhie ponosi o

9. Wskazanie okolicznoSci, We kzawyebi Fusbyswanimo | ub
Jednostek Uczestnictwa

9.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa
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1. Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Uczestni

wi arygodnej wyceny istotnuejz crpmbByxdz yAk tryiwe ava | Feuthndyucshz
przypadku, o kt-rym mowa w zdaniu poprzednim, za
Komisjn, zbywani Jednostek Uczestnictwa moUe zost a

e
nieprzekraczaj8tcficyednak 2 mie

2. Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednost ek Uczestn
oddzielnie od pozostagych Subfunduszy.

3. Okres zawieszenia zbywania jednostek Uczestnictwa
17 ust 4 Statutu.

9.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestn
1)w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartoSci odkupi
zwi Nzanych z dangm Subfunldeusnostek Uczestnictwa
Subfunduszem, kt-rych odkupieni a zaUNdano, stanov

Aktyw-w Subfunduszu al bo

2)ni e moUna dokonal wiarygodnej wyceny istotnej cziSc
od Funduszu.

22 W przypadkach, o kt-rych mowa powyUej, za zgodN i n .
) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zostal Zaw
nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesincy,

2) Fundusz mo Ue Joeddknuopsytwkaii Uczestnictwa w ratach w ok
mi esi Acy, przy zastosowaniu proporcjonal nej reduk

odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Fundusz moUe zawiesili odkupywani ech 3 eéadym @Gsbfuedlkszefc z e st n
oddzielnie od pozostagych Subfunduszy.

4, Okres zawieszenia odkupywania jednostek Uczestnictw
art. 17 ust. 5 Statutu.

10. Wskazanier ynk - w, na kt-rych sN zbywanUezestnicowhk upywani e Je

Jednostki Uczestnictwa sN zbywane i odkupywane wygNcz

11.1 nf or macj e na t emat 'obowiNzk-w podat kowych Fundus
wskazaniem obowi Nzuj Ncych przepis-w

Ze wzglndu omovwiakzki Umodat kowe zaleUN od indywidualn
mi ejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obo
porady doradcy podatkowego lub prawnego.

11.1. Opodatkowanie Funduszu

Poni ewadlusizun est funduszem inwestycyjnym dziagaj Ncym
zwol niony od podatku dochodowego oidart. 6 ast. bpkipld astawyy c h . P c
dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os-b p
11.2. Opodat kowani Uczestnik-w Funduszu

e
W przypadku gdy Uczestni kami Funduszu sN osoby praw
komandytowo akcyjne bhAndNce podatni kami podat ku dochc
organi zacyjne ni epospiraadwanjeNc,e zo swyjoNokSicem sp:- ek niep

prawnej innych ni U-akp-y§ka, k dmardydtyowoych podmi ot -w z
podlegaj N obowi Nzkowi podatkowemu i bAndN opodat kowan:
15lutego 1992 r. o0 podatku dochodowym od os:-b prawnych
sp-gek komakdyjtmoywoh z uwzglAdnieniem art. 4 ustawy z
ustawy o podatku dochodowym od os:- b wymawrdy cohs,- bu sftiazwyc
oraz ustawy o podatku tonaUowym (Dz. uU. z 2013 roku

kapitagowych w organi zacakcyjapehekbndNmpodytpwodat n
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dochodowego od os-b prawnyghngrcaz npequ)(sstaellajd)llcgaﬂmnasc
z wyjNtkiem sp-gek niemaj Ncych osobowo Sckic ygrnawn epjo dil rer
opodat kowaniu podatkiem dochodowym od os-b prawnych n

1 stycznia2005r. wynosi 19% podstawy opodat kowani a. Przych-d
gNczy sin w takiej sytuacji zZ przychodami takiego po
og-lnych. Uczestnik ma prawo do uznbakitw mna kabytiezys

uczestnictwa w momencie umorzenia jednostek uczestnictwa na podstawie art. 16 ust. 1 pkt 8 ustawy z
dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os-b p

PowyUsze zasady opodat kowani a Uczestend kdow Fpodatkoaw:

Uczestnik-w Funduszu bfndNcych podmiotami/ osobami ni e
Pol ski ej miejsca siedziby(inwestor -w zagranicznych),
jeUeli Uczestnikami Fonguszu -shNchsdobylhpadimipost anowi
zapobiegania (unikania) podw- jnemu opodatkowaniu zay
opodat kowania oraz st awka podatku wynikaj Nca z Zaw:
mi Aidzynarodowych -Mnle od wyni kaj Ncej z polskich przep
szczeg-gowych zasad opgacania podatku dochodowego ¢
podatkowym.

W przypadku os-b fizycznych, dochody zopodatjhowamrze as
zryczagtowanym podatkiem dochodowym wedgug i art. 30wk i W
ust. 1 pkt 5) wustawy z dnia 26 I|lipca 1991 r. o podatKk
Doch-d obliczany jest | ako r hodemiadkasztamiounyskani prgychoduws k a ny n
wysokoSci wydatk-w na nabycie jednostek uczestnictwa
r. o podatku dochodowym od os-b fizycznych.

W przypadku Uczestnik-w brndNcych ousoibazmp gfaitzyy ceodyarti k u
pgatnik, tj. podmi ot wypgacaj Ncy |l ub stawiajNcy do
osi Ngania dochod-w z wudziagu w Funduszu (art. 41 wust
dochodowym od d&s-b fizycznyc

W przypadku Uczestni k-w Funduszu bAndNcych 0s obami f
Rzeczypospolitej Pol ski ej mi ej sca zami eszkani a (i nw
opodat kowania stosuje sin z uwz gl n dapdbiegariae (omikani@ pi s - w
podw- jnego opodat kowania zawartych przez Rzeczpospoli
podat ku wynikajNca z zawartych przez Rzeczpospolita F
od wynikaj Ncej z poltkeawgdbh. prWepgiesuwupoaddenia szczeg
podat ku dochodowego cel owe jest skontaktowanie sin z
W sytuacji gdy Uczestni kami Funduszu sN sp-gki ni ey
podatnikami podatku dochodowegood os - b pr awnych, opodat kowani e z tyt
udziagu w Funduszu nastnpuje u wsp-Ilnika wedgug pr z:
osoby.

W sytuacij.i uzyskiwania dochod-w z tytugu udziagu w

papier-w wartoSciowych zapisanych na rachunku zbiorc
ujawniona w trybie przewidzianym w ustawie z dnia 26 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

podatek pobierany jest przed PNazmejk awavretdgSgi sd amavtko d -1
przez pgdgatnika na rzecz wszystkich podatnik-w za poc
(art.30a ust. 2a ustawy o podatku dochodowym od os-b

Zryczadgtowany podatek doakhOdedowy pdeshogowbberzampdzaj Nc
zwr ot u, W rozumieniu przepis-w Ustawy o | KE/ I KZE, St
dochodu uczestnika pracowniczego programu emerytal nne:
ramach programu,wr ozumi eni u przepis-w Ustawy o pracowniczych

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58) wustawy o podatku
dochodowego od os-b fizycznych sN wypgaty:

transferowe Srodk-w 2z g pracovaidzegn programu emerytadnega dcinnego
pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE,

1 Srodk-w zgromadzonych w pracowniczym programie emer
os-b uprawnionych dorcitugzestmkaSr odk - w po Smi e
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Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58a) wustawy o podatku
dochodowego od os-b fizycznych sN dochody z tytugu os:s
uzyskane w zwi Nzku z:

| gromadzeniemiwyp Jat N Srodk-w przez Oszcziidzaj Ncego,

L wypgat N Srodk-w dokonanN na rzecz os-b uprawni o
Oszczndzaj Ncego,

wypgatN transferowN,
m

z ty Oe zwolnienie nie ma zastosowani a, w przypadku

wi icej ni U jednym | KE, chyba Ue przepisy te przewiduj

Zgodnie z art. 30 wust. 1 pkt 7a) wustawy o podatku do

oszczndnoSci na wincej niU jednym | KE, wowanypodatek e ni u

dochodowy w wysokoSci 75% uzyskanego dochodu na kadUd
N ¢ K i

|
kwot N stanowi NcN warto$ Srodk-w zgromadzonych na | Kk
pomniejsza sifn o straty zakdpkobawgcWw, ppemi ednypale w po&
w latach poprzednich.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58 b) wustawy o podat kit

dochodowego od os-b fizycznych sN wypgaty tmaymsfer ov
koncie zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE:

[l pomifdzy instytucjami finansowymi prowadzNcymi i ndy:

[l na indywidual ne konto zabezpieczeni a emerytalne
oszczndzaj Ncego,

[ w postninpowaniu l'i kwidacyjnym l ub upadgoSci owym n
emerytalnego oszczndzaj Ncego.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c ust.

na zasadachhokre&)jongtawi e, istnieje moUliwosSl odlic

podatni ka w roku podat kowym, do wysokoSci okreSl| one
zabezpieczenia emerytalnego, od podstawy opodaiaut kowan
podat kowym. WysokoSI wpgat wustala sin na podstawie do

Wypgata z | KZE, w tym takUe wypgata na rzecz osoby u

dokonana w trybie art. 34a ust. 1 pkt 2 Ustawy o IKE/IKZE, podl ega opodatkowaniu zr

podatkiem dochodowym w wysokoSci 10% przychodu (art.

o podatku dochodowym od os-b fizycznych). Zryczagt o\

pobiera sin dnemzyghatdimmkdsety jsga uzyskania.

Obliczenia, poboru i zapgaty podat ku dokonuj e pgatr

dyspozycji Srodki pieninUne z tytugu wypgaty z | KZE,

1991rokuopodat ku dochodowym od os-b fizycznych).

122 Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w kt-
Aktyw-w Netto poszczeg-Ilnych Subfunduszy na Jednos
Dni u Wyceny, a takUe aniceny <lyaia Ipbu bdkiupkeoiav dednostek
Uczestnictwa poszczeg:-lnych Subfunduszy

Wyceny Aktyw-w Funduszu i Aktyw-w Subfunduszu, ust a

WartoSci Akt yw- w Netto Subfunduszu, WartoSci Akt y:

Uczestnictwa, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jedn

Dniem Wyceny jest kaUdy dzie® regul arnej sesji na Gi e

I nformacje dotyczNce ceny zbyWameat ni cotdvkau pymwan i Wa rJtea
Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa niezwgoc
Fundusz na stronach Towarzystwa w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl.

WartoSi Aktyw-w Nettadn8sbkidndegszstmacdwa ustalona w
publi kowana najp:-¥niej w tym samym Dniu Wyceny, do
przypadkach wystNpienia zdarzenia niezaleUnego od To
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Towarzystwo ponosi odpowi edzial noSi , a wpgywaj Ncych na ter
Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa

zdarzenia lub skutk-w tego zdarzeni a.
13.I nformacja o utworzeniu rady inwestor: - w
Stat ut nie przewiduje utworzenia rady inwestor - - w.

Dotyczy Subfunduszu UniEURIBOR

14. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

141. Wskazanie gg-wnych kategorii l okat Subfunduszu i
specyfikin Subfunduszu loorkauzj,e jAekleylwa FSuunbdfuusnzduszu g¢
inne niU papiery wartoSciowe | ub wiymatFmemewstkya zrayn le
cechy
1411. Fundusz |l okuj Nc Aktywa Subfunduszu przestrzeg

Statutu i Ust awady i agtaomiczamnip Nrovestyrygne dla funduszu
i nwestycyjnego zamkni ntego.
14.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:
a Instrumenty Rynku PieninfnUnego,
b) dguUne papiery wartoSciowe,
c) kwity depozytowe i listy zastawne,
d) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
e) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz
i nne prawa maj Nt kowe , kt-re, zgodnie z Us't
Subfunduszu, na zasadach okreSlonych w art.
-pod warunkiem Ue sN zbywal ne,
f)  depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,
g jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestyc
przez instytucje wsp-lnegozangeanhowdlni a maj N
1413. Ni e mniej ni 0 50% Aktyw-w Subfunduszu bfidzi
pienifinUnego oraz dguUne papiery wartoSciowe de
1414. Fundusz nie moUe | okowal wificej niU 10% warto
uczestnic t wa , certyfikaty i nwestycyjne oraz tytt
instytucje wsp-Ilnego inwestowania maj Nce sied:z
142, Zwi Azpgys okryteri-w doboru |l okat do portfela inwest
1421. Srodki pi eni inUne lokbwane wzeznFuriduszna tacéhdnik Subfunduszu w
I nstrumenty Rynku PieninUnego oraz w inne dgu
kt-rych czas pozostajNcy do wykupu nie przekra
jest ustalana dlahoki®&s3@7ndeidgpUgyyczym udzi
lokat, w kt -re mogN byl |l okowane akt yppkaldS2 msundus z
byl ni Uszy ni U 30% wartoSci Aktyw-w Subfundusz!

1422. Podst awowym kryterium dobor u naocakhanek Spbfundeiszu Fu n d u
j est dNUeni e do osi Ngnincia celu i nwestycy]
rentownoSci wyUs zej ni U okreSlona stopa odnies
oraz minimalizowaniu ryzyka ni ewy3cgiaocvay cnho,Scw ket
i nwestuje Fundusz dziagaj Ncy na rachunek Subf u

1423. Fundusz, dziagaj Ncy na rachunek Subfunduszu,
przedmiot kategorie lokat wymienione w ppkt 14.1.2. lit.a)i c) ki eruj e si i w sz
nasti puj Ncy mi kryteri ami
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a pgynnoSci ,

b) ceny,

c) dostnpnoSci,

d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym

e) ryzykiem kredytowym,

f)  wyceny,
g konkurencyjnoSci rentownoSci w por-wnaniu
finansowych dostiapnych na rynku.
1424. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu,
przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sifin nas:

ay pgynnoSci,

b) ceny,

c) dostnpnoSci,

d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrument-w finansowych znajduj Ncych sin w

1425. Il nstrumenty Pochodne mogN byl wykorzystane z
Subfunduszu w nasjtaipohijiNcdlcdh oyitNiarci nci a poni Us z
1) jeSli na podstawie analizy rynku lub z pow
wedgug oceny zarzNdzaj Ncego istnieje znaczN
war t oScii vwoely zaltezpieczenia ceny nabyciapapi er - w wart oSci owy

2) jeSli na podstawie analizy rynku lub z pow
wedgug oceny zarzNdzajNcego istnieje znaczN
w wyniku spadku kursu waluty, w Kk W celue j dok
ograniczenia tego ryzyka,

3) j eSli koszt nabycia i utrzymywania | nstr um
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.

1425. 1l nwestycje w |lokaty wskazane w ppkt. 14.1. 2. |
napodst awi e bieUNcej oceny wynik-w inwestycyjny
wsp-Ilnego inwestowani a, w kt-rych jednostKki u
tytugy uczestnictwa |l okowane s N Akt ywa Subf
zyskiryzy k o, prognozy co do ksztagtowania sifn koni
papier-w wartoSciowych Il ub l okat, w kt-re i n
instytucja wsp-Ilnego inwestowani a, przy uwzglf
poszczeg- | nych funduszy inwestycyjnych |l ub instyt.
kategorii.

1426.W celu zapewnienia pgynnoSci, Srodki Subfund
bankowych, o niskim ryzyku niewypgacalnoSci
1427. Fundusz dzirmdgahWNegk ndubfunduszu moUe dokonywa
paGtwach czgonkowskich Uni. Europej skiej iow
Rzeczpospolita Pol ska pa@Estwo czgonkowski e

i
&
n

PieniilOnego i peapbbjfitwatttbSoaabwte za granicN
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

1428. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu,
instrumenty finansowe | prawa maj Nt kowe, o kt -
w zwi Nz k u z prowadzonymi postnhnpowani ami 0 ct
dotyczNcymi emitent - w, kt-rych instrumenty fin
stanowi gy Aktywa Subfunduszu (w tym takUe emit

JeUeriAfu$1Ldusz odzwierciedla skgad wuznanego indeks

wartoSciiowylkdzanie tego indeksu, rynku, kt-rego i

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz
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Nie dotyczy. Subfundusz nieoodmdWweksaoi adklcqagi sk dddu Ju
wartoSciowych.

144. JeUel i WartoSi Aktyw-w Netto portfela inwestyc
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wynikaj NcN ze sk
zar zNdzani ai wyorra ¥ nedzawestdj cechy

WartoSi Akt yw:- w Netto portfela i nwestycyjnego St
umi arkowanN zmiennoSci N.

145. JeUeli Fundusz moUe zawieral na rzecz Subfundusz
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie
t ej i nformacij.i wraz z okreSleniem wpdywu zawarci
przedmi otem sN niewystandaryzowane instrumenty p
przyjntN politykN inwestycyjnN

Umowy,yckht -przedmi otem sN Instrumenty Pochodne, w oot

Pochodne, zawi erane zar - -wno w celu ograniczenia ryz

sprawnego zarzNdzania portf elnmong N nzweishtkysdnyepstyoying zSyukbof u

w zwi Nzku z istniejNcymi nastfpuj Ncymi czynnikami r
1) o rynkowe bazy I nstrumentu Pochodnego, Z Wi

w lub wartoSci instrument-w bfidNcych bazN |

ko st osowani a d Wwwprzgpadku, fidy walnsgumentyj Pochodne

dowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy F

wysokoSci ni Uszej ni 0O wartoSi bazy Instrum
poniesienia przez FunduszusiziagatiNatyy npr zewyl@ds 5.
depozytu zabezpieczaj Ncego, mechanizm d¥wigni
zysk-w i stra$ubzf uinndwesszt yeagle byi naraUony na is
wykorzystaniem tego mechanizmu;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego;

4 ryzyko niewypgacalnw&cioSiontyahnkatakontrahent a
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem,

ryz
kur
2) ryz
wbu
w

kt -rychmipteemdsN Niewystandaryzowane I nstrumenty

5 ryzyko rozliczenia transakciji, zwi Nzane z moUl i
rozliczeniach transakcji, kt-rych przedmiotem s

6) ryzyko pgynnoSci, zwi Nzane z faktem, UOe I nst
przedmiotem | okat Funduszu na rzecz Subfunduszu
rynkach regul owanych, a w przypadku I nstrument
obrotunarynk u regul owanym takUe zwi Nzane z moUl i woSc«
nie jest moUl i we dokonanie transakcij.i pakietem
wpgywu na ich cenn;

7) ryzyko operacyjne - ryzy ko wyst Npienia straty kwyWNomaSei N
proces-w wewnitrznych, zasob-w i kagkkechze szybca

zewnitrznych

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z zawieraniem przez Fundus
za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Inst r umenty pochodne
wpgywal na wahania (w tym spadki) wartoSci Jednoste

146. JeUel i udzielono gwarancj i wypgaty okreSlonej k
Uczestnictwa Subfunduszui ws kazani e gwaranta oangiz warunk-w gw:

Ni e dotyczy. Ni e udzielono gwarancij i wypgaty okr e
Uczestnictwa Subfunduszu.

15.0pis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w Jednost ki
ryzyka zwi Nzanego I nwezasyjygtyNnNolSubykNduszu
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151. Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z polity
uwzgl Adni eni em strategidi zarzNdzani a [ szczeg
stosowanych w odniesieniu do i nwestycijcenympna okr e.
okreSl onej branUy | ub sektorze gospodarczym al bo
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce z faktu, Ue ceny papier-w wartoS
notowane, podlegajN zmianom w zaleUnoSci od og-1nej
dany rynek oceny emitenta obeJmUJNceJ jego pozycjn
koniunktury rynkowej . Powy Usze mobéee wgwiiercadn wpajpy
wartoSciowych emitenta, stanowi Ncych skgadnik portf .
wpgywal na spadki wartoSci Jednostek Uczestnictwa

bliskim zwi Nzku z Ryzykiem ekonomicznym
Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredywainewg eswi N kondycj N finansowN emitent - w

wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjnego Subfun,
trwagN utratN zdolnoSci emizomawiwNzdoE tzewi Mizrmonwecjh rze
papi er ami wartoSci owymi spowodowanN zar - wno przez
uwarunkowani a zewnntrzne (parametry ekonomiczne,

ni eprawi dgowoSci W r ealeindacejnit az orbooddvei Ngawka dride zdo s

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obej muje r-wnieU ryzyko zwi Nzane

przez agencijn rati ngowN i wyni kaj Ncy z nowyah.o s pac
Pogorszeni e sin kondyciji finansowej emitent -w papi
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, lub obni Ueni e
efekcie powadzil do spadk-w wabfundu§ei Jednostek Ucze:

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczeg:-lne przedsinbiorstwa jest
specyficzne, niezaleUne od ryzyka rynkowego. Wi NUe
kondycj N fktn-arnsmhwNpogorszeni e mo Ue spowodowal zmni
przedsifnbiorstw.

Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na moUliwoSi dokonywania na rachunek Subfun

funduszy inwestycyjnych ot wartych maj Ncych siedzibfn na terytorit
tytugy wuczestnictwa emitowane przez fundusze zagr al
maj Nc e siedzibhn zZa granicN, z i nwestycj ami ty mi
charakt erystyczne dla danego funduszu |l ub instytuciji

oraz Fundusz nie majN wpdgywu na spos-b zarzNdzania
portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych

podmi ot - w. MoUe sifn wifnc zdarzyi, Ue decyzje inwe
inwestowania bfidN oddziagywal na Subfundusz bezpo$
wahania (w tym spadki )estnicava SubfduszuuJ ednost ek Ucz

Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywania | okat w instrumenty finan
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego ef poytomnd rachunku bi eONcym, poziom b
wal ut owyc h. Nal eUOy przy tym zaznaczyl, Ue Pol ska,

gospodarczej, j est naraUona na ryzyko zahamowania v
oraz zwiNzane z tym gwagtowne zmiany st-p procento
mar ket (rynek wschodzNcy), jest dodatkowo naraUona

i nwestycji kr-tkoterminowych kapitagu aagmanirc avn e
makroekonomi cznych mo g N negatywni e pgywal na cen
i nwestycyjnego Subfunduszu co mo Ue powodowal wa h a
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe
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W przypadku dokonania inwestycji n a rynkach zagranicznych, a t ak O
wartoSciowe denomi nowane w wal ut ach obcych (inny

dodat kowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurs-w wal
obcych mogN spriiz enkaj awashiani a wyraUonych w euro cen tak
kolei moUe prowadzil do waha® oraz spadk-w wartoSci
Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, j est jednym z
kraj owy c h papier - w wartoSciowych, szczeg-Ilnie w p |
wal utowych. Zmiany cen papier-w wartoSciowych na g
mogN wpgywal na wahania oraz spadki wartoSci Jednos:

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz | okuje Aktywa Subfunduszu

Aktyw-w Netto Subfunduszu jest SciSle uzaleUniona c
oraz postrzegonmizeztejnwgafoei w. Pogorszenie sinfn kon
gospodar ki, jak r-wnieUO |jej negatywny odbi -r pr ze:z
Subfunduszu bnAndN | okowane w tym sektorze, mogN wywi .

Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko inwestycji w dguUne papiery wartoSciowe

aRyzyko st-p procentowych

Istnieje ryzyko wraUOliwoSci ceny papieru wartoSci o
Spadek ceny papieru wartoSci owedabWwemddzsNRoue gno Ue sleg
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
b) Ryzyko utraty wartoSci real nej

Il stnieje ryzyko wutraty realnej wartqéci papier-w W
zwrotu z inwestycji wowqananeevergstenyinfladi.oSpariek ceng pagieru

wartoSci owego wchodzNcego w skgad Aktyw-w Subfundus
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

c) Ryzyko kredytowe

Istnieje moUliwoS8i, Ue w zwinkszokwe jz eproi gt oernstzae nnii eem sspyetg
Swiadczenia zgodnie z war unkami emi sji, w tym nie d
wy kupi w terminie papier-w wartoSciowych, co moUe

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje moUliwoSi, Ue podjite w najlepszej wierze
nie przyniosN oczekiwanych rezultat- -w i wart oSl p C
zmniejszeniu, atymsamymwar t oSl Jednost ek Uc zeeniezimmdejszedu. Subf undu
Ryzyko rozliczenia

I'stnieje ryzyko nieterminowych rozlicze® transakcji
przekaz-w pieninUnych, a takUe niSeveydmg &c an. n oMbice t elr:
rozliczenie |lub brak rozliczenia transakcji mo Ue
papier-w wartoSciowych wpgywal na wahani a or az S
Subfunduszu m.in. wzgl ndpo miae iwemital ap mNe X ofhu ez

ze
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajNcych z zawar
um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwiNzane =z brakiem moUliwoS
maj Nzaj przedmi ot instrument finansowy bez istotnegc
moUe towarzyszyl transakcj om, kt -rych wielkoSi j es
wi el koSci transakciji maj Ncych zZa przednminctak djaay mo
powodowal naruszenie aktual nej struktury popytu i

moUe spowodowal zmianfin ich ceny rynkowej . Ryzyko pi
przypadku rynku akcji. W o dmiiteesnte-nw uz alloe (hyosecaezeg§ |
czynni k-w jak: wiel koSi (kapitalizacja rynkowa) s p
rynkowych akcj ami danego emitenta. W przypadku i nn
pgynnoSci maj N wpgyjwakt akadret ocSdy ninisktir ument -w finans«
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obroci e, Sredni dzienny obr -t rynkowy danym instrun

kupna i sprzedalUy. Ograniczeni e pgynnoSci moUe
finansowyc hprbzieddieiyocthem | ok at Subfunduszu co moUe wp
wartoSci Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu. Ry zyk
sytuacji ni epokoju na rynkach, naggych zmian st . p |
zagranicznego.

NaleOy r-wnieO zaznaczyl, Ue niskie obroty na gie
nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obroty
koniecznoSi sprzedaUy papi er - winwsstynymega Bubfurdiszu wo s k g a d
cenach nieodzwierciedlajNcych ich rzeczywistej war t
papier-w bnfdzieo nmeleUlw wef ekcie prowadzi i do spa

Uczestnictwa Subfunduszu..

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym

Rynku model. wyceny dedykowanych do poszczeg-Inych
uwagi na konstrukcjrj model i or az crho dweajj S czi aoswtyocsho w azney
cena moUliwa do osiNgnincia na rynku w przypadku sp
ni Usza ni U wycena model owa, co wpgywal bridzi e na
Subfunduszu.

Ponadt o, w zwilﬂlelmuzaeaslyosvtywarmiy wedgug efektywnej S
papier-w wartoSciowych nienotowanych na giegdzie p
rynku pozagiegdowym, w przypadku znaczNcych zmian c
kt -rkejwyacena niewbﬁdzie odpowi adal aktual nej warto
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych I nst .
Fundusz mo Ue zawi eSalbf nmdurszawh unmdkwy maj Nc e Z a pr z
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Poc
sii nastninpuj Nce ryzyka:

w przypadku Instrument-w Pochodnych, w kt-rych 1[I ns
(np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) T r yzy ko zmi ennoSci stopy

oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;

0w przypadku I nstrument - -w Pochodnyc hstwalutaKnp.-opcpc h | n ¢
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) i ryzyko kontrahenta (w przypadku transakciji

zawieranych poza rynkiem regul owanym) i ryzyko zmi
0w przypadku Il nstrument -w Pochodnycémiotpeaii ttyzyko h na
kontrahenta (w przypadku transakcj.i zawi eranych pc
stopy procentowej oraz t zw. ryzyko Zmi ennoSci S
oprocentowania obligacj.i e mi tcentoveaniyy abligacjp emitosvanyctp a s t w

przez podmioty prywatne;

lryzyko zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzaj Ncego

Subfunduszu, poIegache na piewgaéciwy~m doborze L
dokadnego dwamaso®aeani pgatnoSci, co moUe spowodow:
transakcji;

[lryzyko zwiNzang ze stosowaniem Instrument-w Pochod
i indeksachi gadlgeggdtoovypbwodowal odchylenie zwwot - - w

por-wnaniu ze stopN zwrotu stopy odniesienia.

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z Zzawieraniem przez Fun

maj Ncych zZa przedmi ot I nstrumenty Pochodne, w ot
pochodne mogN wpgywal naadlwahaniaar t 6 #cit yhedsnpst ek
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z koncentracjN aktyw-w | ub rynk-w
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Ryzyko zwi Nzane z moUl i woSci N zaistnienia sytuac
skoncentrowane na okreSlonym rynkb IwukaolerSe $ingmy s ek

taki ej sytuacj i niekorzystne zdarzenia maj Nce negat
sektor mogN w znaczNcym stopniu wpgywal na wahan
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z pAkzegovhowywani em

Aktywa Subfunduszu przechowywane sN u Depozytarius

subdepozytowych majN prawo do przechowywania instr.t
nad Aktywami moUe doprowadzil do wabfuduszaa ceny Jedno:
152. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z uczestnict
15.2.1. Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z
uwzgl fidnieniem czynnik-w maj Ncych wpgiymwesat pyojzNom
Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i l okowani e
bidzie dNUygdg do =zrealizowania celu i nwestycyjnego
Fundusz ni e gwarantuj e osi Ngdafini ah tegop ceWuot ua
Uczestnictwa. l nwestycje na rynku kapitagowym obarc
wahania (w tym spadku) wartoSci Jednost ek Uczestn
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednos t K i Uczestnictwa Subfunduszu
zwi Nzku z horyzontem i nwewmskryeSljonnyym Ucrzdeyswind ikkaal ni e
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skr-ceni e s
ryzyko wpgywunokwy-cthk o £ eni mn koniunktury rynkowej n
Zako@E&zeni e i nwestycji przed upgywem zapl anowane
spowodowal , i 0 zrealizowana stopa zwrotu z i nwest:
bridzie r-0Ocgizleks wanedo zwrotu z inwestycij.i (w tym mo
Uczestnik Funduszu powi ni en mi el na wuwadze, Ue p C
starannoSci Subfundusz moUe nie osi NgnNi zakgadaneg
uwadze nastfipuj Nce ryzyka mogNce miel wpdgyw na wart oé

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagn moUl i woSi wpgywu
zwi Nzanych z zabnewepsiteycczianifeumdus zu, w tym dotyczNc
dotyczNcych Jednost ek Uczestnictwa, oraz um- w o}
szczeg:-l noSci um- w  z Agentem Transferowym i Dy st
ni eprawi dgowevji ereahiyzécjobomo Nzk - w.

Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-Ilnymi warunkami zawartych
Uczestnik powinien bral pod uwagin moUliwoSi wpgywu
zwi Nzanych z nabywani em i Zzbywanszozegkt neSwi Subét

wyni kajNcych ze specyfiki niekt-rych um-w zawieran)
przedmi ot prawa pochodne (ryzyko wyni kajNce z kszt a
spos-b odmienny od ocz)ekiwaly zaek Npazmij NicewowartoSci
z
t

moUI~iwoSc~i wywi Nzania sin umowy poUyczki na war ur
takUe moUl i woSI zawarci a ransakcji na warunkach
op-fTnieE& w i cbhNd ¥ e arloizzlaiccjzieni u, spowodowanych czy
Towarzystwa.

Ryzyko zwi Nzane z udzielonymi gwarancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot
ni e gwar antuj e osi Ngwantctbp&cianAktugw-zw mdlat & o Subfun
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

15. 2. 2. Ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci

wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw

Towarzystwo jakoorgan Funduszu jest wuprawnione do podej mowal
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczest
niepodjncia tych dziagac. Ponadto mogN wyst Npi l i n
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miag wpgywu, a kt-re w znaczNcy spos-b mogN wpgy
Nal eUy r-wnieU zwr - -cil uwagn na moUliwoSI wystNpi
ma wpgywu, a kt-re mogN zaistniel w  z owniarkygtlkou z  p1

dziagalnoSci N, takich jak:

Ryzyko podNczeni a Funduszu z i nnym funduszem i nv
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towarzystwo moUe podjNi decyzjfn o pogNczeniu Fund
zarzNdzanymapeygetztwdowPogNczenie nastfinpuje po wydan

PogNczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjny
Subfunduszem moUe miel wpgyw na wartoSPoghkdnorse ekod)
zostralwni eU SubRagiNuzserei e Funduszu z innym fundus
podgNczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wym
Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogN skutkowal zmi anN pi
Subfunduszu or az mi e | wpgyw na wahani a or az spa
Subfunduszu. Zmi ana polityki i nwestycyj nej Subfundu

zasady, zezwolenia KNF. Zmiany politykiin we st ycyj nej Subfunduszu wchodzN
mi esincy od dnia dokonania przez Towar zystwo 0ggosz:¢

Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednost e

Co do zasady Uczestnik moUeediodiyd k OWdaems ten iocdtkvuap i ve

Wyceny. Ni emni ej j ednak Prospekt przewi duj e, Ue w
Towar zyst wo mo Ue zawi esil odkupywani e Jednost ek U
Uczestnictwa, co do Ukt - UWNdmnUezeositkuipk ena w okreSl
zostal odkupione w innym terminie, co wiNUe sifn z r
Subfunduszu nast Npi po cenie mniej korzystnej ni O
odkupienia.

Ryzyko regulacj.i prawnych dotyczNcych Subfunduszu
podatkowego.

Zmiany w regulacjach prawnych mogN wpgynNi na z
Subfunduszu. Jednym z naj waUniejszych podargzejndstkk - w pr
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, W systemie obrotu g
wpgywal na atrakcyjnoSi i nwe sytcyhc,y j wN t iy ms tdr guunikennyt c- hw
wartoSciowych oraz akecji, a tym samym na ich ceny,
wahania (w tym spadek) wartoSci Jednostek Uczestnic
Ue zmiany w systemi ectparaavntyer moagdNgemgceii znaczNcego |
gospodarczych przyczyniajNc sin do gwagtownych ruch
Dodat kowo naleOUy podkreSIili, UOe zmiany w syst emi
gospodarczego orazwsyst emi e podat kowym mogN niekorzystnie wpg
Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu nar

dodat kowych obci NUe®, kt-re w spos-b znaczNcy mogQN
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zar - -wno Fundusz, j ak i Subf un
okreSlonych w Statucie.

Ryzyko przzaejziNadizani a Funduszem przez inne towarzystw
Zgodni e z pol skim prawem dopuszczalne j est przej
towarzystwo funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczes:

Ryzyko przejincia zarzNdgspngknFonadonBdeamj Nc Kez

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo mo QQ w drodze umowy przekazal S
prowadzNcej dziagal noSlI n a terytorium Rzeczypospo
prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot -w obsguguj Ncych S
Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i inny ¢ h podmi ot - w
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obsgduguj Ncywhc Fasnidaisdzi agal noSci Funduszu bez zgody

Ryzyko inflacji

Pomi mo tego, ~L~Je Subfundusz bndzie miag dodatni N sto
sin okazal, Ue realnie Subfundusz przyni-sg strath
Subfunduszu.

Ryzyko nieosi Ngntyéymmega cel u i nwes

Fundusz nie gwarantuje osiNgnifncia celu inwestycyjn
z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacalnoSci bank-w

I'stnieje ryzyko niespgacenia w terminigoprlﬂezbbahk,
kt-rych zostanN ulokowane Srodki, okaUN sifAn niewypg:
Ryzyko przeksztagcenia Funduszu w fundusz inwestycy]
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, Ue Fuingd upz zaelosztaagcony w fundusz i nwestyc
Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmianh statutu
wpgywu. W szczeg-lnoSci, konsekwencj N przeksztagc:¢
Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, stosuj Ncych doty
funduszu i nwestycyj nego zamkni Atego co mo Ue powod ¢

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

16.0kreSl eni e profiulwngiﬁWeigEgiem zakresu czasowego i n
ryzyka inwestycyjnegq nzwi WodndgkNz ipwzst ycyjnN Subf
Fundusz skierowany jest do inwestor-w, Kkt -rzy:
A chcN lokowal nadwyUOki finansowe w EURiMe wstrimentyt kot er
Rynku PieninUnego,
A sN zainteresowani zdywersyfi kowanym i elastycznym p
A sN zainteresowani inwestycjN o wysokiej pgynnoSci,
A majcblinajmniej3-mi e s i maryzantinwestycyjny,
A akceptujN niskie ryzyko inwestycyjne.
17.Met ody i zasady dokonywania wyceny AUWUnNEYRIBOGR oRzindus z
oSwiadczeni e podmi ot u uprawni onego do badania spr
met od i zasad wyceny Aktyw:- w Funduszu opi sanych
przepisami doty ¢ z Nc y mi rachunkowoSci funduszy i nwestycyjr
kompl etnoSci tych zasad z przyjntN przez Fundusz po
171, Metody i zasady dokonywania wyceny AKktyw-w Subf unc
1711 Wycena Aktyw-w Funduszu
1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wyceni a |
sporzNdzenia sprawozdania finansowego, z zachowa
2. W Dniu Wyceny oraz na dzie@® sporzNdzenia sprawo
wyceny A kFtuynwd-uvs z u i Aktyw-w Subfunduszu, ust al
Funduszu, ustalenia wartoSci zobowi Nza®& Subfund
Funduszu, ustalenia WartoSci Aktyw-w Netto Subf
Subfunduszu ndJcdesdnmise kwia, a takUe ustalenia |

Jednostki Uczestnictwa.

3. Aktywa Subfunduszu wyceni a sin, a zobowi Nzani
wi arygodni e oszacowanej wartoSci godzi wej , z za
oraz pkt 17.1.7.

4. WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu | est r-wna W

Wyceny pomniejszonej o zobowi Nzania Subfunduszu.
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17.1.

N a
Wy
zZ W

17.1.

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost ki
;

Aktyw-w Netto Subfwmndmuys zpuodvz iDenliouneWyW przez | iczb
Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem, kt - re w
Funduszu.

2 Zmiany w kapitale

potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netto Subf

ceny nie uwzglndnia sin zmi an w kapitale wpgac
i Nzanych z wpgatami i wypgatami uj mowanymi w Sub

3 Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

Zgodnie z postanowi eni ami niniejszego punktu bnd
a) akcje,

b) warranty subskrypcyjne,

c) prawa do akcji,

d) prawa poboru,

e) Ilnstrumenty Rynku PieninUnego

f)  kwity depozytowe,

g) listy zastawne,

h)y dguUne papiery wartoSciowe,

i)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

) jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycy
fundusze zagraniczne | uibnwies s bwamec ae ma$ Nclen esg
grani cN.

Skgadni ki | okat notowanych na Aktywnym Rynku wyc

a) wartoSi godzi wN skgadni k-w | okat Subfunduszu

wyznacza Ssifin w oparciu o0 o0st apwaiia wcerg/tklispny w
danego skgadnika | okat z Aktywnego Rynku,

b) jeUeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywny
jest dany skgadnik |l okat, nie zostaga zawarta /[
skgadnitkuj elsdck aznalcetNcowa nDskéeé E Wyceny, kt -ry ni
dokonywania transakcj.i na Aktywnym Rynku, W W
dokonuje sifAn w oparciu o ostatni kurs zamkni i
przypadku braku kurs u zamkhnii mmieg ustal onej przez Akt ywv
stanowi Ncej jego odpowiedni k, z uwzglnAndnienien
17.1.3. ppkt 7.

W przypadku gdy skgadnik |l okat Subfunduszu jest
Aktywny m Rynku, wartoSci N godzi wN jest kurs wustalo

Podstawowym kryterium wyboru rynku g§g-wnego, o]
wol umen obrotu na danym skgadni ku |l okat. W przyrg
wolumenu obrot u stosuje sin kol ejne, mo UliilweSidodamnagtc
skgadni ka | okat wprowadzonego do obrotu na dany
Fundusz na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gg-wnegopkto 1k7t.-1r.y3m npopvkat W3 . , dokoi
kaUdego kolejnego miesi Nca kalendar zowego.

Ostatnie dostnpne kursy, o kt-rych mowa w pkt 1
Fundusz okreSla o godzinie 12:00. Wy b - Ncymidzi n
okolicznoSci ami

a) wycena z dnia bieUNcego jest oggaszana w dniu

>
T

by realizacja zlece® uczestnik-w nastnpuje w Dnit
Transferowego przed godzinN rozpoczncia sesji
c) postawienie Srodk-w do dyspozycj.i uczestnika
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Wyceny, jeUeli zl ecenie dotrze do Agenta Tr ans
giegdowej w Dniu Wyceny.

7. W przypadkach, o kt-rych mowa wapkgodnid.8szap@p!
wartoSi godzi wN danego skgadnika Aktyw-w notows
wartoSi wyznaczonN poprzez zastosowani e metody
skgadni ka | okat:

a) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innychud zi agowych papier - -w wa
notowanych na Aktywnym Rynku:

D na podstawie modelu bazuj Ncego na cenie oggos
sin istotnie sk gadni k dobnej konssukoji zpeagnejl i oelic i o
ekonomicznym, fetelnii e mooddezlwi er ci edl a wartosS
skgadni ka |l okat t o,
i)na podstawie modelu baz~uchego na cenach o0s
Akt ywnym Rynku, z tym Ue wuwzglndnianie wyg!
ni edopuszczal nen; njieeUeoldiz wmoedrecli etddd a wart oSci g
iii) w oparciu o wgaSci wy dla tego skgadni ke
wej Sciowe do tego modelu bAndN pochodzil z ak
b) dla warrant-w subskrypcyjnych: na pwast a$die
warrantu |l ub rzetelnej wartoSci warrantu, w za
c) dla dguUnych papier-w wartoSciowych, I nstru
zastawnych, k wi t -iwnotowarnyah zma tkaajovwym hAktywnym Rynku:
wyznac zonN przez zastosowanie odpowiedniego mode
) model u wyceny instrument- - w dguUnych opartego
nie odzwierciedla wartoSci godzi we|j danego s
ii) modelu korekcji ceny instrument u finansowego uwzglndni aj Nc
emitenta, jeUeld: mod el ten nie odzwierciedla
to,
ilmodel u aktualizacj. ceny instrumentu finanso

instrumentu, o tkakrtuj Nicrggkani a stronn bid
mindzybankowym.

d dl a jednost ek uczestnictwa, certyfikat- -w i n
emi towanych przez instytucje wsp-lnegoiwnwest
oparciu o ozdamN nvear togFiosakt yw-w netto na jedno
i nwestycyjny lub tytug uczestnictwa, z uwzgl
wartoSi godziwN, jakie miagy miejsce po dniu

jednostkn uczéskatctwawestgcyyny | ub tytugdg ucze

JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwiercie
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawi ol

e) dl a dguUnych papier - w wart oScRioewmyichUnegaost rlui

zastawnych, kwit-w depozytowych notowanych na
tym wyznaczonN przez zastosowanie odpowiedni e]
takiej jak:
) oszacowanie korekty wartoSci g agd zA ewneejr i zcd , p gn
model ten nie odzwierciedla wartoSci godzi we
i)oszacowani e korekty wartoSci godzi wej Za |
Valuation).
JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odrekmi erci e
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawi ol
Szczeg-gowe informacje dotyczNce wyboru metody es
godzi wej okreSlonych skgadni k- w |l okat Subfundus
sprawozdani u fi nansowym Subfunduszu ze szczeg-gowym ok
oszacowania korekt wartoSci godzi we|j dana metoda
powyUszych metod nie odzwierciedla wartoScrektagodzi v
dokonywana jest w oparciu o innN metodn szacowani
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prawa, kt-ra zostanie opisana w Prospekcie.

17.1.4 Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartoél'~sk§1adnik-w |l okat Subfunduszu nienotowan)
zastrzeUeniem pkt 17.1.7 w nastfipuj