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UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Oznaczenia Subfunduszy:
1) Uni Korona PienifAnUny

2) UniKorona Obligacje

3) UniDolarPi eni nUny (dawniej: UniDolar Obligacje)
4) (skreSlono)
5) UniKoronaZr - wnowaUony

6) UniKorona Akcje

7) (skreSlono)

8) (skreSlono)

9) (skreSlono)

10) UniAkcje: Nowa Europa

11) (skreSlono)

12) (skreSlono)

13) (skreSlono)

14) UniAkcje Wzrostu(dawniej: UniAkcje Polska 2012)
15) UniObligacje: Nowa Europa

16) UniStabilny Wzrost

17) Uni Akcje Magych i $Srednich Sp-gek
18) UniLokata

19) UniAkcje: Turcja

20) UniAkcje Dywidendowy

Decyzj N 5zmajd 2014 r. (DFI/4032/60/18/13/14/U/KM) Komisja Nadzoru Finansowego
udzieliga zezwolenia na zmianiA statutu Funduszu w z
Subfunduszy, kt  -re na dzi eCE sporzNdzeni a ostatni
i

nf ormacyjnego nie zostW@nikcjejte WnztAkdee7, UniAkaer & OmAkcje: 9,
UniAkcje: 10, UniAkcje: 11.

Fundusz moUe uUOywai skr-conej naZ%y w brzmieniu: UniF
Union I nvestment Towarzystwo Fundus zzsilemdwd sbtNy owy jWayr cste

adres internetowy: www.union-investment.pl

Fundusz prowadzi dziagalnoSi zgodnie z prawem wsp-| nc
i nwestowania w papiery wartoSciowe.

Niniejszy prospekt informacyjny sporzNdzony zostag w Wa
zaktualizowany: 11czer wca 2007 r ., 3 pafdzi er nl3kgaudn2a®007 r., 19 grudria gr udni
2007 r ., 23 lipca 2008 r., 2 wrzeSnia 2008 r., 04 wrzeSni a

2009 r., 28 maja 2009 r., 23 czerwca 2009 r., 17 sierpnia 2009 r., 19 listopada 2009 r., 8 grudnia 2009 r., 1
lutego 2010 r., 11 lutego 2010 r., 12 lutego 2010 r., 3 marca 2010 r., 12 maja 2010 r., 14 maja 2010 r., 31 maja
2010 r., 15 czerwca 2010 r ., 1 Iipca202010.¢t.221paFdeipnii
18 listopada 2010 r., 30 listopada 2010 r., 31 grudnia 2010 r., w dniu 12 stycznia 2011 r., w dniu 18 lutego 2011
r., w dniu 9 marca 2011 r., w dniu 4 kwietnia 2011 r., w dniu 16 maja 2011 r., w dniu 31 maja 2011 r., w dniu 16

sierpnia 2011 r., w dniu 1 wrzeSnia 2011 r., w dniu 18 pa‘¥F
29 grudnia 2011 r., w dniu 12 stycznia 2012 r., w dniu 29 marca 2012 r., w dniu } maja 2012 r., w dniu 31 maja
2012 r., w dniu 21 sierpnia 2012 r ., w dni u ,® 8niuvd8 gredBia 2082 r.2v) dnizi 2 stycznia

2013 r., w dniu 14 lutego 2013 r., w dniu 20 lutego 2013 r., w dniu 8 marca 2013 r., w dniu 4 kwietnia 2013 r., w
dniu 29 kwietnia 2013 r, w dniu 6 maja 2013 r., w dniu 17 maja 2013 r., w dniu 31 maja 2013 r., w dniu 8
czerwca 2013 r. w dniu 4 lipca 2013 r., w dniu 31 lipca 2013 r., w dniu 8 sierpnia 2013 r., w dniu 22 sierpnia
2013r,w dniu 2 wr zevSninda u2 1 3vrrz.ewS ndinai u2 011 3p aZ®1B r..iwedninm 13 kistopada
2013 r., w dniu 1 grudnia 2013 r., w dniu 1 stycznia 2014 r., w dniu 14 stycznia 2014 r. , w dniu 24 marca
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2014 r., w dniu 1 kwietnia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r., w dniu 17 grudnia 2014 r., w dniu 1 stycznia 2015r.,
w dniu 1 kwietnia 2015 r. oraz w dniu 29 maja 2015 r.

Tekst jednolity zostad spor29Nda2®iby. w Warszawie w dniu
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Rozdziag |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. I miona, nazwiska i funkcj einforsacje zawarte o Wrospekzié al nych z a
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie, w tym za informacje finansowe, s N :
Maggor zatDabiegl-Rraezes Zar zNdu

Zbigniew Jakubowskii Wi cepr ezes Zar zNdu Towarzyst wa.

2. Nazwaisiedzibapodmi ot u, w imieniu kt kitegoaodazviptiiaj N osoby, o

Union Investment Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychS.A.z si edzi bN w Warszawi e.

3. OSwiadczamy, Ue informacje zawarte w Prospekcie sN praw
faktamwi okolicznoSci, kt-rych uj awnienie w Prospekcie
RozporzNdzeni a. Wedl e naszej najl epszej wiedzy ni e i s
okolicznoSci, kt-re moggyby wywrzel =znaczNciy fwipmagmws onvaN
Funduszu.

(
AR

Zbigniew Jakubowski Matgorzata Gora- Dubiela

Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa
|
(!

J

Prezes Zarzadu Towarzystwa

4/468



Rozdziag ||

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gg-wnej strony internetowe]j i adresem poczty elektronicz

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.z si edzi b N Polska,ruls Romavlil,e00-
633 Warszawa

tel. (+48 22) 449 04 77,
fax (+48 22) 449 04 76,
adres poczty elektronicznej: tfi@union-investment.pl,

adres internetowy: www.union-investment.pl.

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziagalnoSci przez Towar z\

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dzi ada na dpecdsztjawikkomi sj i P
Wart oSci owych ¢zen&a ¥§5d., nzdeayzji KRW-4D73-1\ 95.

3. Oznaczenie sNdu rejestrowego i numer, pod kt-rym Towar zy:

W dniu 5 pa¥dziernika 2001 r. Towarzystwo zostago wpisane
Rejonowy dla m.st. War szawy XX Wydzi ag Gospodarczy Krajowego Rejes
Gospodarczy Krajowego Rejestru SNdowego) pod numerem KRS O

4 WysokoSi i skgadni ki kapitagu wgasnego Towarzystwa, w tyl
ostatnidzi e® bil ansowy

Nad zi e @udRid2014r . wysokoSi i skgadni ki kapitagu wgdgasnego Towa

Kapitag wgasny 114 042 820,68z §

Kapitag podstawowy 21687 900,00z g

Kapitag zapasowy 62193 318,23z §

5, lnformacja o opakgridowegmpi tTogvuar zyst wa

Kapitag zakgadowyy sTookwaSeez.908200wea o tvag w pedgni opgacony przed
przedsifibiorc-w

6. Fir ma (nazwa) i siedziba podmi ot u domi nuj Ncego wobec
dominacji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z
podaniem |iczby ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonar
naj mni ej 5% og-Il nej |l iczby ggos-w na walnym zgromadzeniu

Podmi ot em domi n~uchym wobec Towarzystwa pgesiedmi bN Wwes &t ah
nad Menem, poni ewalU posiada 100% ggos-w na walnym zgromadzeniu

71. 1 mi ona i nazwi ska czgonk-w Zar zNdu Towaornzyycsht wa ,Z azrez Nwiszki aez
Maggor z atDabieliPaezes Zar zNdu
Zbigniew JakubowskiiWi ceprezes Zar zNdu

Maggorzata PECpijekFawsKdu.
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72. 1 mi ona i nazwi ska czgonk-w Rady Nadzorczej Towarzystwa,

Alexander Schindleri Pr z e wo d nRady Nadzoyczej,
Nikolaus Sillemi Czgonek Rady, Nadzorczej
Bj °deachi Czgonek Rady, Nadzorczej

Gunter Haueiseni Cz onek Rady. Nadzorczej

73. Il miona i nazwiska os-b fizycznych zarzNdzaj Ncych Subfund
Wszystkimi Subfunduszami wy d zi el ony mi w Funduszu zar zNdza Zesp- 0§ Zar
Il nwestycyjnego wyodrnbniony w Towarzystwie, w kt-rym zatr uc

Zbigniew Jakubowski,

Ryszard Rusak,

Dariusz Lasek,

Andrzej Czarnecki,

Tomasz Matras,

Maciej Kik,

Robert Burdach,

Marek Warmuz,

Krzysztof Izdebski,

Robert Sl,epaczuk

Radosgaw Piotrowski

8 Informacje o pegdnionych przez osoby wymienione w pkt 7
okolicznosSlI moUe miel znaczenFurgddusdd a sytuacij.i Uczestni k- w

81. ZarzNd Towarzystwa

taden z czgdonk-w ZarzNdu Towarzystwa nie pegni innych fun

mi el znaczenie dla sytuacji Uczestnik-w Funduszu.

8.2. Rada Nadzorcza

Nikolaus Sillemi Czdonek Rady Nadzorczej

Nikolaus Sillemjestzat rudni ony w Union I nvestment Institutional Gmb H

jestodpowi edzialny za Kklient-w instytucjonalnych. Dodat kowo

instytucjonal ny cebtmentGcoapd e j Union I nv
Bj°rn U€@sgdnek Rady Nadzorczej

Bj°rn desth paFfdzienika 2012 roku jest czgonkiem Rady Nad
dyrektora zarzNdzaj Ncego w Union Investment Privatfonds Gml

Gunter Haueiseni Czgonek Rady Nadzorczej

Gunter Haueisenod 2002 r . pegni funkcjn dyrektora grupy nadzoruj Nc
2002 r. pegni funkcjn dyrektora grupy nadzoruj Ncej, odpowi
strategicznej.

Alexander Schindleri Pr z e wo d n Rady Madzprczej

Alexander Schindler od dnia 29 kwietnia 2 010 r. j est c z § o n KlowaraystwR,apbradtoNestd z o r ¢ z ¢

czgonki e mssetaviaradgérhent Holding AG we Frankfurcie nad Menem.
83. ZarzNdzaj Ncy Subfunduszami

taden z zarzNdzaj Ncych Subfunduszami nie pedgni i nnych fun
mi el znaczenie dla sytuacij.i Uczestnik-w Funduszu.
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Nazwy innych funduszy inwesTygwgjnyshwearaNdebpiithchr Pea:

ENERGA Trading Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Uni System Fundusz I nwestycyjny Zamkni Aty

UniObligacje Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

UniStrategia OpcjanaZysk Fundusz | nwesty,cyjny Zamkni ity

Uni Strategid. DguUnych Fundusz | nwestycyjny Zamknifty,

Uni Obligacje High Yield Fundusz I nwestycyjny Zamkninty.
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Rozdziag I 11

Dane o Funduszu

1. Datazezwolenia na utworzenie Funduszu

Fundusz powstag z przeksztagceni a nastfipwnN&Kyatoné& urPd sz yi
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona Obligacje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniDolar Obligacje

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniStoProcent Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona

Zr -wnowaUony Funduszu l nwestycyjnego Ot wartego, Uni Kor on g
UniGlobal Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniAktywnaAlokacja(95%) Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
UniStoProcent Bis Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz UniAkcje: Nowa Europa Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego.

Komi sj a Nadzoru Finansowego udzielidga zezwol eni a na pr
i nwestycyjnych w Fulluegs2007d @ecyzja pr WFLA/1/4032-i7/81-1/U/06/07AZ).

2. Datai numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostag wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo maj Nt kowe Uczestnika |

Jednostki Uczestnictwa reprezentujN jednakowe prawa maj Nt k¢
Fundusz zbywa Jednostki UNdaeséniostowy mar awldenej do wuczes
Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkupienia na kaUde UNd:
Jednostki Uczestnictwa sN umarzane z mocy prawa z chwil N ic
Jednostki UczestnictwaniemogN byl zbywane przez Uczestnika Funduszu na
Jednostki Uczestnictwa nie sN oprocentowane.

Jednostki Uczestnictwa podlegajN dziedziczeniu, z zastrzeO.
j est obOW|Nzany yn,a ktNdraan i @r z eodssotba wi rachunki stwierdzaj Nc
wydatk-w zwi Nzanych z pogrzelbemkumezlesﬂedkastFkundUszastn|c
Subrejestrze, do wartoSci nleprzekraczajN/\cyeCJzaK(asmzt pWZleran(
danym Srodowi sku, or az wypg,a(:|| t ej osobie kwotndn uzyskanN
wskazag Fuwpisean:ng dysgozycjii odk upi | Jednost ki Uczestnictwa Uczest
do wartw@t&szejeni U przypadaj Nce na ostatni mi esi Nc przed S

przecifntne miesifczne wynagrodzenie w sektorze przedsifbi
prezesa Gg-wnego Urzndu St ad cyzsajyNezenje g g Nc 20meajz wa retpa Sceik r Je
1]

zapisanych w Subrejestrze, oraz wypgacil tej osobie kwot L
Jednost ki Uczestnictwa mogN byl przedmiotem zastawu. Zaspo
wygNczwiyei wu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez und
egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziagu Jednc
cagkowita wartoS|l odpowi Bdagatwact w8cpriednpetdei agem.

4. Zwinzge okreSlenie praw Uczestnik-w Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:
[ nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

(0 ONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

[ UNdar]ia konwer sji Jednost ek czegtncters innegoc fumdaszu rinavestycygego o s t K i
zarzNdzanego przez Towar zyst wo or az UNdani a zami any Je
Subfunduszem na Jednost ki Uczestnictwa zwi Nzane z innym S

D otrzymania Srodk-w pieniOfyaolkluusbeuAxh yon-av Skdmyiedmod w s z u
zwi Nz ku 2z FundukzwlubdSabfupdNszu,

UrozporzNdzenia posiadanymi Jednost kami Uczestnictwa na wy

[J otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
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[1 ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

L dostipu przy zbywaniu Jednostkkuoeodewytcnh cit wd od anaiezois p d k ta
rocznego i p-grocznego sprawozdania finansowego Funduszu,

L dostihipu do HKucoowwychk k nd oir macj i ddraazi pw@gsdozrnnreo sprawozdar
Funduszu na stronie Towarzystwa w sieci Internet pod adresem www.union-investment.pl,

0 ONdania dorficzenia Prospektu oraz rocznego i p-grocznego

[l udzd awy Zgromadzeniu Uczestnik-w Funduszu

4a.l nf ormacj a o =amsZgrdmaienialcized twi k -

1. ZgromadzenieUc zeswnwkkonuje czynnoSci okreSlone poniUej w St a

2. Uprawni ony mi do wudziagu w Zgromadzeniu Uczestnik-w sN
funduszu wedgug stanu na koni ec drugi ego dni a roboc:
uczestni k- w. W sprawach dot yczNcy c h yddelpdykiosubfsndusfamin d u s z u

uprawnieni do udziagu w Zgromadzeniu Uczestnik-w sN ucz
3. Uczestnik moUe wzi Ni udzi ag w Zgromadzeniu Uczestni
Pegnomocnictwa udziela sin wi éwabneSpisemnej pod rygorel

4. Zgromadzenie uczestnik-w zwogywane jest przez ZarzNd To
stronie internetowej www.union-investment.pl, a nastnpni e zawi adomi 0 tym
indywi dualnie przesydgkN poleconN |l ub na trwadgym noSni ki
terminem Zgromadzenia Uczestni k- w.

5, Zgromadzenie Uczestnik-w jest waUne, jeSli wezmN w nim
jednostek ucze st ni ct wa funduszu Il ub subfunduszu, wedgug star
zgromadzenia uczestni k- w.

6. Od dnia poprzedzajNcego dzie® Zgromadzenia Uczestnik-w
zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

7.Zgromadzenie Uczestnik-w zwoguje sin w celu wyraUenia z.
1) rozpoczninci e prowadzenia przez fundusz dziagalno$
prowadzenia przez subfundusz w funduszu wsubfurdlzsz el ony

powi Nzany;

2) zmianfn funduszu podstawowego;

3) zaprzestanie prowadzenia dziagalnoSci jako fundusz
4) pogNczenie krajowe i transgraniczne funduszy;

5) przejncie zarzNdzania funduszem inwestycyjnym ot wa
6) przejhncie zarzNdzania funduszem inwestycyjnym otw

zarzNdzaj NcN.

8. Przed podjfAciem uchwagy przez Zgromadzenie Uczestni k- -w
uczestni kom swoj N r eldrhe udcazcejsit nd rkeozn uvdyFiaSni e na t emat

zwi Nzanych ze zdarzeniem, o kt-rym mowa w wust 7, w oty
pytania.

9. KaUldy 2z Uczestnik-w biorNcy wudziad w Zgroomahdagypi w U
przedmiocie o kt-rym mowa w ust 7, moUe wnioskowal o p

wyralUenia zgody,

9/468


http://www.union-investment.pl/

10. KaUda Jednostka Uczestnictwa upowaUnia uczestnika do

11. Uchwagy o wyraUeni wszgddy,apadlat Nr evji ikcwa Swi N 2/ 3 ggo
lub reprezentowanych na zgromadzeniu.

12. Uchwaga Zgromadzenia Uczestnik-w jest protokogowana

13. W zakresie nieuregulowanym w Statucie zksbniUstwwioe a

podej mowania uchwag okreSla regulamin przyjnaty przez Zg

14 Zgromadzeni e Uczestnik-w odbywa sin w siedzibie Tov

oggoszeniu oraz zawiadomieniu kt-rych mowa w ust 4

15. K 0 s z taygromadaegiapomosi Towarzystwo.

5, Zasady przeprowadzania zapis-w na Jednostki Uczestnictwa

Fundusz powstag z przeksztagceni a nastfnpujnN&ypahhnaurPd ez yi
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona Obligacje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniDolar Obligacje
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniStoProcent Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona

Zr -wnowaUony Funduszu l nwestycyjnego Ot wartego, Uni Kor ona

UniGlobal Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniAktywnaAlokacja(95%) Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
UniStoProcent Bis Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz UniAkcje: Nowa Europa Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego;opi s zasad pr zepr owa dogtia Wczeatniciwa pundiiszmnienma zastasalvania.

6. Spos-b i szczegg - zilyoana i odRupywarkai Jednostek Uczestnictwa, zamiany Jednostek
Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu
kwot zu tgdkgpi eni a Jednost ek Uczestnictwa Il ub wypgat
Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzanych z jednym Subfundusze
Subfunduszem oraz wysokoSI opgat z tym zwiNzanych, Spe
nietermi nowych reali zacji zl ece® Uczestni k-w Funduszu
Jednostkn Uczestnictwa. CzhistotliwoSi zbywani a i odkupy\
termin- w, w jakich najp-¥Fniej nast NpUczestnizctivg po dokomaniz e z  F u n
wpgaty na te Jednostki oraz odkupienie przez Fundusz Jec

ich odkupienia.
6.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

6.1.1. Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa wy maga wpgaty Srod
oSwiadczenia wolii (zl ecenie nabycia) bezpoSredni o w
5,9i10. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa moUe by

bezpoSrednio Funduszowi na 4iasadach okreSlonych w ppkt

2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nasthnpuje w dniu, w okt
iczbn Jednostek nabytych za dokonanN wpgdgatn, jednak ni
1) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUenia zlieweni a

przypadku dokonywania wpgaty za poSrednictwem Dys

dokonani a wpgaty uwaUa sifi dzie® otrzymania wpgaty

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUenia zlecenia
Funduszui w przypadku dokonywani a 4vp 8w takimpazyppdiudza t a wi e
dzi e@® dokonania wpgaty uwaUa sin dzie@® wpgynincia

3. Wpisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz informaciji od Depozytariusza o otrzymaniu przezniego Srodk-w pi eni

na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Szczeg- gowe terminy relizacji zI|l ec
Transferowego okreSlone sN w odpowiednich mi ej scach
Subfunduszu.

4. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w zwiNz k u  z przysNthieniem do Funduszu

dokonanie wpgaty Srodk-w pienifAdaUnych na ,pravadzanmmeak bank.

rzecz Subfunduszu przez Depozytariusza, b Nd ¥ i nny wskazany przez Fundusz

oraz przekazani e waUnego, prawi dgowo wypegnionego zl eceni ¢
Funduszu, przy wykorzystaniu wygdgNcznie formularzy =zaal
dokonana z zast8& zeWesnzicezmegpphkntoSci poprized ARnyeharri e a%r
bankowego tej osoby albo poprzez wpgatn Srodk-w pieni
Poczty Pol skiej, al bo poprzez przelanie Srodk-w pien
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10.

11.

Fundusz bankomatu znajfduimNRegee zyiphspal teeyt ®ol ski ej !
j est podani e na dokumencie wpgaceni a Srodk-w, wobok |
szczeg-lnoSci: nazwy Subfunduszu, i mienia i nazwi ska
adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez

Fundusz. Zl ecenie wypegnione w spos-b nieczytelny 1lub
treSci lub autentycznoSci nie bfidzie uznane za waUne z
Pouprzednim otwarciu Subrejestru JednostKki Uczestnictwa
wpgat Srodk-w pieninUnych na rachunek banwkazany pr owa
Uczestni kowi przez Towarzystwo. . Warundkewm manamsikazwp
przez Towarzystwo rachunek bankowy. Wpgaty bezpoSredr
Dokonanie wpgaty jest jednoznaczne ze zgdoUeniem zlece
Uczestnictwa mogN byl n arbnyewt a, n ep rpzoepzr zveyzp esdineiie nliret ef or mu |
przez Towarzystwo, udosthpni ane gwaz gokonamie zddnejwpagr azt ynsot Sacoi . w
Szczeg: - owe warunki nabycia Jednostek Uczestnictwa W
internetowych Towar zyst wa. Dokument przekazani a Srodk-w pi et
informacji, o kt-rych mowa wyUej, nie zostanie uznany

W przypadku nabywania Jednost ek Uc z4é5Sdo nabywaniadednostetk pos - b
Uczestnictwa stosuje sifi3gzasadywsbkeeBeonemwUepwpi san
Transferowego nabycia Jednostek Uczestnictwa nastninpuj
informacji o ot r zryomakniw ppirezneizi Chniyecgho nSa nabycie Jednost e

Koszty zwi Nzane z wpgdgatN Srodk-w pdiigmamdaiy cdis ovb & rwhg ac
(skreSlony)

W przypadku osoby zamierzaj Ncej mhMQZEzm\Ivarciumléumdmszem~prowat
umowy o prowadzenie odpowiednio IKEalbo IKZEj est r-wnoznaczne ze zgoUeniem
nabycia Jednostek, 19. zastrzeUeniem ppkt

W przypadku, w kt-rym zawieraj Ncy w i miabonlKZE niEjesidus zu
uprawni ony do przyj mowania zlece®& nabycia Jednostek
Uczestnictwa mo Uiepo bawdrciudirnoky mpaowadzenie odpowiednio IKE albo IKZE i za
poSrednictwem Dystrybutora | ub eh ztrachutki bankewedgpaosopy Sr odk
zawi eraj Ncej u mo wodpovaedn riKE vabval IKZEma echunek bankowy wskazany przez
Fundusz (przez co rozumie sifAn takUe wpgatn Srodk-w
dotychczasowego indywidualnego konta emerytalnego Uczestnika IKE albo z dotychczasowego
indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego Uczestnika IKZE) prowadzony na rzecz Subfunduszu

przez Depozytariusza bNd¥ inny rachunek wskazany prz
Warunkiem uznania wpgaty | est podanie na dokumencie wpgaceni a
identyfikacji Uczestnika IKE, w tym imienia i nazwiska, numeru PESEL oraz humeru rachunku bankowego
wskazanego przez Fundusz. Dokonani e wp Jezenig napyeis t j ed
Jednostek Uczestnictwa.

W odniesieniu do wpgat z rachunku bankowegoUczesnkby zawi
IKE) Towarzystwo moUe wprowadzil dla kaUdej takiej 0
bankowego Towarzystwa,nakt - re dokonywane powinny byl wpgaty. W pi
osobfn zawieraj NcN umo wizestnkaplkE) wanchz elmike nlyMBENn{ e wpgat w
bankowego w spos- b, o kt-rym mowa w zdaniu pnkopyazedni m,
aldej osoby zawi er dpzBstnixg IKE) mumerize o prc
ndN jako wpgaty na | KE wygNcznie po nu

uni kalnym dl a k
identyfi kowane b

1lla. W odni esieniu do wpgat z rachunku b a prewadzenig dKZEO s o b y

12.

(Uczestnika IKZE) Towarzystwo moUe wprowadzil dla kaUde|j t ak
rachunku bankowego Towarzystwa, na knma IKZE. Wdpzkpadky wa n e
dokonywania przez osobn, k tz-ema ez d WKaZrE§ a wiprjawn wo f prr anw aed
okreSlonym w zdaniu pierwszym niniejszego podpunkt u,
bankowy o unikalnym numerze identyfi kownrmazeméhdnku j ako \
bankowego.

Fundusz moUe wuzal eOnil uznanie wpgaty i przyznanie Jedn
Funduszowi, W spos-b przez Fundusz wskazany, dodat kowy
w szczeg-lnoSci przepi sami ust awy zanidwpiowadzarbu db dbrett o p a d a
finansowego wartoSci maj Nt kowych pochodzNcych =z niel

przeciwdziaganiu finansowabzi W?20i4a.pozodbSyezmy (t ekst jednol

6.1.2. Cenai liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

1. Cena nabycia JednostKki Uczestnictwa okreSlana jest w Dr
2.Cenfi nabycia oblicza sin weddug poni Uszego wzoru:
WAN/J
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P=117T7T7T71T7171T
17 x
gdzie:
Pioznacza cenn nabyci a,
WANJioznacza WartoSi Aktyw-w Net tUoczesBiothaf unduszu na Jedn
xioznacza maj NcN zastosowanie stawki opgdaty manipul acy
6.13. WysokoSi wpgat

1. Pierwsza i kaUda nastfipna wpgata Srodk-w pieniidOnych n
powi nna wynosil nie mniej ni 100 zg, |kna|Uedamnn|aeSJtnrp|nUA s
W odniesieniu do Subf un diengszzia U n ikDaol daar nPalsetnnlpnnLhnprpgata ¢
na nabycie Jednostek Uczestnictwa po.wiunnndauswy nmosUel onkiree

g
0

ni UszN pierwszN i kol ejnN mini mal nlub 5WBHa bdiiesieniuide ni Us z
Subfunduszu Uni Dol ar Pi aniofslbrbyy uczestniczNce w pracowniczyc
specjalistycznych pl anach i nwelli IKEEy Fagdbszl uinoUkczewod hn
obowi Nzku dokonania minimalnej wpgaty.

22 W przypadku gromadzehkKE msmcmadnaSwysokoSi pierwszej wj
czym umowa o prowadzenie | KE moUe przeW|dywaIWniUszN
przypadku gromadzenizE msmom’radmwawyerekolﬁMynpser\Risi)@jo @ 1§ g
czym umowa o prowadzenie | KZE moUe przewi dywal ni UszN

3 Wpgaty i wypgaty Srodk-w pienifialUnych w zwi Nzku ze zbyv

dokonywane sN w zgotych.

4. WysokoSi mi ni mal nyalhy ovipgd ad ed ryd utgeekn Wczest ni ct wa Subfun

jest dokonywanie wpgat w walucie innej niU zgoty, mo Ue
wysokoSci mi ni mal nych wpgat w walucie innej cnzillbcigot
dotyczNcej Subfunduszu, do kt-rego moUliwe jest dokonyyV

6.14. Skgadanie zlece® w tym skgadanie zlece® za pomocN t

1. Uczestnik Funduszu moUe zawrzel z Fundus z getefonu b wit -~ o ¢
Internetu, w przypadku gdy Fundusz zaoferuje moUli woSI
Uczestnikom Funduszu moUl i woSci skgadania zlece®& za pol
w dr odze ong§gtommche onaraystwa w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl lub w
dzienni ku przeznaczonym do oggosze®& Funduszu l ub za
poinformowal Uczestnik-w Funduszu |istownie.

2. Telefoniczne zlecenia Uczestnika Funduszu | ub ustanowi
przesygane za poSrednictwem Internetu przyj mowane sN g
podstawie umowy z Funduszeakipohj Njese @@ iprktyj mpwpasiaada
Komi sji do przyj mowania takich zI| eceCC. Na podstawie p
pracowni k sporzNdza zlecenie na piSmie. Umowa, o Kkt -1
Uczestnika Fund us z u upowaUnienie do wystawiania zlece@® pise
telefonicznych.

3. Przedmi otem umowy o skgadanle z|l ece E, o kt-rej mowa w
Uczestnictwa, konwer sj a edhostekzdmzesanzbldwanpmimi pdz
zami ana Jednost ek Uczestnlctwa, odwogani e pegnomocni
Subrejestru, zmiana danych Uczestnika Funduszu. Ponadt
war unki techniacznleecsekadmaz spos-b identyfikacji Ucze
spos-b nadania hasga. Umowa nie moUe ograniczal upr awn
Towarzystwa wynikajNcych z niniejszego Statutu i przepi

4. W pr zypaaddkaun i sak gz 1 e c e &, Ucezleesftonniikc zFhwyncchus zu | est uprzedzan
bndzie nagrywane przez Dystrybutora.

5. (skreSlone)

6. Dyspozycje skgadane za poSrednictwem Internetu sN wype:/
przez Fundusz na witrynach internetowych |lub w inny spos-b
spos-b prawidgowy i niewywoguj Ncy jakichkol wiek wNtpl iy

7. Fundusz ma prawo odm- wil przyj fncdanediy szpa zya$ ri e d reil cetf woenm

przypadku nieprawi djowego dziagania odpowiedniego ur zl
dane.

8 W przypadku awari.i urzNdzenia przekazuj Ncego dane Uczec
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6.2.

9. Dokumentacja dyspozycj i, skgadanych przez Uczestni k-w Funddvt
Internetu, jest utrwalana i przechowywana dla cel - -w doy

6.15. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach wsp-lnego

1. Osoby pozostajmWNagUevEskiimMzhagN nabywal Jednostki Uczest .|
agUe®ski zgodnie z zasadami okreSlonymi w ppkt poni Us:

2. MagUonkowie dziagaj Ncy gNcznie, nabywaj Ncy JeddhajsNki U
oSwiadczenia o:

aypozostawaniu we wsp-IlnoSci maj Nt kowej, umoUl i wi aj Nce
Uczestnictwa,

by wyraUeniu zgody na wykonywanie przez kaUOdego z magUo
uprawni e@ zwi Nzanych z nabywani em i UNdaniem odkupi
UONdani e odkupieni a wszystkich n aby e wstamowiehia dlokadyt e k Uc
Subrejestru i jego zamknifncia oraz zlecenia konwersji, zZami

takUe na podejmowanie wszel kich naleUnych magUonkom §

cwyraUeniu zgody na realizacNhiechescsk@adagodai przekokafec

chyba Ue drugi z nich wyrazi sprzeciw najp-¥niej w
magUonk - w; w takim wypadku Dystrybutor zastosuje sift
magUonk - w,

dwyraUegody na wygNczenie odeO'WiedziaInoSci Towarzystw
ewentualnych pegnomocni k-w UNda® odkupienia, bndNcyc
nich.

3. Ponadto magUonkowie zobowi Nzani sN do:

aywskazania wspul magtloadre, na kt-.-ry przesygane bfAadN po
Jednostek Uczestnictwa,

b) zawiadomienia i listem poleconymi Agent a Transferowego o ustaniu wsp-|I|n

4. Na | KE moUe gromadzii oszteétikKScil ki glicez nineUg ellyein pr o
ramach wsp-lnych rejestr-w magUe@E&skich.

5.NalkzZEmoUe gromadzii oszczn dezeshikiKZEvKZEN cnzinei emojlUeed ebny i pr owa
ramach wsp-lnych rejestr-w magUe@&skich.

6.1.6. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji

W przypadku jednokrotnego nabycia Jednostek Uczestnictwa
Uczestnik otrzymag w wyni ku odkupienia od niego cagoSci

zaUNdani a odkupi oz asthd dcrntovat ecko dni a zgoUeni a z|l eceni e

Uczestnictwa nie upgynngo wihcej ni O 60 dni, nie pobie
mani pul acyjnej, zwi Nzane z dokonaniem r ei ntilowifegen jai W r an
w roku kalendar zowym. W przypadku dokonywania reinwesty
Uczestnictwa w ramach reinwestycji osoba dokonuj Nca wpg:
(wpisujNc na prtyeljeawi)e oAraezi nwpeiss al na przelewie datn wy

reinwestycja.
Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
6.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

a Jednost ek Uczestnictwa n
u Dystrybutora na odpowi edr

1. Fundusz dokonuj e odkupien
bezpoSrednio w Funduszu |

i
ub

2. Uczestnik Funduszu wydaJe dyspozycje co do sposobu wyp

Jednostek Uczestnictwa. KgwdgNegeoenizeam pzolmocceNni ael ef onu

przypadku braku dyspozy(:]i Srodki stawi ane s N do dy

Dystrybutora, w kt-rej przyjnto UNdanie odkupienia.

3.JeUel i w wyniku UONdania odkupi éwvaipasiadangch tprae {Uczedtailkhn o s t e k
Funduszu w Subrejestrze na dzi e® odkupi eni a wy nlobsmnjiaebj F00ANUED @ | ni U
przypadku subf undu s, Z undusndokomalodkupiema wsaystkictlegnostek.

622. t Ndanie odkupi eUdczestnidtwad nost ek

1.Z zastrzeUenibemUN@Ppani e odkupienia Jednostek Uczestnic
dyspozycje:

ayodkupi enia okreSlonej |l iczby Jednostek Uczestnictwa,

byodkupienia takiej l'iczby Jednost ek tUxzesttnyitcutgwa , o dwk u
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Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zostanie’okreélon
Ue wskazana w UNdaniu kwota przed jej wypgatN zostani

c) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,
dodkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dostinpny

W przypadku gdy w Dniu Wyceny kwota UNdana jest wyUsz
wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub liczba Jednost ek Uczestnictwa wynika

wy Us za od liczby posiadane] przez Uczestnika Funduszu
podlegaj N odkupieniu, odkupione zostajN wszystnkd e Jedr
Funduszu w Subrejestrze.

W UONdaniu wielokrotnego, w tym systematycznego odkupyw
dzie® [ ub dni, w kt-rym UNdanie staje sifn skut eczne. od

przez Agenta Transferowego oSwiadczenia w tym przedmiocie,
kalendarzowych od odebrania takiego oSwiadczenia przez F

Kwota Srodk-w pienifiUnych jest wypgac prypadpuagdyFunduszi ej s ze
jest zobowi Nzany do jego pobrania.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE lub IKZE, ONdani e odkupienia J
Uczestnictwa moUe dotyczyl wszystkich | ub adgowi&oio Jedno
na IKEalbo IKZE, z zastrzeUeniem pr ZI€ZEiosr-axz Ussa satwapowiediicel R E
Regulaminu IKEalbo Regulaminu IKZE.

Mi ni malna wartoSi zlecenia ikl pi ewliltaejpwiknamoa ywywn avsil lucl e
denominowany jest dany Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu Sedniego kursu ustalonego dla danej waluty

przez Narodowy Bank Polski  w dni u zgoUeni a | BN aznlieac eondikeu po ki mi eni a w
t ak N i Inast8kUczéstnittwa, U e bwywyniku ich odkupienia otrzymana kwota wy n o sninigham 100

zJub r - wno ®htreajo kwoty w walucie, w kt-rej denomi nowany j
zastosowaniu Sedniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polskiw dni u zgdoUeni a U
odkupienia.

6.2.3. Datai cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa

5a.

Odkupienie przez Fundusz Jednost ek Uczestnictwa nast
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczest ni ct wa i kwoty
Uczestni kowi z tytugu ich odkupienia po otrzymaniu p
Jednostek Uczestnictwa.

Szczeg:- gowe terminy realizaciji zl ece® odkupienia pr:
odpowiednich mi ej scach Prospektu odnoszNcych sin do danego S
Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi l ub bezpoSrednio Fund
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moUe @a@pgynNI
op-fnienie wynika z okolicznoSci, za kt-re Towarzyst wo
Fundusz, dokonuj Nc odkupienia Jednostek Uczestnictwa, i dent
odkupieniu i odkupuje je, poczNweyghod BybhejJesinnsd ek
nabyte od niego najwckxeBaliiejJddmrdotdlai F4 FrOdj.est rowane

Funduszu w tej tamewzglasde maj dlokonane uprzednio Zamiar
przypisakgszt Ungh nabyci a, to w pierwszej kol ejnoSci o]

na Subrejestrze w Subfunduszu, kWy-Aeriycczhonkaosjzetstnanboyfbliiawojée
przez Uczestnika Funduszu kol e jsmiot®aoni Suboefbdtreepy wani a Jednos

Uczestnik powimtbremLevxsstkra,zalit-Srego dotyczy OUONdanie odkupi
Uczestnik nie wskaUe Subrejestru, kt-rego dotyczy UNdani
zSubrejestru, kt -ry zostag otwarty najwczeSniej

Z uwzglfAdadnieniem zasad okreSlonych w pkt 6.2.3. 4, dl a t
dochodowy obliczany i pobierany jest w dniu odkupienia t
zarejestrowanych nnay ¢ 8 u b uebj feusntdruasczhy rFuthduszu nastnpuj e v
to dokonuje siratkompgs&aoj iz $go odkupienia.

Uczestnik posiadajNcy Jednostki Uczestnictwa 20000@ane z

z§g weddug Wyeme nzy Dpnoipar zdezdizeaGE Nz & @ © elub ir- anowattod éteg kwiota w walucie,

w  kef denominowany jest dany Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu S(ednlego kursu ustalonego dladanej

waluty przez Narodowy Bank Polski n a D2|eGEpWy)¢areyjda|j<N€E zgoUenia zleceni:
na podstawie jednego zlecenia zgoUonego bezpoSrednio w F
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa

w tym samym Subfunduszu za kwothn Srodk-w pieninUnych

Uczestnictwa, pomniejszonN o naleUny podatek i stosowne
z tytugu odkupienia, prkéednym, moiva wNzduwppgiacawme Uczestn
Jednostek Uczestnictwa nasthnpuje w Dniu Wycz2mgwyolkerje,S1 on
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z zastrzeUeniem Ue dla skutecznego nabyci a iebeetAgesta ek Uc z

Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymani u
Uczestnictwa. Uczestnik powinien poi nf or mowa i Fundusz o] zami ar ze zgoUen
w niniejszym ppkt, naj p- ¥ni ej na 7 dni przed dniem zgoUenia zlec
Funduszu przez Uczestnika o zamiarze zgoUenia zlecenia,
odm-wil realizacji tego zlecenimaj NDx apd otsomawii @6ELAmisr iaajos
ppkt 3 i 4 . Do realizacji zl eceni a, o kt-rym mowa w n
Prospektu Informacyjnego dotyczNce reinwestycji

6.24. Zamkni icie Subrejestru Uczestnika

1. Uczestnik zachowuje numeri dentyfi kacyjny w Rejestrze Uczestnik-w

wszystkich Jednostek Uczestnictwa, z zastrzeUeniem ppk
2. W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu,

Fundusz po 60 dniach od dniaodkupi eni a zamyka Subrejestr, chyba Ue Ucz

zamkni Acia Subrejestru. Zamkni Aicie Subrejestru ma ten

samego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnicuswa zwi N
otwiera nowy Subrejestr z nowym numerem identyfikacyjnym.

6.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwai nnego funduszu oraz wysok
tym zwi Nzanych

1. W ramach konwersji Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, UNdal odkupi eni a Je
Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem z jednoczesnym nat
odkupienia jednostek wuczestnictwa innych funduszy =zar zNd
Jednostek Uczestnictwa z wi Nzanych z Subfunduszem i nabycie jednost
zarzNdzanych przez Towarzystwo nastfipuje w tym samym Dniu

2.Zl ecenie konwersji moUe dotyczyl:

l)odkupienia wszystkich |l ub okr eS| on gghz Subfundubzgm ihabyciapas t e k U
uzyskanN w ten spos-b kwothin jednostek uczestnictwa w inn

2)yodkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwi Nzan
nabycie jednostek uczestnictwa w innym funduszu zarzNdzanym prz
okreSlona kwota Srodk-w pieninUnych, z zastrzeUeniem
przeznaczeniem na nabycie jednostek ucpedatekni ct wa zostani

3. Konwersja podlega opgacie za konwersjn. Opgata skgada si I
ustalanych w spos-b nastfipuj Ncy:

1) wysokoSI opgaty ruchomej za konwersjn jest ustamana w
podstawnin wustalenia ostatecznej wysokoSci tej stawki . M
stanowi r-Unici pomifidzy stawkN opgaty maniepddiTabeliyj ne |
Opgat dla funduszu, w ktuazens tnmibytwaar,e @ Nstjewksdkgaty ma
Jednost ek Uczestnictwa zwiNzanych z Subfunduszem, w kit -
zastrzeUeniem Ue stawka ta jest nieujemna. Opgaua ruchol
kt -rym nabywane sN jednostKki (fundusz docel owy) od kwot
ostatecznej wysokoSci st awki opgaty ruchomej za konwer s
z Subfunduszem posiadanych przez Uczestnikaw f unduszu ¥Fr-dgowym w Dniu Wycen
opgaty ruchomej przy klabelv@ep Ggti. okale Srl oompgdastNy w uchomej n
nal eUOnego podatku;

2)opgata staga moUe wynosil maksymalnie 5% waohp8hi okoaawe
podat ek i opgatn ruchomN za konwersjn. Akt ual na@abeliart oSi
Opgat .

4. W przypadku ograniczenia |l ub rozszerzenia |iczby fundusz
tym Fundusz przekaUe w dr odazs#onie wwwsiow-mesnoent.pl quf o sizieeniki a
przeznaczonym do o0gg§osPaE FWndadwas pw Slreldnui d¢d svteim Dystrybutor

5 (skr eSl.ony)
Sa.(skr e Sl.ony)

6. Cena Jednost ki Uczestnictwa, po kt-rej nastinpuje odkupi
zlecenia konwersji, ustalana jest zgodnie z postanowieniami ppkt 1 powyU e j

7. Szczeg- gowei zasagly meali zacj i zl ece® konwersji przez Agent a
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sifn do daneg

8.2 zastrzeUeniem postanowi e@® Prospektu ddtyyd aNc yocbho winiNmz iu i
odpowi ednio dla funduszu lub subfunduszu, w kt-rym w ra
jednost ki uczestnictwa, mi ni mal na wa rztib Swnowarto® Iejewotya k onwer
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10.

wal uci ee densmidowany jest dany Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu Sedniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polskiw  dni u wyceny, kt-ry zostag przyjety dl:

albo zlecenie konwer «jNi iwiobdio JelWejomdw&l Ucaestnictwa, Ue |
otrzymana kwota przeznaczana na nabycie jednostek uczes
Towarzystwo | ub subfunduszu wydzielonego w ramach inneg

wynosi ga min gqlmmvmowartOéDI' tej kwoty w walucie, w kt- rej denominowany jest dany Subfundusz,
wyliczonej przy zastosowaniu Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polskiw dniu wyceny,
kt-ry zostagdg pr bhpgdnastekuczestnitwan aby wany c

JeUeli w wyniku ONdania konwersji wartoSli Jednostek Ucze
Subrejestrze na dzieE& konwersji wynosi gaby mni ej ni 0 10¢
denominowanyj est dany Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu
przez Narodowy Bank Polskina dzie® odkupieni a, Fundusz do
Fundusz, dokonuj Nc konwer sji JednobdadkkosWkiesWmnd e¢d twrai, c t iw
konwer sji i odkupuje |je, poczNwszy od tych Jednostek zar
niego najwczeSniej (metoda FIFO). JeUeli Jednostki zarej
sa me j daciiezemayzZNg | fidu na dokonane uprzedni o Zamiany porm
przypisany r-Uny koszt ich nabycia, to w pierwszej kol ej
Subrejestrze w Subfunduszuaj WwyUsygh WypgNRczombyjcesat j ms Ul in
Uczestnika Funduszu kolejnoSci odkupywania Jednostek Ucze

64 Wypgawot z tytugu odkupieni a Jednydsotcenko dUcwz eSsutbnfiucntdwas zluu b

1.

2.

Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wypgaty Srodk-w pi
Jednostek Uczestnictwa.

Z zastrzeUeniem obowi Nzafj&zyzhzapstzepdSewy pihawaksr 8dk - w pi
z tytugu odkupi eni a nlaesdtniopsutjeek wycGzNecsztnniiec:t wa

niezwgwctoreie przelewu bankowego, na rachunek bankowy |
firmn inwestycyjnN, naleUNcy do Uczestnika albo jego pr z
2)ni ez wg wounieipreelewu bankowego, nar achunek bankowy |l ub rachunek pien
firmn i nwestycyjnN, nal eUNcy waUnp eognneognoo cpri keaz Udz Ze d tnn ikk

danego zlecenia odkupienia,

Jniezwjpopmnizez pozostawienie NS(Odk-W pi i iUOnych do dysry
Dystrybutora, kt -ry przyjNg UNdani e o pienia, o ile |
wypgaca Srodki pieni nUne pochcaedtmidivae z odkupienia Jednost

4hniezwwcitonireie przelewu bankowego, na rachunek bankowy |
firmn |nwestycyjlnmd]Josobylwslkazamejqor;zeztﬂazestnlkabnd@g«zosobN prawnN |
jednost kN organi zacyg mb\lowmuSeposppmhjwaerkcem przekazania danych

beneficjenta przelewu w zakresie umoUliwiajNcym wypegni

ustawwz dnia 16 | istopada 2000 anolkupo e fnanBodvaniu vedaryanai®@an i u
pod warunkiem zawarci a z Towar zystwem Umo wy o- korzy:
Informacyjnego.

. Warunki uczestnictwa w pracowniczych programach emerytalnych i warunki uczestnictwa w IKE lub IKZE mo g N

przewi dywal inne sposoby dokonania wypgaty Srodk-w pienih

Wypgata w walucie USD w pr zyPdedkjuedStybd ailnamuyswain aJ nvinydDpN @z ni ¢
bankowy Uczestnika lub przedstawiciela ust awowego Uczestnika | ub pegnomocnik
przez Uczestnika do zgoUenia danego zlecenia odkupienia.

W przypadku wskazania przez zleceniodawcih rachunku banko

dokonal pr zelpeveuniSirOndk-hw pochodzNcych z odkupienia Jednos
do Uczestnika ani jego przedstawiciela ustawowego ani | edgd
ile bfidzie m-gg zweryfikowal pmZead crhealcizzya ajalt hwynpdga tbya n&kroo
pieninlny, na kt-ry naleUy dokonal ©przelewu Srodk-w pie
Uczestnictwa naleUy do Uczestnika albo jego przedstawicie

po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa wstrzyn
wskazania Funduszowi przez zleceniodawcn | ub Uczestnika
nal eONcego do Uczestnika |lub ukgpegozpdg§hamochnieka, ustawomw
W przypadku, o kt-rym mowa wstrzymankite 2w ygomigedtky: w4 ppiocewnyi(fe(ny c h
odkuplenlaJednostekUczestnlctwanastNpl w przypadku nieprzekazania danych
umoUI|W|achym wypegnienie przez Fun dzusiazl6 istopadai200@ rokuw wy ni k
przeci wdmrianjiam i pui e finansodianiy terooryam.

mowa powy Uej ) ,

. W przypadku braku dyspozycji w zakresi e veshk apoacnh cad zsNpcoyscoht
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, po odkupieniu Jednost
Srodk-w pieniinUnychuchaudmioawi wpkazanizd eceni odawci | ub Ucz
lub rachunkunpi emalndegdokonal wpgaty
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6.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa z wi Nzanych z jednym Fednpdtki tezessnctven  n a
zwi Nzane z innym Subfunduszem oraz wysokoSlI opgat =z tym

1. W ramach zamiany Uczestnik Funduszu ma prawo, Jednostgkodst awi
Uczestnictwaz wi NzarmSybhumduszem z jednoczesnym nabyciem za cago!
odkupienia Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a ny ¢ h SulzfunduszemywnFunduszu, przy czym odkupienie
Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a nSulkfunduszem i nabycie Jednostek Uczestnictwa z wi Nzanych z i n
Subfunduszemw Funduszu nastfipuje w tym samym Dniu Wyceny.

2.Zl eceni e zami aynly: moUe dotycz

l)odkupieni a wszyst ki clhdndstekdUczesknicteszl woi nNezj a rbybfwhdubzgm i nabycia za
uzyskanN w t e nledngsteksUczestnictwazt wii Nz a ny c ISubfunduseem v iRunduszu,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa z wi N z a nSybduhduszem, w wyniku realizacj
nabycie Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a ny ¢ h SulsfunduszemywnFunduszu przeznaczona zostanie
okreSlona kwota Srodk-w pieninUnych, z zastrzeUeniem
przeznaczeniem na nabycie Jednostek Uczestnictwaz o st ani e pomni ejszona o nal eUny

3. Zami ana podlega opgacie za zamiann. Opgata skgada sin z
ustalanych w spos-b nastfipuj Ncy:

1) wysokoSi opgat yanriwmmhionjegstzausz al ana w oparciu o stawkhi
podstawih ustalenia ostatecznej wysokoSci tej stawki. Ma k
r-UOnicih pomindzy stawkN op g alednostakdozesmictivaazwij Mz2g n yzcah rza biyrc
Subfunduszem ( docel owy m) w Funduszu wg Tabeli Opgat a stawk
Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a n$Subfinduszem, w Kkt - rym o dledngstkivwezestnictsaN
(Fr-dgowym), z zastrzelUenijemnbe DOtpdwmk a traicjheosna pobi er an
od kwoty Srodk-w podlegaj Ncych zamianie. PodstawN ustal
za zami anfi jedrodtek Wcaesthiamd z wi Nzanych z Subfundus zeesnikrosi ada
w funduszu Fr-dgowym w Dniu Wyceny. Zasady wustalenia o
TabelachOp g at ;

2)opgata staga moUe wynosii maksymalnie 5% wartoSci Srod
opjatin ruchomN alanaamamndSi AGapdaty st agelabelachOpgmt anii pod

4. Uczestnik I KE mo Ue dokonal zami any Jednos tSefundidzeme st ni ¢

zapisanych na | Kdenosiky Gchestzictva @ win Bz an e  Subfinduszgnmiv Funduszu, w

kt -rych moUliwe jest prowadzenie | KE.

4a.Uczestnik IKZE mo Ue dokonal zamiany Jednostek Uczestnictwa Fu
zapisanych na IKZE wy gNcznie na Jednost ki Uczestnictwa zwi Nzane
kt-rnyocthl i we jest ZErowadzenie |K

5. Cena Jednost ki Uczestnictwa, po kt-rej nastinpuje odkupi
zlecenia zamianyor az szczeg-gowe terminy realizacji zl ece@® zamian
wodpowiedni ch mi ej scach Prospektu Subdfundusza.Ncych sifn do danego
5a.Fundusz, dokonuj Nc zamiany Jednostek Uczestnictwa, identy

i dokonuje ich zamiany, poczNwszy od tyeh BGednestzektagye,;]

niego najwczeSniej (metoda FIFO). JeUel i Jednost ki zarej

same|j daci ee mavizl§I| fndu na dokonane uprzedni o Zami any porr

przypisany rnBbyckasztoi whpierwszej kolejnoSci zami ani e

Subrejestrze w Subfunduszu, kt-rych koszt nabycia jest n.

Uczestnika Funduszu kolejnoSci Sulraestramy Jednostek Uczestni

6. W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia liczby Subfunduszy, z kt-rymi moUl i wa bhAdzie z
tym Fundusz przekaUe w drodze stosownego oggdoszenia w dzi
udost npanipgEewenmhnDgst rybutor - w.

7. Szczeg:-gowe terminy i zasady realizacij.i zl ece® zamiany
odpowi ednich miejscach Pr ospeSubtfundusrdnoszNcych sifn do daneg

8.2 zastrzeUeniem postanowi e@® Prospektu dotyczNcych minim
odpowi ednio dla funduszu lub subfunduszu, w kt-rym w r
jednostki uczestnictwa, miminmga lwian nwaa rat§nsolswad Sltéedwityay z a
wal uci e, w kt-rej denomi nowany | est daSedniegs kutsd ustalahegs dla, wy | i ¢
danej waluty przez Narodowy Bank Polski,w  dni u wy eze@msy a gk tprzyangeh ednastekeUczastibtyaw

albo zl ecenie zamiany winno obej mowal takN il oSi Jednos
otrzymana kwota przeznaczana na nabycie Jednostek Uczes
Funduszu wynosi §adubm nwmu®ratejdk@m0t vy w wal uci e, w kt-rej deno

Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu Sedniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polskiw
dniu wyceny, Kkt -ry zosJdedngstelpUczesnjctee vy dl a nabywanych
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9. JelUeli w agnakuza@iNany wartoSi Jednostek Uczestnictwa pos
Subrejestrze na dzieE zamiany wynosigaby mni ej ni U 100
denomi nowany jest dany Subf un dueliego kursuystaionego diadarej walutyprzez z ast o s

6.6.

6.7.
Fu
6.8.

7.

7.1.

Narodowy Bank Polskina dzie® odkupienia, Fundusz dokona zar
SpegniSamiiacdcze @ nal eUnych z tytugu nieterminowych realiz
bgndnej] wycemMytAlt ywa- wednostkn Uczestnictwa

66.1. Ni eterminowa realizacja zI|leceG&E

W przypadku nietermi nowych realizacji _zleceG, Towar zys:
Jednost ki Uczestnictwa po cenie z bi eUNcego DriiaczWWNcen
Jednost ek, kt-ra powinna zost al nabyt a, gdyby zl eceni e
nabytN w nieprawidowym terminie.

6.6.2. Bgndna wycena

1. W przypadku gdy prawidgowo obliczona wartoSi Jbedfrao st ki
wyUsza od bgndnie wyliczonej, Uczestnicy Funduszu nahb
zl ece® nabyci a, konwer sji Il ub zamiany) otrzymal i wi n

wyr - wnania strat pozostagym U&Izgmtn]ieldmmsth}dUJs:zALe,stpbst
Subfunduszem, Towarzystwo przekazuje brakujNce Srodki

Aktywa Subfunduszu. W powy Uspymypadku Uczestnicy, kt-rym Fundu:
Jednost ek Uczeanynihht wa SuwifNnduszem (na podstawie zlec
Zzamiany), otrzymal i zani OonN kwoth z tytugu odkupienia
Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo przekazuje tym Uczestnikom dodat kowe S r ne d lubi pien
dokonuj e nabyci a dodat kowych Jednost ek Uczestnictwa
rekompensaty.

2.W przypadku gdy prawidgowo obliczona wartoSi Jednost ki
ndn

niUsza od bg ie wyli cezuomejbywd¢ Neyt ndiecdnoBa kdusUczestn

zl ece® nabyci a, konwer sji lub zami anywc eoltur zwyma-l wn amniiae j
Uczestnikom Funduszu Towarzystwo nabywa tym Uczestnikom, ze Srodk-w wgasnych, b
Jednostek Uczestnictwa. W powy Usgiymy padKku Uczestnicy, kt-rym Fundu
Jednostek Uczestnictwa zwiNzanych z Subfunduszem (na
zamiany) otrzymal. zawyUonN kwotn zwa.ytWdgaelow kwyr ewn an
pozostagym Uczestnikom Funduszu posiadaj Ncym Jednostk
Towar zyst wo przekazuj e brakuj Nce Srodki pienifAUne na
Subfunduszu.
Czfistotl i woSl =z lywaniahetinstdk Uazestnictpra

ndusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kaUdym Dt
OkreSlenie,tearmakiwh najp-¥niej nast Npi

6.8.1. Zbycie przez Fundusz Jednostek Uc zest ni ct wa po dokonaniu wpgaty na t

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastinpuje w dniu, w okt ooy
Jednostek nabytych za dokonanN wpgatn, jednak nie p-
1) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUe rBiram d&lwauzypadkua naby
dokonywania wpgaty za poSrednictwem Dystrybutora; w
uwaUa sin dzie® otrzymania wpgaty Srodk-w przez Dyst
2) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUewi aazrachonaknk&bnd
w przypadku dokonywania wpgaty bezpoSrednio na rach
Depozytariusza bNd¥ inny wskazany przez Fundusz,; w

uwaUa sifh dzie@® wpgyni habgl SFodkduwzma rachunek
ichyba Ue op-Ffnienie wynika z okolicznoSci, za kt-re Tow
6.8.2. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uc zest ni ct wa po zggoszeniu UNdani a

Od dnia zgoUenia DystrybRumdwswiowiublUNdeanp @Sredinimpi eni a

Jednostek Uczestnictwa nie moUe upgynNi  wificej ni U 7 d
okolicznoSci, za kt-re Towarzystwo nie ponosi odpowiedz]
Wskazani e okolicznqécisz mo ke - rgwhesFiulndebywani e l ub odk.
Uczestnictwa, w tym Wart oSci Akt yw-w Netto, po kt-rej przekrocz

Jednostek Uczestnictwa

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa
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1.Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Uczestnictwa na
wyceny istotnej czinSci zAkt ynw-ew af werldhwszu ozxd pFrumydaus zu. W pr
w zdaniu poprzednim, zaz god N i na warunkach okreSlonych przez Komisj
moUe zostal zawieszone na okres dguUszy niUO 2 tygodnie, n

22Fundusz moUe zawiesi/i zbywanie Jednostek Uczestnictwa zw
pozostagych Subfunduszy.

3.0kreszawi eszenia zbywania jednostek Uc,meskttnircytcvha moiwea wi iacrzta
Statutu.

7.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma war’toSci odkupionych
danym Subfunduszem oraz Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzanych z danym Sut
zaUNdano, stanowi kwotn przekraczaj NcN 10% WartoSci Akty

2) ni e moUna dokonal wi arygodnej wyceny i stotnej cznSci A
Funduszu.

2. W przypadkach, o kt-rych mowa powyUej, za zgodN i na waru

1) odkupywani e Jednostek Uczestnictwa mo Ue zostal zawies
nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesinfcy,

2) Fundusz moUe odkupygwabtdiedmwastwi ratach w okresie nieprz
zastosowaniu proporcjonal nej redukecij i Il ub przy dokony
Uczestnictwa.

3. Fundusz moUe zawiesil odkupywanie JednSubsfunduszenrbddzielrsetoth i ct wa
pozostagych .Subfunduszy

4. Okres zawieszenia odkupywania jednostekktdomawawarnl7ct wa ni
ust. 5 Statutu.

8. OkreSlenie rynks Mbywamaiodkupywaypie Jednostki Uczestnictwa

Jednost ki Uczestnictwa sN zbywane i odkupywane wygdgNcznie na

9. Zwinzge informacje na temat obowiNzk-w podat kowych Fundu
obowi Nzk-w podat kowych Uczestni k- wowiuMdwjsMay c hz ep rwsekpai zsa:- nw
informacjn, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wi
dochodowego, oraz zastrzeUeni e, Ue ze wzgl Adu na fakt
indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia
obowi Nzk-w podatkowych, wskazane jest zasingnincie porad)y

Ze wzglifidu na fakt, iU obowi Nzki podat kowe zaleUON od ind

dokonywania inwestycji, w celu wustalenia obowi Nzk-w podat

podatkowego lub prawnego.
9.1. Opodatkowanie Funduszu

PoniewaU Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dwhiangelj Ncym |
podatku dochodowego od os - b imn & wh ¥ pkthl0 ustBveyad driadSviategep 19w 0 a
podatku dochodowym od os-b prawnych.

9.2 Opodat kowanie Uczestnik-w Funduszu

W przypadku gdy Uczestni kamis pF-uinkdiu skeaip istNa Jooswoeb yw porragnenrei,z a ¢ j
akcyjne bndNce podatni kami podat ku dochodowego od os-b pra
osobowoSci prawnej, z wyjNtkiem sp-gek nieposinaddgtpwl-cych o
akcyjna, dochody tych podmi ot -w z tytugu udzp addaut kwvw wE mod us zhun
opodat kowane na zasadach okreélonyc’h w ustawie z d
prawnych. Powy Us ze zasady n aslpe Ujye ks tkoosreaknadlyyjt dogvooh z uwz gl fd
dnia 27 |listopada 2013 roku o zmianie wustawy o po
dochodowym od os-b fizycznych oraz wustawy o pdodathiod
prawnych, sp-gek kapi,t agipwyekh kva koarngjaynyiaweoc piidNcych
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dochodowego od osab pedwagthk organizacyjnych nieposiadaj N
sp-gek niemaj Ncymhnej o alyewo SciiU sp - §akeyjnak o paond etgawd opodat |
podatkiem dochodowym od os-b prawnych na zasadach og-1lnych
19% podstawy opodatkowani a. Przych-d uzyykasniyn zw ttyatkuigeuj us

przychodami takiego podatni kanapoadd saghg Nty mig - lomayodect dobwae s
uznania za koszt uzyskania przychodu wydatk-w na nabycie
jednostek uczestnictwa na podstawie art. 16 ust. 1 pkt 8 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od

os-b prawnych.

PowyUsze zasady opodatkowania Uczestnik-w Funduszu odnosz
Funduszu bpdilmychami / osobami teiyterium mRzgckypogpulite] Rolakiej miejsca
siedziby(inwestor- wzagranicznych), z zastrzeUeniem Ue mogN nie miel zastoso\
s N 0 fpadmipty, kt - ryc hpostrmowisnie zub- ww sprawie zapobiegania (unikania) podw- j ne mu
opodat kowaniu zawarte przMat oRzaeecapodptol owalniPaol skdlz st awk a
zawartych przez RzeczpospolitN PolskidA um-w mifndzynarodowy
przepis-w poMaeetukustalepyia b zczeg:- owych zasad opgacania podatku
skontaktowanie sifn z doradcN podatkowym.

W przypadku os-b fizycznych, dochody z tytugu udzi agu w funduszu i
zryczagtowanym podawekd getamki ov avgsbk oodSadfioy Rodstawa prawna i art. 30a ust. 1 pkt 5)
ustawy z dnia 26 I|lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os: I

Doch-d obliczany jest jako r-Unica pomindzy uzyskanym przy
wydat k- w na ostebuyczestrectwa @rtl 23 ust. 1 pkt 38 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od os:-b fizycznych.

Podstawa opodatkowania (przych-d i koszt) oraz podatek wy
funduszy wal ut owych,odpfatwni kopodaakawhai ap (dochodu) dokon
(przeliczeni a) przychod:- w i koszt-w ich wuzyskania w zgoty
Przych-d ustalany (przeliczany) jest poekkungiyskAmbmi aUfecyma h
koszt po kursie Ahistorycznymd =z dnia poprzedzaj Ncego dzi

uczestnictwa w funduszach kapitagowych. Zryczagtowany pod:
wyraUonytydh. w zgo

W przypadku Uczestnik:-w bﬁchych, 0sobami fizycznymj obl i cz
podmi ot wypgacaj Ncy |l ub stawiajNcy do dyspozycji Srodki p
udziagu w(@R4YhWEtus4uustawy z dnia 26 lipca 1991 roku. o podat k

W przypadku Uczestnik-w Funduszu bfidNcych osobami fizyczny)
Pol skiej mi ej sca zamieszkani a (i nzastadry oDperdanikozaay) a p cw)
uwzglndnieniem zapis-w um-w w sprawie zapobiegania (unika
Rzeczpospol MegtNod®Pod |l skdNdat kowania oraz stawka podatku wynika
Pol skAwumi idzynarodowych moUe byl r-Una od wynikajNcej z
ustalenia szczeg-gowych zasad opgacani a podat ku dochodowte
podatkowym.

W sytuacji gdy Uczestni kaandi aFduanj d\ucsez uo ssolb osvp S ki pmiasvmej , n
podatku dochodowego od os-b prawnych, opodatkowani e z tyt
nastninpuje u wsp-Ilnika wedgug przepis-w obowi Nzuj Ncych dIl a t

W sytuacji uzyski wania dochod-w z tytugu udziagu w Funduszu p!

wartoSciowych zapisanych na rachunku zbiorczym, kt-rych t
przewidzianym w ustawie z dnia 26 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi podatek pobierany jest przez
pgatni ka wedgdgug stawki 19% od JgNcznej wartoSci dochod-w p

podatni k-w za poSrednictwem posiadacza r achun khodospniodr czego
os-b fizycznych).

Zr yc z a( todateladoghodpwy j e s t pobierany takUe od dochodu oszczhdzaj
cznSciowego zwrotu, w r ozumiKEm i uSrprdxke pv sz-gw oUrsatdazvoyn ya hl KRt )
dochodu ucze st ni ka pracowniczego programu emerytalnego z tytug
programu, W rozumieniu przepis-w Ustawy o pracowniczych prc

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58) ust aocineo podagkodbechodewegod o ¢ h o d ¢
od os-b fizycznych sN wypgaty:
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[l transferowe Srodk - w zgromadzonych w ramach pracowni cz
pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE,

0 Srodk - w zgrompdaoawehcawm programie emerytalnym dokonane
uprawnionych do tych Srodk-w po Smierci uczestnika.

Zgodni e z art. 21 w ust. 1 pkt 58a) ustawy o podat ku d «
dochodowego od osNbdddhgdynychytugu oszczihidzani a /IKZk, | KE,
uzyskane w zwi Nzku z:

U gromadzeniem i wyplcaesthka&KE,odk - w pr zez
0 wypgatN Srodk-w dokonanN na rzecz os- bUcegtnka®B i onych do ty
U wypdgtartaNnsfer owN,

z tym Ue zwol nienie nie ma 2HesstnkiKEywaomadziwg po sycpamidtmjo?gcdly |
jednym | KE, chyba 0OUOe przepisy te przewidujN takN moOUli woSi

Zgodni e z art. 30 wust. 1 pkt 7a) ustawych 2podgtkgudgechbec
oszczfidnoSci na wificej niU jedny/lKZE] KBEobiwermrazsimihenirycidadhase
dochodowy w wysokoSci 75% uzyskanego dochodu na kaUdym | K
stanowi NcN warizg8bm&dedkych na | KE a sumN wpgat na | KE. Do
z kapitag-w pienifalUnych i praw maj Nt kowych, poniesione W r
Zgodni e z art. 21 w ust. 1 pkt 58 bbh fizyazeycha waolne o pogatkid at k u ¢

dochodowego od os-b fizycznych sN wypgaty transferowe Sr
zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE:

[l pomiAidzy instytucjami fi nans ownamabezpieczemaeherWoinggmi i ndywi dual
[l na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego osoby u
0w postinpowaniu l'i kwidacyjnym 1l ub upadgoSci owym na indy
oszczndzaj Ncego.

Zgodniez art. 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c ust. 2 ustawy o
okreSlonych w tej ustawi e, istnieje mo Ul i wo S| odliczeni a
podat kowym, do wys ok o Ssach o mdywicu&nyah kantach rabepprezenia iemerytalnego, od
podstawy opodatkowani a. Odliczenia moUna dokonal W zezhan
podstawie dokument -w stwierdzaj Ncych ich poniesienie.
Wypgata z | KZE, w rymcrzabSebwyppawannane,] na wypadek Smier
trybie art. 34a wust. 1 pkt 2 Ustawy o | KE/ I KZE, podl ega of
wysokoSci 10% przychodu (art. 30 ust.o poplkht k@4daoshadpwymd

fizycznych). Zryczagtowany podatek dochodowy od wypgaty =z I
jego uzyskania.

Obliczeni a, poboru i zapgaty podatku dokonuj es pdzayojiik,Srtgd
pienifiAnUne z tytugu wypdgaty z I KZE, Tj . Fundusz (art. 41
dochodowym od os-b fizycznych).

10. Wskazanie dni a, godziny w tym dniu i miejsca, w kt-rym n
Netto poszczeg:-lnych Subfunduszy na Jednostkn Uczestnict
mi ej sca publi kowania ceny zbycia | ub odkupienia Jednost el

Wyceny Aktyw-w Subfunduszu, ust aluebnfiuan d Waeztip ScWar Ak Sy iv- WAkt

Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa, ustalenia ceny zbyci

Dniu Wyceny. Dniem Wyceny jest kaUdy dzie®& regul arnej sesj

S.A.

I nformacj e dotyczNce ceny zbywani a i odkupywani a Jednost

Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa niezwgocznie po ich

stronach Towarzystwa w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl.

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkh Uczestnictw

najp-¥niej w tym samym Dniu Wyceny, do godziny 23:59, z za

niezaleUnewar zoyst Wa i podmi ot - w, zZa kt-rych dziagania To
wpgywaj Ncych na termin publikacji, publi kacja WartoSci Ak
dokonywana jest niezwdoczni e pwtegogdaraemia.u t ego zdarzenia | ub

11. Metody i zasady dokonywania wyceny Akt ywFwnduszu i Subfunduszy oraz oSwi

uprawnionego do badania sprawozda® finansowydhkt pw-zwyodno
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Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dot ycz Ncy mi rachunkowo S
i nwestycyjnych, a takUe o zgodnoSci i k oFRupdusztpnool Sctiy kiNy ¢ |
inwestycyjnN.

111.Post anowienia wsp-lne dla wszystkich Subfunduszy
11.11. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subfundu:
11111 Wycena Aktyw-w Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sifn w
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreSlo

2. W Dniu Wyceny oraz na dzie® spor zNdz e rokanujeswysemywo z d a n i
Aktyw-w Funduszu i Aktyw-w Subfunduszu, ustalenia \
wartoSci zobowi Nza® Subfunduszu, ustAaIenia WartoSci
Aktyw-w Netto Subfunduszu omndf uWanutsadcinaAkteydmowst et tUc
takUe ustalenia ceny zbycia i odkupienia JednostKki Uc

3. Aktywa Subfunduszu wyceni a sin, a zobowi Nzani a Sub

oszacowanej wartoSci godzIiliwepgpktl)pkttladborazekldnilem pkt 11
4 WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu jest r-wna Warto$

pomniejszonej o zobowi Nzania Subfunduszu.
5. WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jedhoywkiw Neres
Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbn ws

Subfunduszem, kt-re w tym dniu sN w posiadaniu Uczest
11.1.1.2.Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreSl enia War tzauScnia Alketdynw-sw kNie tUcoz eSu bnfi ucnt dwas
uwzglAdnia sin zmian w kapitale wpgaconym oraz zmian |}
wypgatami uj mowanymi w Subrejestrze w tym Dniu Wyceny.

11.1.1.3.Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Zgodnie z postanowieni ami nini ejszego punktu bnAndN wyceniane nas
a) akcje,
b)  warranty subskrypcyjne,
c) prawa do akcji,
d) prawa poboru,
e) kwity depozytowe,
f) listy zastawne,
g dguUne papiery wartoSciowe,
h)  Instrumenty Pochodne,

i) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne it yt ugy uczestnictwa emitowar

wsp-lnego inwestowania maj Nce siedzibn za granicN.

2. Skgadni ki |l okat notowanych na Aktywnym Rynku wycenian

a) wartoSi glogadmwiNk-w | okat Subfunduszu notowanych na

oparciu o ostatni dostnpny w momencie dokonywani a
Aktywnego Rynku,

by jeUeli w momencie dokonywani a wy ceny wycanadjestgamyn y m Ry r

skgadni k | okat, nie zostaga zawarta Uadna transakcj e

-ry nie jest zwykgym d
gekonuje sifn w oparci.
u, a iwnnepustalgng @rdek u b r ak
i Ncej jego odpowi ednik

znaczNcloumim&kiDzi e ® Wyceny, Kk
Rynku, w-wczas wycedwpni dankgkats
ustalony na tym Aktywnym Ryn
Aktywny Rynek wartoSci stano
zgodnie z pkt 11.1.1.3. ppkt 7.

3. W przypadku gdy skgadni k lokat Subfunduszu jest prze:
Rynku, wartoSci N godzi wN jest kurs wustalony na rynku

4, Podstawowym kryterium wyboru rynku I1BJppkvd,gegtovolumen kit - r yr

obrotu na danym skgadni ku lokat. W przypadku braku m
stosuje sifn kolejne, moUliwkeof8lb dastgsowkgadnkkgtEoke
do obrotu na danyimvorSyln kduo klounba nmoalU pr zez Fundusz na r ac|

na danym rynku.
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5 Wyboru rynku gg-wnego, o 1Rt - pypykt m8wa wokRbkbujld. &in n
kol ejnego miesi Nca kalendarzowego.

6. Ostatnie dostipne kur sly.].1.30ppk 2., wrdygicdokonpwania wyeenyFkntusz
okreSla o godzinie 12:00. Wyb:-r godziny 12:00 wuzasadn

a) wycena z dnia bieUNcego jest oggaszana w dniu bieOl
b) realizacj a zl eceCE uczesWy'c'knw, npelapuj e | wec eDmiieu d ¢
Transferowego przed godzinN rozpoczncia sesji gi egc
c) postawienie Srodk-w do dyspozycji uczestnika nastnfgf
zlecenie dotrze do Agenta Transferowego przed godzi nN rozpocznfAicia sesji |

Wyceny.

7. W przypadkach, o kt-rl¥ch ppkwa 2w pkt D).,1.za wiarygod
godzi wN danego skgadni ka Aktyw-w notowanego na AKktyw
poprzez zastosowan i e met ody naj bardzi ej odpowi edni ej dl a daneq

ay dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych
na Aktywnym Rynku:

) na podstawie model u ba i Ncego naieenilei NgR@Dz s @]
skgadni ka, w sacchkegjl koBestrakpgg.i prawne,j i celu el
nie odzwierciedla wartoSci godzi wej danego sk@gadn

) ¥ e

i) na podstawie modelu baz uj Ncego n aa dargm Aldytvnymo s t at ni
Rynku, z tym Ue wuwzglnindnianie wygNcznie;e&rliz of
model ten nie odzwierciedla wartoSci godziwej to

i) w oparC|u o wgaSC|wy dla tego skgadnika | okat
tegomodel u bidN pochodzil z aktywnego rynku

b) dla warrant-w subskrymogghyclwyceny ppbdestawyezne]j wa
rzetel nej wartoSci warrantu, w za)l eUnoSci od tego,

c) dla dguUnyc papi ert--w vzaarsttcaf‘wmiyo:vhy,chklvvl‘ifto'towanycchma)ozytow
krajowym AK tywnym Rynku: wyznaczonN przez zastoso
skgadni ka | okat, np.:

) model u wyceny instrument- - w dguUnych opartego na
odzwiercie d | a war t oSci godzi wej danego skgadni ka | okat

i) model u korekcj.i ceny instrumentu finansowego uwz
jeUel i model ten nie odzwierciedla wartoSci godzi

iii) modelu aktualizacji ceny inst r ument u finansowego poprzez nal i«
instrument u, traktuj Nc j ako koszt utrzymani a
mindzybankowym.

dd a | e
instytucje wsp-lnego i nwestowaw i @ap awmacjiNic eo sdo ®tdat mifo
wartoS aktyw-w netto na jednostkn uczestnictwa, Ce¢
Adni eniem zdarze@® maj Ncych wpigaywy nnai eywarc ko Splo
z

enia wartoSci aktyw-w netto na jednostkn uc:

dnostek wuczestnictwa, certyfikat -w inwestycyj
u
i

uwz gl
oggos
uczestnictwa;

JeUel i Oadna z powyUszych metod nie odzwierciedl]
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawionewlit.e) poni Uej ,

e dla dguUnych papier-w wartoSciowych, list-w zastaw
zagranicznym Aktywnym Rynku, w tym wyznaczonN prz
estymacji wartoSci godziwej, takiej jak:

i) oszacowani e korekty wartoSAci godzi wej za pomocN BGN
nie odzwierciedla wartoSci godzi wej danego skgadn

i) oszacowanie korekty wart o SBVAL (Bloodbery Vadusitionz. a po moc N k

JeUel i UOadnaych mewpbsznie odzwierciedla wartoSci
dokonywana jest w oparciu o met,ody przedstawione w |
Szczeg-gowe informacje dotyczNce wyboru metody estymac
okreSlonych kaga®mibkuwmduszu sN publikowane w jednost k:
Subfunduszu ze szczeg-gowym okreSleniem skgadnik-w | oka
dana metoda estymacij.i dokonuj e. JeUel i zadltas owvaanioScip
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godzi wej danego skgadni ka lokat, w-wczas korekta dokon)
wartoSci godzi wej zgodnN z przepi sami prawa, kt-ra zost.

11.1.1.4.Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. WartoSi skgadfiitkf-umdueskat ni enotowanych na Akt ywnym
zastrzeUeniléw mlatst ipul Ncy spos: b:

a)

b)

<)

d)

f)

dguUne papi eror awarp oibstsmeaneBynku Pi eni iUnego bnindNce pée
war t oS c, iwskeygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej, z uwzglnidnieniem potencjalnych odpis-w z t
konieczne;

dguUne papiery wartoSciowe zawierajNce wbudowane |
i) w przypadku gdy wbudowane | nstrumenty Pochodne sN SciSle po
papierem dguUOnym, wartoSli tego papieru dguUnego
odpowi edniego dla danego papieru dguUnego model u
zal eUOnoSci od ¢ h awaeela lestrymerttuy Rochodvegouldb charakterystyki

sposobu naliczania oprocentowania bndzie uwzgl Andi
poszczeg-lnych wbudowanych I nstrument -w Pochodnyc
i) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochod ne ni e sN, Sci Sle powi Nzan
papierem dguUnym, w-wczas wartoSi wycenianego pa
wartoSci dguUnego papieru wartoSciowego (bez wb

wyznaczonej przy uwzgl fidmoeen tuowefje kdryavn e pa rstt ®poi
Instrument-w Pochodnych wyznaczonych w oparciu o
Instrument-w Pochodnych, zgodnie z I|lit. f);

akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

i) w przypadku akcji emitowanych przez podmiot y , dla kt-rych moUna wska
podobnym profilu i zakresie dziagani a, K przyr ych al
wykorzystaniu modelii wska¥Fni kowych odnoszNcych ce
parametr-w finansoewyicthend ai agcael nnad Scyis k , cenal wartc
podstawie ceny oggaszane]j na Aktywnym Rynku dl a &
Rynku; w przypadku istotnej zmi any poziomu wskafFi
Rynku wart oSl gooddlze gneal bkiodrze kec ipe ;

i)w przypadku akcji emi towanych przez podmioty, dl
podobnym profilu i zakresie dziagani a, K przyr yc h al
wykorzystaniu model u zdy s k o nychodisaonnjed ¢tashglows; ®@FRj y w- w p
zastosowanego do prognozowanych wolnych przepgdgyw:
oszacowanych na podstawi e sporzNdzonej analizy
dyskont owe j uwzglndniaj Ncejz spgroemi fiwod an Nr yozaly kroy zz\
dziagalnoSci N danego emitenta; analiza finansowa
mniejszN ni U raz na rok, na podstawie rocznych
sporzNdza spr awo i dnanppdstawie 2 ' yEdi egpr awozdaE. Wart oS
wyni kajNca z analizy finansowej bndzie podlegaga
kt-rym Fundusz otrzyma informacjn dotyczNcN isto
wartoSli godzi wN wycenianych akcji;

akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej T w oparciu o ostatni N z cen,
papiery wartoSciowe na rynku pierwotnyms2zamN wo pi e

wartoSI rynkowN prawa poboru niezbndnego do ich o
uwzgl ndnizemirem®& maj Ncy cHlorektyy vy w 0 Scai godzi wej tycl
wartoSciowych;

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru i we d§ wart oSci godzi wej \
powszechni e uznane metody estymaciji wyceny tych

pobranych z Aktywnego Rynku;

Instrumenty Pochodne i w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
lokaty, przy czym parametry wej Sci owe bAdN pobierane z Aktywn
modele:

) w przypadku kontrakt-w termi nowych: mod el zdyskon

i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesallub inny powszechnie stosowany
model wyceny. W pr zypadku opcj i egzotycznych: model s k
Carlo |l ub drzewa dwumi anowego, przy c¢czym dopuszc
analitycznych badNcych modiy fS c&khaclj eNs a moulved qul i Bn iaa
c har akt avycgnsaneyobcii lub inny powszechnie stosowany model wyceny,
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i) w przypadku transakciji wy mi any wal ut

E , st-p pr
przepgyw-w pieninUnych;

g) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnychma j Ncych si edzi
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusze

zagraniczne i tytugy wuczestnictwa emitowane przez insty
siedzibhn zZiaw ga @mari «ciNu 0 ostathoB8l oggogwowNn Nnwato n e
uczestnictwa | ub tytug uczestnictwa, z uwzgl dni e

f
godzi wN, jakie miagy miejsce po dniu oggdoszenia war
certyfikat inwestycyjny | u b t yestnicijva;u c z

h) depozyty i w wysokoSci wyni kaj Ncej z sumy wartoSci nomi n
czym kwotn naliczonych odsetek wustala sifn, przy zast

i) Instrumenty Rynku Pi e ni fi Unieegboi d Nc e pap Cievynd miw waarrttooSS c i godzi
ustalonej za pomocN analizy zdyskontowanych przepg
danego instrumentu modelu, do kt-rego dane bndN pocl

W przypadku przeszacowani a sk almi «a wydkari aSielmfou nwd u
godzi wej, do wysokoSci s k b r.wyag awaSd e | g oodezri ywa n avyynd ikaa j N
rachunkowych Funduszu prowadzonych na rzecz Subfundus
ustalonN skorygowanN cenfi nabyci a.

Modele wc eny oraz metody estymacji l4o0 kpktryedh, mbwdNws fpd
spos-b ci Nggy. KaUda zmi ana mo d e jednostkoywme sprawozdahid zi e  p u
finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Modele i metody estymacjisk gadni k- w | okat Subfunduszuwd ppkt Ikt - rych
podlegaj N uzgodnieniu z Depozytariuszem.

11.1.15PoUyczki papier-w wartoSciowych

Nal eUOnoSci z tytugu udzielonej poUyczki papier -w wart
tychpapier-w wartoSciowych.

Przedmiotem poUyczki papier-w wartoSciowych mogN byl
do publicznego obrotu, kt-rych nabycie jest dopuszcza

111.16.Papi ery wartoSci owe reckepienreodkupbyte) z przy

Papiery wartolrciypyweomhakiyNzani u sin drugiej strony do
dnia zawarcia umowy Kkupna, met odN skorygowanej ceny
efektywnej stopy procentowej.

Zobowi Nzyatnuigau zzbtyci a papier-w wartoSciowych, przy zob
rachunek Subfunduszu do odkupu, wycenia sifn, poczNwsz
korekty r-Unicy pominhndzy cenN odkupu a tyvmejmsipy spr zed
procentowe;.

11.2.Postanowieniaodr nbne dl a po Subfurdasgy | nyc h

11.21. Wycena Aktyw-w Funduszu

1. Aktywa Subfunduszy: Uni Kor ona PieninUOny, Uni Kor ona Obl i gacj e
UniKorona Akcje, UniAkcje: Nowa Europa, UniAkcje Wzrostu, UniObligacje: Nowa Europa, UniStabilny
Wzrost, Uni Akcj e Magych ,iUni&kejeeDywiderdbwy, $pil-okiataloraz UniAkcje: Turcja,

UniAkcje Dywidendowywycenias i i a zobowi Nzania ustala w zgotych

2. Aktywa Subfunduszu Uni Dol abowii énamilayuswyalemiw W$SH. a z

11.22. Aktywa i zobowi Nzania denominowane w walutach obcyc!

1. Aktywa or az zobowiNzai@ina)m'SubWalnelusvzywalutach obcych wyec
wal uci e, w kt-rej sN notowane na Aktywnym ARywnynu , a w
Rynkuiw wal ucie, w kt-rej sN denomi nowane.

2. Aktywa oraz zobowi Nzamina Krubfand®ueny nUny, Uni Korona 1
Zr -wnowalUony, Uni Korona Akcj e, Uni Akcj e: Nowa Eur op:
Europa, UniStabilny Wzrost, Uni Akcj e Magych |UniSkcje Oywidendowy,SUnilojatak
UniAkcje: Turcja, UniAkcje Dywidendowy,0 k't - ry ¢ h mo2®appkwl), prykdzujelsliwiz got y ¢ h
po przeliczeniu wedgug ostatniego dosdafepwality przeSr edni e
Narodowy Bank Polski.

3. Aktywa oraz zobowi NzuWniaDoSuabrf yshidutsizin Yot mo &2 ppkt Dpkt 11.

wykazuje s i nUSB, po przeliczeniu wedgug ostatniego dostnpn
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

25/468



4 WartoSi Aktyw-w Subfunduszu notowanych [lTub denominow
Bank Pol ski nie wylicza kursu, okreSla sin wdaelaciji
waluty USD.

11.3. OSwi adczeni euproawniodruego do badania sprawozda@ finanso
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonali$my analizy metod i zasad wyceny aktywow nastgpujgcych subfunduszy:

*  Subfunduszu UniKorona Pienigzny,

«  Subfunduszu UniKorona Obligacje,

s Subfunduszu UniDolar Pienigzny,

*  Subfunduszu UniKorona Zréwnowazony,
*  Subfunduszu UniKorona Akcje,

*  Subfunduszu UniAkeje: Nowa Europa,

e Subfunduszu UniAkcje Wzrostu,

*  Subfunduszu UniUbligacje: Nowa Europa,
e Subfunduszu UniStabilny Wazrost,

¢ Subfunduszu UniAkcje Malych i Srednich Spélek,
=  Subfunduszu Unilokata,

*  Subfunduszu UniAkcje Turcja,

*  Subfunduszu UniAkcje Dywidendowy,

(dalej jako ,Subfundusze”), wydzielonych w ramach UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (, Fundusz”), opisanych w Kozdziale 111, punkcie 11 Prospekiu Informacyjneégo Funduszu, kiorego
tekst jednolity zostat zaktualizowany w dniu 1 kwietnia 2015 roku.

Zarzad  Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.  jest  odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszy oraz za wybér i przyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszy.

Naszym zadaniem bylo wydanie oswiadczenia o zgodnodci metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw 2z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjaych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859) (,Rozporzgdzenie™)
oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z politykami inwestycyjnymi Subfunduszy.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadzilismy zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposab, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, ze opisane metody
1 zasady wyceny aktywow Subfunduszy s3 zgodne z Rozporzadzeniem oraz sa komplemne i zgodne z przyjetymi
przez Subfundusze politykami inwestycyjnymi,

ERNGT & *OUNG W P00 ST JEST CJuOWREM (0 DBAL N J PRART i Ot & YOUNG
£t & Young Auy' POviAs SO0RE I 00 et long nlooestdnatnrkog 10 & Ldemmwsy £ioad 4 Youmg Suee %0 100
St Resnoery S m sl Warawy w Wariaee, 0 Sy Gos (ot L2y W Mowos Hipritie Seiowegn KRS QODOSB NS WP S26-020-T9- T8
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Buliding a better
working world

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy opisane w Rozdziale 11, w wymienionych
powyze] punktach Prospektu Informacyjnego Funduszu dla poszczegdlnych Subfunduszy, w zakresie
instrumentdow, ktdrych dotyczg, s3 we wszystkich istotnych aspektach:

* zgodne z Rozporzadzeniem;

+ kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi poszczegdlinych Subfunduszy okreslonymi w czgsei 11
Statutu Funduszu oraz odpowiednio:

- w Rozdziale XIV, art. 45 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniKorona Pienigzny,

- w Rozdziale XV, art. 54 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniKorona Obligacje,

- w Rozdziale X VI, art. 3 Statutu Funduszu dla Subfunduszu TIniDolar Pieniesny,

- w Rozdziale XVIIL, art. 81 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniKorona Zréwnowazony,

- w Rozdziale XIX, art. 30 Stawtu Funduszu dla Subfunduszu UniKorona Akcje,

= w Rozdziale XXIII, art. 126 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje: Nowa Europa,

- w Rozdziale XXVIII, art, 171 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje Wzrostu,

= w Rozdziale XXXI, art, 198 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje: Nowa Europa,

- w Rozdziale XXX, art. 189 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniStabilny Wzrost,

- w Rozdziale XXXII, art. 207 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje Matych i Srednich
Spolek,

= W Rozdzale XLI, art, 288 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniLokata,

- w Rozdziale XXXIII, art. 216 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje Turcja,

- w Rozdziale XXX1V, art, 225 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje Dywidendowy.

w imieniu

Emst & Young Audyt Pelska spélka z ograniczong odpowiedzialnodeia sp. k.
Rondo ONZ |

00-124 Warszawa

Nr ewidencyjny 130

Ernst & Young Audyt Polska
spétha z ograniczony odpowiedzialnodciy

o spitka komasndytowa
Randn ONZ 1. 00124 Warszawa
Januszewski

Biegly Rewident

Warszawa, dnia 28 maja 2015 roku

Dotyczy SubfunduszuUniKkor ona Pieni anUny

12. Zwi n zpd ypolityki inwestycyjnej Subfunduszu
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12.1.Wskazanieg§ - wnych kategori:i |l okat Subfunduszu i ich dywers

Subfunduszu oraz, jelel i Fundusz | okuje Aktywa Subfunc

wartoSciowe |l ub instruméwyyafpekwsharann&negp cechy

1. Gg:- wnymi kategori ami | o kesyfikatBiowedtyoyind, d §mn UneNpakRtcpey war't
i Instrumenty Rynku PienidaUnego.

2. Ssrodki pieniiOne Uczestnik-w biAdN | okowaneprzqde zez F1
wszystkimw | i sty zasé¢ awaej edyulWartoSciowe oraz I nstrumen
c zy m updozzi casgt katggeric lokat, w kt - re mogN byl |l okowane aktywa

wart. 45ust. 2St at utu, musi %ywamt dSziy Aktly 0w Subfunduszu
122.Zwi nzpskr vt eri -w doboru |l okat do portfela inwestycyjnego

1. Podstawowym kryterium doboru | okat j est dNUenie do
poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z A k t y wSubfunduszu przy zachowaniu wysokiej
pgynnoSci

2. Lokaty Subfunduszu sN dokonywane przede wszystkim na
sytuacij.i makroekonomi cznej kraju emitenta papieru war
rynkowych st.-p procentowych.

3. Srodki Subfokrodvasizu sN gg-wnie w Instrumenty Rynku Pier
wartoSciowe |l ub prawa maj Ntkowe inkorporuj Nce wierzy
pozostaj Ncy do wykupu nie przekracza | edosmigmada oku | v
okres-w nie dguUszych ni 0 rok.

123.JeUel i Subfundusz odzwierciedla skgad uznanego i nde
wartoSci éwyskhazani e tego indeksu, rynku, kt -rego i n
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subf undusz nie odzwierciedla skadu uznanego indeks

124Jel0el i WartoSi Aktyw-w Netto portfela inwestycyjnego

duON zmiennoSci N wynikajNcN ze skgadu portfela ilub z

wyra¥tne wskazanie tej cechy

Ze wzglhndu na przyjAatN politykid inwestycyjnN WartoSi Akt

powi nna charakteryzowal sifi zmiennoSci N.

1253 eUel i Fundusz moUe zawieral na rzecz Subfiostrdnbesty u umo w
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz z
okreSleniem wpgywu zawarci a takich um- w, w tym ul
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne,kNnd nwesyka yz wil

Umowy , kt - rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne, w oty

mogN byl zawierane zar-wno w celu ograniczenia ryzyka in

zarzNdzania por tyh8ubfenduszunwestycyjn

Umowy, kt -rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane Instru

ryzyko inwestycyjne zwi Nzane z niekorzystnN zmianN cen |

st-p procentowych raazcedmowyprmavniecezarzNdzanie portfelem
mogN zwihkszal ryzyko inwestycyjne w zwiNzku z istniejNc)

1) ryzyko kontrahentair yzy ko ni ewywi Nzania sifA z warunk-w umowy p

2) ryzyko niedopasowani a I nstrumentu Pochodnego do <celu inwes
Instrument Pochodny i w przypadku strategid.i zabezpieczaj Ncej: |
zarzNdzaj Ncego niewgaSciwego zabezpieczeniaiwhnktyw-w
doborze bazy kontraktu, terminu, waluty | ub braku d
moUe spowodowal strath na zabezpieczonej transakciji;

3) w przypadku I nstrument -w Pochodnych, w kt-rych instr
transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward ifutures)ir yzy ko zmi ennoSci stopy |

4 w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych inst
walutowe, transakcje forward, futuresi CIRS)i r y zy k ok u r stopywproeeatdwajt i

5) w przypadku I nstrument-w Pochodnych oparit woyko na ro
zmiennoSci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmieni
oprocentowania obligaciji e opiotemiowania oldidacji pmitevaychpraeEs t wa d
podmioty prywatne;

6) ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem Instrument-w Pochodn)
indeksach ginedgBeo wyoh powodowal odchyl eni e Zwrot - w z
por-wnaniopNzews otu stopy odniesienia;

7) ryzyko operacyjne - r yzy ko bezpoSredniej l ub poSredni ej strat

zawodnych proces-w wewnfAtrznych system-w kontrolnych
ze zdarze® zewnfAtrznych.
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13.

Powy Usyzzeykm zwi Nzane =z =zawieraniem przez Fundusz na rac

przedmiot Il nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowa
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnictwa S
126 JeUed 2i aul ono gwarancji wypgaty okreSlonej kwoty z tytet
Subfunduszuiws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwarancij.i
Nie dotyczy. Nie wudzielono gwarancij. wypgaty okreSlonej
Subfunduszu.
Opi s ryzyka zwi Nzanego z i nwestowaniem w Jednostki Ucz
zwi Nzanego z przyjntN politykN inwestycyjnN Subfunduszu
13.1.0pi s ryzyka inwestycyjnego zwiNzanego z politykN inwe
strate g i | zaerdzaniaA i szczeg- | nystdsowanych avt edgiesieniui dowe st y c )
i nwestycij.i na okreSlonym obszarze geograficznym, w okr
albo w odniesieniu do okr eS| ondzwierdiegleneagnaeksui | okat, al bo
Ryzyko rynkowe
Ryzyko wynikache z faktu, L:Je ceny papier-w wartoSciowyc
podlegajN zmianom w zaleUnoSci od og-Ilnej sytuacji na r
emitenta obpepgmujphczeijcj i rynkowN, finansowN i maj Nt kowN,
PowyUsze moUe wywieral wpgyw na ksztagtowanie sifn cen p
skgadni k portfela inwestycyjnego Subfpadus zuyar t o Szi kldc
Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko rynkowe pozostaje w blis

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredyaowe jewiN z kondycj N finansowN emitent. -w o
wchodzNcych w a kigrawle sptoyrctyfjenego Subfunduszu. Ryzyko jest

zdol noSci emitent -w do terminowej realizacji zobowi Nza@&
spowodowanN zar - wno przez czynni ki wawinat zzaweafntemihent®.a
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Op - ¥ni eni e |l ub nieprawi dgowoSci w realdi
moUe powadzil do spadk-w wartoSci Jednostek Uczestnictwa
Ryzyko kredytowe obejmuje robwhiledirymzyladingiuNkaraytowego
ratingowN i wyni kaj Ncy z ni ego spadek cen dguUnych pap
finansowe]j emitent -w papier-w wartoSciowych wchogdlaNcych -
obni Uenie ratingu dla tych papier-w |l ub emitent-w moUe v
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczeg:-lne przedsi fnbi or szykespecyfiezaef zwiNz
niezaleUne od ryzyka rynkowego. Wi NUe sifn ono z sytuacjN
pogorszenie moUe spowodowal zmni ejszenie wartosSci akcji t
Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na moUIl i woSi dokonywania na rachunek Subfunduszu
inwestycyjnych otwartych majNcych siedzibnin na terytoriun
emitowane przez fundusze zagraniczne lubinst yt ucj e wsp-lnego inwestowania maj
i nwestycj ami tymi wi NUN sifn okreSlone kategorie ryzyka ¢
wsp-lnego inwestowani a. Ponadto Towar zyst wa Ndrzaan i Ru nduwuszz
maj N dostfnpu do aktualnego skgdadu portfela inwestycyjneg
ryzyka inwestycyjnego tych podmiot -  w. MoUe si i wific zdar
wsp-lnego i nbvmedsN owddiiaagywal na Subfundusz bezpoSrednio,
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnictwa Su
Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywani a l okat w i nstrumenty finansow
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, poziom deficytu na rachunku bieUNcym, pozi

Nal eUy przy tym zaznaczyl ,yUsi Powskazi ¢gakoakshor maajidujgdls
na ryzyko zahamowania wzrostu bNd¥ spadku wzrostu gospod
procentowych. Ponadto Polska, jako kraj em&ogian g amar
owani e ryzyka wahani a pozi omu inwestyciji kr-tkot
eg-l nych parametr - w makroekonomi cznych mo g N negat
i k-w portfela inwestycydoneag o wSauhbafnuinad uosrzauz csop anuokle wpao
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Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycj.i na rynkach zagraniczny
denomi nowane w wal utach ob c yS8ubfunduszo)mrgdatkowym icZynnikiean! ryzytkaajestwy ¢ e n'y
poziom kurs-w walutowych. Wahania kursu zgotego wzgl Aadem
wyraUOonych w zgotych cen takich papier-w wartoSciowych,

warto Sci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. .

Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, j est jednym z parat
papier-w wartoSciowych, szczeg:-Ilnie w przypadku gwagt ow
papier-wowgcho8ai giegdzie, lub rynku na kt-rym sN notowa
wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki , WartoSi Akty
Netto Subfunduszu jest SciSle uzaleUniona od kondycji fi.
gagnzi przez inwestor-w. Pogorszenie sin kondycji finansga
odbi -r nweséeoDri w, w przypadku w kt-rym Aktywa Subfundusz:
wywi eral negatywny wpdgyw na wartoSi Jednostek Uczestnictw
Ryzyko inwestycji w dguUne papiery wartoSciowe

a) Ryzyko st-p procentowych

Istnieje mwpdycko cemgyUlpiapi eru wartoSci owego na zmiany rynk
papieru wartoSciowego wchodzNcego w skgad Aktyw-w Subfur
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

b) Ryzyko utraty wartoSci real nej
Istniej e ryzyko utraty realnej wartoSci papier-w wartoScio
i nwestycji w papiery wartoSci owe spowodowane wzrostem

wchodzNcego w skgad Aktyw-w Sulifywadusnzau wamordeo S e glaetdynwonsitee |
Subfunduszu.

¢) Ryzyko kredytowe

Istnieje moUli woSI, UOe w zwi Nzku z pogorszeniem sytuac,]
Swiadczenia zgodnie z warunkami e mi s j ich odsetek lybmie wykupi wd o k o n a
terminie papier-w wartoSciowych, co moUe w efekcie prowa
Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje moUliwoSi, Ue podjfite w najl epcyzeenwestycjjremee i  z
przyniosN,oczekiwanych rezultat-w i wartoSi posiadanych i
samymwart oSl Jednost ek Uc zuegnteanmniejszeniu. Subf unduszu

Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko nieterminowychroz | i cze & transakcji zawi eranych na rachunetk
pieninlUOnych, a takUe niewypgacalnoSci bank -w i innych
rozliczenia transakcj.i moUe w przypadlwuwaetgaSygwoegohzwawphsy
wahani a or az spadki wartoSci Jednost ek Uczestnictwa Su
koniecznoSi poni esieni a przez Fundusz dziagaj Ncy na rze
zawartych przez Fundusz narzecz Subf unduszu um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwiNzane 2z brakiem moUliwoSci efe
przedmiot instrument finansowy bez i stotnego wpgywu na
transakcjom, kt-rych wi avl kaSisujn&sut droe Insotrymadineejduwmiael koSci
przedmi ot dany instrument finansowy. Taka transakcja moUe
podaUy danych instrument-w finansowych, co moUrgysmproomdcdiow
ma szczeg-lnie duUe znaczenie w przypadku rynku akcji. W
ono gg§g-wnie od takich czynnik-w jak: wi el koS (kapitali z
obrot-w rynkowychemktc¢mama. dWnegaypadku innych instrumen
pgynnoSci maj N wpgdyw takie czynniki, jak wartoSi instrum
dzienny obr -t rynkowy danym instrumentem finamspowyerdadyy
Ograniczenie pgynnoSci moUe zwifdkszal zmiennoSi cen instr
Subfunduszu co moUe wpgywal na wahania oraz spadki wart o
pgynnoSci moUe dodaykowojwznasepakojwu na rynkach, naggych
naggych przepgyw-w kapitagu zagranicznego.
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Nal eUOy r-wnieOUO zaznaczyli, Ue niskie obroty na giegdach,
emisjach publicznych oraz niskie obrotyna rynku mi fidzybankowym mogN spowodowa
papier-w wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjnego Su!
rzeczywistej wartoSci, a takUe doprowad2|'c«boms)leeuaVCJerfekU
prowadzil do spadk-w wartoSci J e Bymylospt geykn nhboStteis s kit k wawa Bu b ¢

real irzyazcyjkkh zwi Nzanego z zawieszeniem odkupywania Jednost
Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli

wyceny dedykowanych do poszczeg-Inych kategorii |lokat. M
or az rodzaj zastosowanych do model dany csh Nvgenji Siccii aaw yncah rry:
przypadku sprzedaUy takich papier-w wartoSciowych bidzie
spadek wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadto, w zwiNzku ze stosowaniem zasadcyntwwegny jwdhyecd ¢

wartoSciowych nienotowanych na giegdzie papier-w wartoSci

przypadku znaczNcych zmian cen tych papier-w moUe wystN
odpowi adal aktoBalinegjynkawej, co w konsekwencji moUe wpgdgyw
Subfunduszu.
Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych Instrument
Fundusz moUe zawieral na rachunek Subfundusz wdne maymy maj N
Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne. Z zawieraniem t
Uw przypadku Instrument-w Pochodnych, w kt-rych Instrur
transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures)ir yzy ko zmi ennoSci stopy procent
transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;
[l w przypadku Instrument-w Pochodnych, w kt-rychowenstrume
transakcje forward, futures i CIRS) i ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem
regul owanym) i ryzyko zmiany poziom-w kurs-w walut
0w przypadku Instrument-w Pochodnych o piayzyky komtrahanta (W y zy k u
przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regul owar
tzw. ryzyko zmiennoSci spreadu, tj. ryzyko zmiennoSci s

paEGstwa do opr ocent wangchprzez podmioty gyavatre; emito

' ryzyko zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzajNcego niewgda$
pol egaj Nce na nlewgaSC|wym doborze bazy kontraktu, ter
wartoSci pgélensPpowodowamo strati na zabezpieczonej trans

(b ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem Instrument-w Pochodnyc
indeksach gmefedowgchowodowal odchylenie zwrot-w z Jedno
st 0 p Mtu gtapy odniesienia.

PowyUsze ryzyk
przedmiot I nst
wahania (w tym

a zwi Nzane z zawieraniem przez Fundusz n
rumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzow
S p a d k icestnictava Subfihduszu.J ed nost ek U

Ryzyko zwi Nzane z koncentracjN aktyw-w |l ub rynk-w

Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSciN zaistnienia sytuacji, w k
okreSlonym rynku |l ub okreSlonym segme ntakiejesytuaci nigkarzysine b w0 k
zdarzenia majNce negatywny wpgyw na dany rynek, segment
wpgywal na wahania i wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfu

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem AKktyw-w

Aktywa Subfunduszupr zechowy wane sN u Depozytariusza i w bankach,
maj N prawo do przechowywani a instrument -w finansowych.
doprowadzi l do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa Subfun

13.2.0pisryzykainwest ycyj nego zwi Nzanego z uczestnictwem w Subf ul

13.21. Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwr ot u z i nwest
uwzglndnieniem czynnik-w maj Ncych wpdyw na poziom ryzyka
Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i |l okowani e Akt y\
dNUyg do zrealizowania celu inwestycyjnELgcmszoidxgwaré"ltujenego w
osi Ngnincia tego cel uzwrotlaz inwestydjl & JednostkaUczestnictwva. Bwestycje na rynku

kapitagowym obarczone sN ryzykiem, kt - re moUe doprowadzi
Uczestnictwa Subfunduszu Ryzyko nieosiNgnosﬂ<|cU|czastn'm:twazekiwan1
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Subfunduszu pozostaje r-wnieU w zwi Nzkiuokzr ehSd roynzyom ti ennd yiwi vd

dla kaUdego Subfunduszu w opisie Profilu l nwestor a. Sk
zwi hksza ryzyko nmipnoywwuc h krz-nmikaont e koni unktury rynkowej n g
ZakoEzenie i nwestycij.i przed upgywem zaplanowanego hory
zrealizowana stopa ZwWr ot u z i nwestyciji w Jednosd ki Uc
oczekiwanego zwrotu z inwestycji (w tym moUe byl od niegc
Uczestnik Funduszu powinien miel na uwadze, Ue pomi mo
Subfundusz moUe nie osiNgnNi zakadanego zwrzet nastiipweé Nic
ryzyka mogNce miei wpgyw na wartoSi Jednostek Uczestnict\

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagh moUIiwo'SI' wpgywu na wa
zabezpieczaniem inwe st y cj i Funduszu, w tym dotyczNcych Subfundus:
Uczestnictwa, oraz um-w o obsgugn Funduszu i Uczestnik:-w,
Dystrybutorami, pol egaj Nce na mo WlziowwoyScchi onbi cewirNazwki -dwg.o we j I
Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-lnymi warunkami zawartych prze:
Uczestnik powinien bral pod wuwagf moUliwoSi wpgywu na
zwi Nzanych z nabywaniem i zbywarizemg - Akbopwi wt Babsakdpszw
specyfi ki niekt-rych um-w zawieranych przez Fundusz w ty
(ryzyko wynikajNce z ksztagtowania sin wartoSci instrunm

zarzNdzapdodeggnek papier-w wartoSciowych (ryzyko braku mol
na warunkach oczekiwanych przez zarzNdzaj Ncego) a takUe
niestandar dowych, jak r-wnieU moUldfwoBbzloipc-zfenniieuE ws p b wt
czynni kami niezaleUnymi od Towarzystwa.

Ryzyko zwi Nzane z udzielonymi gwarancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot nie
gwarantuje osi NgniWacgitad Sani Akttryawy maMNieat o Subfunduszu ani v
Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

1322.Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnyc okolicznoSci, na wyst
ma wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw

Towarzystwo j a k o organ Funduszu j est uprawni one do podej mo
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik ni
dziagaG Ponadto mogN wysthll ineebodpl ecamagciwpfyauk
znaczNcy spos-b mogN wpgywal na opQgacal noSlI dokonanej

mo Ul i wo S| wyst Npienia innych zdarzeG, na kt-re Uczestni
z prowadzomNupsrzzez TRowar zystwo dziagalnoSci N, takich jak
Ryzyko pogNczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjny
Subfunduszem

Za zgodN Komisji i pod warunkiem wyraUeni a zgodyzepe zez Zg
dw-ch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzNdzanych pr
funduszem inwestycyjnym oraz pogNczenie Subfunduszu z in

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmi any w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mog!
mi el wpgyw na wahania oraz spadki wartoSci Jednostek Ucze
Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnik-w ani, co do zasad

Subfunduszu wchodzN w Uycie w terminie 3 miesifncy od dr
zmianach w Statucie.

Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Ucze
Co do zasady Uczestnik moUe zgoUyi UOUNdanie odkupienia J
Ni emniej jednak Prospekt przewiduje, Ue w pzryzsytpwaod kmo (rea j
zawi esil odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Oznacza to,
zgoUyg UNdanie odkupienia w okreélonych sytuacjach mogN
ryzykiem, O

n
e odlkpilerziesst hdédrnovsaa Subfunduszu nast Npi po ce
n

tego Uczestnik skgadaj Ncy zlecenie odkupienia.

Ryzyko regul aciji prawnych dotyczNcych Subfunduszu w szcze

Zmi any w regul acj avphj ymrNd wmyac iz nmoaaghnNi wart oSci skgadni k- w Al
najwaUniejszych czynnik-w prowadzenia dziagalnoSci goSsSpool
w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu

papi er ami wartoSciowymi) mogN negatywnie wpgywal na atral
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w tym dguUnych papier-w wartoSciowych oraz akcji, a tym

oddzi agywanie hgmwapadie&) (wartoSci Jednostek Uczestnict\
podkreSlil, Ue zmiany w systemie prawnym mogN miel char ak
gospodarczych przyczyniajNc sifn do gwaythmawnky.ch ruch-w cen
Dodat kowo naleUy podkreSlii, OUOe zmiany w systemie prawny!
systemie podatkowym mogN niekorzystnie wpgywal na i nwest
Uczestnik Funduszunowdrn avbd&Sdy pjomotszeai a dodat kowych obci NU
mogN negatywnie wpgdywal na realizowane przez Uczestnika

Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnieze Statutem zar-wno Fundusz, jak i Subfundusz mogN |
Statucie.
Ryzyko przejficia zarzNdzania Funduszem przez inne towarzy

Zgodni e z pol skim prawem dopus za Euaduszem pjzezsirtne tpwarzystyvol c i e zZ
funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczestnik-w Funduszu.

Ryzyko przejhncia zarzNdzania Funduszem przez sp-gkn zar zN

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo moUe w drodzg umowy
dzi agalnoSl na terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej zar zN

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot-w obsguguj Ncych Subfund

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i innych podmi ot - w obs guguj Ncych
w czasie dziagalnoSci Funduszu bez zgody Uczestnik-w Fund

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, pouwz gl fidni eni u infl ac]j
okazal, Ue realnie Subfundusz przyni-sg stratn, poniewal
Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osi Ngnifcia daeldatiniwestsytcyj rmevgmt Siu
Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacalnoSci bank-w

I'stnieje ryzyko niespgacenia w terminie przez bank nal eU
zostanN ul okowane Srodki, okaUN sifin niewypgacal ne.
14. Okr e Slperndfei | u inwestora, z uwzglhndnieniem zakresu czaso\
inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjAtN politykN inwestycyj
Subfundusz skierowany jest do inwestor - w, kt  -rzy:
0 chcN | okowal nadwkyrOktik oftienrammisnoowee wapi ery dguUne i inne i n:
(1 sN zainteresowani zdywersyfi kowanym i elastycznym portf

pgynnoSci
[ ma jcblnajmniej 61 mi e s i Mmaryzantinwestycyjny,

[ akcept ujnykninweskytyjae.

15. WysokoSi mini malnych wpgat tytugem inmfboyrcmac jJe damoopsdaetk kidE

prowi zji zwi Nzanych z uczestnictwem w Subfundkegnt -vwpos
obci NUaj NcychoBakfemdueg- gowe terminy realizacji zl ece@& |
151 Wskazanie wysokoSci mi ni malnych wpgat tytudgem nabycia .

1. Pierwsza wpgata Srodk - w pNieniﬁUnych na nabycjmyendsaidl'nost
ni e mniej niU 100 zg, kaUda nasniignaniwefanalUUeDesizgi ke

okreSliil niUszN pierwszN i kolejnN minimalnN wpgatfn, n
pracowniczych programach emerytalnych, specj al i stycznych planach inwestycy]j
lubUczestlBkEFuwdusz moUe zwolnil z obowi Nzku dokonani a mi
2. W przypadku gromadzenia oszczindnoSci na | KE minimalna
czym umowa o pr owadzeni e | KE moUe przewi dywal ni UszNW mini me
przypadku gromadzenia oszczfidnoSci na | KZE mini mal na v
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przy czym umowa o prowadzenie | KZE moUe prszewi dypwalt yni (

3. Wpgaty i wypgaty Srodk-w pienifaUnych w zwi Nzku ze zbyyv
dokonywane sN w zgJotych.

152Ws kazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodzaje, ma
naliczania koseychy Sblf Nidy«Nz, w tym w szczeg:-InpSci wy
oraz terminy, w kt-rych najwczeSniej moUe nast Npil pokr

Rodzaje, maksymalnN wysokoSi, spos:-b kalkulacjitymiwnalicz

szczeg-l noSci wynagr,oodrzeezni e rTroiwey ,zy et wa - rych naj wczesSni e

poszczeg-lnych rodzaj -w koszt-w, okreSlajN art. 51 i 52 S

153Ws kazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt - -w Odavierciedlat ych ()
on wudziag koszt-w niezwiNzanych bezpoSrednio z dziaga
Subfunduszu w Sredniej WartoSci Aktyw-w Netto Subfund
kategorii koszt-w Subfunduszu ni ewgdNaz opyah dao amslkakErijk

WartoSi Wsp-gczynnika Xelszt wya®gEawi tych w

Wsp-gczynni k Koszt-w Cagkowitych odzwierciedla wudziag ko
inwestycyjnN Funduszu na rVWaerctzo Scuib f Aukntdyuvs-zwi Nwe tStroe dShu befjund u
Koszty niewgNczone do Wsp-§gczynnika Koszt-w Cagkowitych:
a) koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty makl er
skgadni k-w portfela,
b) odsetki z tytpdpwWyzaekNdguibitkyehyt - w,
c) [ Swiadczenia wynikajNce 2z realizacji um-w,
Pochodne,
d opgaty zwi Nzane z nabyciem | ub odkupieniem Jednoste

bezpoSrednio przez Uczestnika,
e) wartoSci umwpghhg dodat k
154Wskazanie szczeg-gowych termin-w realizacji zlece@ pr ze

15.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do godziny 12:00
wgchnlpetwmdznanapodstamewyc| Ngu bankowego udostfiApnionego Agen]
Depozytariusza, &e oi dakpokrycie zlecenia wp § y mairdchunek bankowy Funduszu do godziny 12:00,
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastnpuj e po ceni e z 1
Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:00, lub zlecenie nabycia
jednostek otrzymane do gno dgiony ol ok mydid2nid®dSmoekach pi
zgodnie z danymi z  wy ci Ngu b ank o wegg Agentowi dmirisférpwemnuwpmzez Depozytariusza,
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastnpuje po cenie z nas’

15.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

JeUeli UNdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zost a
Wyceny przed godzi nN 12: 00, Uczestnik Funduszu otrzyl
Uczestnictwa wedgug ceny odkupieni a, r-wnej WartoSci

Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W zpdaryipu dkap rgzdeyd nwan umike
spegnione w Dniu Wyceny przed godzinN 12: 00, obowi Nzuje

15.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa

JeUeli UOUNdanie konwersji Jednostek Uczestnictwlnuzostag
Wyceny przed godzinN 9:00, odkupienie Jednostek Uczest
nastnpuje wedgug ceny odkupienia, r-wnej WartoSci Akt yw
w tym Dniu Wyceny. JeUelist &dNdadrcizeskoinwewajizodeddo do:
Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizaciji

zl ecenia konwersji nastfipuje wedgdgug ceny odkupienia, z

AgentTransferowy otrzymag zlecenie po godzinie 9:00.
15.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych
z wi Nz annyen Subfunduszem:
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ijeUeli UONdanie zamiany Jteadjnoo sd @kt alcczzeosnten i Ad eviat ozwois Tr a |
Wyceny przed godzinN 9:00, odkupienie Jednost ek Uczest
nastfnpuje weddgug ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny;

ijeUeli UNdanie zamiany Je d msiascronek Agedtowi @ransferéweniuwnaDnimo st a g o
Wyceny po godzinie 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia zamiany
nastninpuje weddgug ceny odkupienia z nastfiApnego Dnia Wyce
ot r zy ma § zamiany poegadzirge 9:00.

155 Wskazanie opgat mani pul acy y

jnych z tytugu zbycia | ub
innych opgat wui szczanyUbdzestnikaz poSr

edni o przez

W przypadku nieprawi dgowego pobrani aniolpsgzaetjy |nuabn iwyu(lsazceyjj nre
Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na odpowiednim Subrejestrze
Uczestnika, z zastrzeUeni em pdiszbyaldeadmioas t @kz elzc zE8s2 es ton iwlkaa
umo Ul i wi rarjegprzetmistawej korekty.

155.1. Opgata =z a Subtepstiruc i e
1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobi

2. OpgJjata za otwarciepG&Ghberaratonsobmazudéraej ealdewo Dp Pa
otwarcie Subrejestru, kt-ra moUe byl pobierana prze
Uczestnictwa, w wyniku kt-rego nast i JabglachOptgwa r. c iOp U =
o kt-rej mowa W njiemste]j epymt NsudpaeowionN na podstaw
Ustawy.

3. Z ;ast[zeUeﬁliegm mptgatm. za otwarcie Subrejestru ustal:
byl wyUsza ni U 1000 zg.

4 WysokoSi opgaty za otwar ci e T@varpysteojwdabelachOpwsattal ana j est

Towarzystwo moUe obni Oyl wysokoSI opgdaty za otwarcie
Uczestnictwa, wszystkich nabywc-w bNdF¥ okreSlonN gru
sytuacjach okreSlomynch w punkcie poni Us

6. Zwol nieni e z opgaty mani pul acyjnej Il ub obni Ueni e j
przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,
b) nauzasadniony wniosek Dystrybutora,

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytal nychblKZEb gr omadzer

d w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towar zy
akcjonariuszyiwst osunku do nich dominuj Ncych, pracowni k- w
Transferowego, praduszani kprwacbepo kytwa akcjonariuszy
pracowni k-w Dystrybutor - -w | podmi ot -w wsp-gpracuj

zawartychznim um-w o Swiadczenie usgug,
e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

)/ w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za poSé

7. Nabywca, kt -remu Towarzystwo obni Oygo wysokoSI opga
obowi Nekuponoszeni a, z wyj Ntkiem przypadk:-lwvp)io, kt - -ry:
ma obowi Nzek przy nabyciu | ub konwersji Jednostek Ucz

1552. Opgata mani pulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestni

1. Towarzyst wo przy zbywaniu Jednost ek Uczestnictwa pobi et
Jednostek Uczestnictwa.

2. WysokoSi opgaty mani pul acyjnej pobieranej przy zbywa
moUe przekroczyl 5% Sr odk - dve dwpojsatceakn y 0 &z ensat nn &t ywai. e Wy
opaty manipulacyjnej moUe byl zaleUna od wartoSci &
Uczestnictwa i wartoSci Jednost ek Uczestnictwa nal e

dokonani a wp J addnostak blczestaitiwac i e J
3. Skala i wysokoSlI stawek opgat mani pul TabglgchOypdghtust al an

4. Towarzystwo moUe obni Uyi wysokoSi stawki opgaty mani
Uczestnictwa, wszystki omNngbywd - mabMawE - akze ®lbowi Nzku
sytuacjach okreSlonych w punkcie poni Uszym.

5. Zwol ni eni e z opgaty mani pul acyj nej Il ub obni Ueni e j

36/468



przypadkach:
a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,
b) na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytalnychblKZEb gr omadzer

d) w stosunku do Towar zyst wa, akcjonariuszy Towarzystwa 0|
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominuj Ncych, pr
Transferowego, pracowni k-w Depozytariusza, pracow
pracownilky-strybutor - -w i podmi ot -w wsp-gpracuj Ncyct

zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug,
e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za po¢

Zwol ni eniy mamipgal acyj nej lub obni Uenie jej stawki mc
punkcie powyUszym, przy nabywaniu Jednostek Uczestnic
w ramach dokonywania konwersji. Nabywcal «tawlkimuopgda
mani pul acyjnej lub zwolnigo z olpaowiyhakdko wel - rpyonio smew
punkcie polinayids,zyma obowi Nzek przy nabyciu |lub konwers
tytug obni Uenia lub zwolnienia.

155.3. Op § at apulagyjma za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1.
2.

Towarzystwo przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa p

Wygokoél' opgaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupy
mo Ue przekroczynych% Swypp&awa przez Uczestnika w wyni
Uczestnictwa.

W przypadku p
u

V brania opgaty mani pul acyjnej przy od}¥
Srodk-w z tyt u

o}
g odkupienia ulega pomniejszeniu o war
Stawkaiwy s ok oSl stawek opgaty mani pul acy| fabglachOoptat ana | e

Zwol ni eni e z opgaty mani pul acyjnej Il ub obni Oeni e j
przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytal nychblKZEb gr omadzer

c) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmi ot - w zaleUnyc

akcjonariuszy i w stosunku do nich dominuj Ncych, pr
Transferowego, pracowni k-w Depozytariusza, pracow
pracowni k-w Dystrybutor - -w i zp Dodarzysovem wa podstawied pr ac uj
zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug.
W przypadku, o kt-rym mowa w punkcie powyUszym, it
mani pul acyj nej l ubmabobOenNeekejpr sy awkkapt reind tuwal egnda
tytug obni Uenia lub zwolnienia.

1554. Opgata mani pulacyjna za zamiann Jednostek Uczestnic

1.

Zami ana podlega opgacie za zamianhi. Opgata skgada si

stagej, ustalanych w spos-b nastfipuj Ncy:

a) wysoko8§htypruchomej za zamiann jest ustalana w or¢
zami ann i podst awn ustalenia ostatecznej wysokoSc
ruchomej zZa zami anhn stanowi r-Onich pomi idzy st a
Jednost ek Uczestnictwa danego Subfunduszu wg Tabeli (

opgaty mani pul acyjnej za na
sN Jednostki Ubfesdoisct Wa - @
Opgat a ruchoma pobierana | przez Towarzyst wo
nabywane sN Jednostki, od oty Srodk-w podlega
ostatecznej wysokoSci st awki opgaty r ulkdegnotvg za Zz
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu ¥Fr - -dgow)
ruchomej przy zami BabelachOpgae Sl one s N w

bycie Jednostekandczestn
Sowy) , z z asregjgmdleni em,
est
k w

b) opgata staga mo Ue wynosil maksymal ni e 5% warto$

pomniejszonyc h o] opgatan ruchomN za zamianhi. Aktual na w
podawana jest w TabelachOp g at .

37/468



1555. Opgata mani pulacyjna za konwersjn Jednostek Uczestn

1. Konwersja podlega opgacie za konwersjn. Opgadmgatkyada
stagej, ustalanych w spos-b nastfipuj Ncy:

a) wysokoSi opgaty ruchomej za konwersjn jest ustal a
konwersjn i podst awi ustalenia ostatecznej wy soko
ruchomej za &mawier sj Onisan pomindzy stawkN opgaty
jednostek wuczestnictwa wg Tabeli Opgat dla fundus
jednost ki uczestnictwa (fundusz docel owy), a stawk
Uczestnictwa w Subfunduszu, w  k tJednogtkn Ucaestkiawa y(Subfuneusz s N
Fr-dgowy), z zastrzeUeniem Ue stawka ta |est ni eu
Towarzystwo w fundus z uledhosikieJczesmigtws n awb ykata-nrey ns N od
konwertowanych Srodk- w. PodstawN ustalenia ostatec
konwersjn jest wartoSi Jednostek Uczestnictwa posi
Fr-dgowym w Dniu Wyceny. Zasady ust alreem$8laonoep gsaN yw
TabelachOp gat . Pob-r opgaty ruchomej nastfipuje po pobr:

b) opgata staga moUe wynosil maksymalnie 5% wartoSci |
nal eUny podatek i opgatn ruchomN zat akjenjwez & | K 0 n W
podawana jest w TabelachOp g a t .

1556. Opgaty pobierane w zwi Nzku z uczestnictwem w specj al

1. Towarzystwo moUe w przypadku plan-w pobiSubrgestrueal i ch u
zbywani e i za odkupywani e Jednost ek Uczestnictwa,
Towarzystwo moUe pobi e wskdzanow gka155. iwy UBawWarnziylst wo mo Ue
wyUszN opgatin za otwarcie SubrejeestwuyUsiN jpedeak dai Bn

w przypadku gdy warunki pl anu nie pAr’zewidujN w trak:«
przystNpig do planu, opga’ a@2mi ,Wyos okto-Srly colp grad wa zva K twa:
ramach pl anu miafdczhynai reymi od dgugoSci dekl arowaneg
wysokoSci dekl arowanych wpgat do Funduszu. Opgata
niewywi Nzania sifn przez uczestnika planu z jego obowi
moUer zekraczal wartoSci zni Uek w opgatach za otwarc
Uczestnictwa udzielonych uczestni kowi planu w zwi Nzku
2. Opgata wyr-wnawcza, o kt-rej mo wa powyUeuj:zest’nikplemujest p
nie wywiNzag sin z jego obowi Nzk-w wynikajNcych z ucz
w Uycie zmian z przyczyn dotyczNcych Funduszu, takich
a) zmiany Statutu modyfikuche,W i st ot nbfumdusg palitgkini u z a
inwestycyjnej |l ub zwinkszajNce koszty obci NUaj Nce ¢
b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych opdgat

planu niU przewidziane w umowie 0o uczesanictwo w pl
€c) zmiana czasu trwania Funduszu.
155.7. Opgaty zwi Nzane 2z uocrazdkZEni ct wem w | KE
1. Towarzystwo pobiera w zwiNzku z onaz IAEaodpzgeantiye np rzrezwd zd z |

postanowi eni ami Statutu oraz postanowi emNi aOpigap u nokbtj -nw
odpowiednio Regulaminem IKEalbo Regulaminem IKZE. Ponad opgaty, o kt-rych
pierwszym, Towarzystwo moUe pobral opgatn przy wypdga
zawarcia umowy o prowadzenie IKE albo IKZEni e upgdgynigo jeszcze 12 miesiifc
moUe byl wyUsza ni U 5% Srodk-w podlegaj Ncych wypgac
odpowiednio Regulaminem IKE albo Regulaminem IKZE, z zastrzeUeniem Ue nie je
przypadku konwersji lub zamiany w ramach odpowiednio IKEalbo IKZE. Towarzystwo moUe od
czasie pobranie opgat, o kt-rych mowa w zdaniach poc
dotyczyl wygNcznie opgat za otwarcie Su b bejzeasntiraun,ii a

Jednostek Uczestnictwa pod odpawviednioczestnikasEellipdczestnkaa pr ze
IKZE warunk-w dotyczNcych mi ni mal rodpgwiednio KKEalb® UKZEulobz e st ni
mi ni mal nej wysokoSciodmwiddamlkEallyodkZE wzn€fimidwangnaokresie.

156.Wskazanie opgaty zmiennej, bfAdNcej cziASci N wynagrodzer
uzal eUniona od wynik-w Subfunduszu, prezentowanej w ujn
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu

Nie ma zastosowania. Towarzystwo nie pobierawynagrodz e ni a z mi enne g o ubfanduszem.z Ndzani e

157.Maksymal na wysokoSi wynagrodzenia za zarzNdzanie Subf ul
w art. 101 ust. 5 Ust awy o] funduszach, maksymal ny p
Subfunduszem, jeUel: Fundusz |l okuje powyUeyczeSticdvaAkt y w: v

certyfikaty inwestycyjne | ub tytugwspc i eimgmowartiava f undus
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To
ro

kt-

warzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia z
czni e, z kt-rego reizmawizAdoej jestU 0a8%oprycie koszt - -w o
rych mowa w art. 51 wust. 1 Statutu. W przypadku gdy ko«

5lust.1Statutu,pr zekroczN 0, 8%, Towarzystwo pokrywa je ze Srodk:-

15.8.Wskaz ani e i stniej Ncych um- w Il ub porozumi e G, na podst

s

kt-

k o

Subfunduszu bezpoSrednio |ub poSrednio sN rozdzielane n
podmi ot , w tym wskazanie usgug dodatkowych wysako @k kaz
prowi zj i pobieranych przez podmi ot prowadzNcy dzi aga
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzNdzanie Subfunduszem

tniejl\] umowy zawarte przez Fundusz/ Towarzystwo, z kt-ry
re sN pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwag
szty wynikajN m.in. z um-w zawartych =z Depozytariuszem

16. Podst awowe dane finansowe Saryednymduszu w ujnciu hist
16.1.War t A& it y wnetto Subfunduszuna Dzi e ® Wycen30143.1 grudni a

Wa

rtaBi ywewto Subfunduszu na D20l4e E Wy 0mM@Ag®slz gg.r udni a

162.Wi el koSl Sredniej stopy nostkitezestnctwa Subfersiusyuczp ostatwie 3, 8,d

10 lat
UniKorona Pienigezny
70%
63,55%
60%
50%
40%
30% 27,29%
0
20% 15,48%
10% -
0% ; .
3 lata 5 lat 10 lat
163 Wskazani e wzorca sQuUNcegp do oceny efektywnoSci in
Subfunduszu odzwierciedlajNcego zachowanie sifi zmienny:«
politykn inwestycyjnN Subafcynad uos zduo k oan atnaykcthe zim faonranc h wz o
miejsce
Od poczNtku dziagalnoSci do 9 marca 2001 r.: wska¥nik ce
GUS. Od 9 marca 2001 r. do 1 stycznia -Ri0OFi rc z o yyrhe-ddne pe
zgotowych oferowanych przez banki komercyjne gospodar st wo
wska¥ni k SNBRni e oproS8emhneewanzeycdh depozyt-w zgotowych d

domowych i instytucji niekomercyjnychd zi agaj Ncych na rzecz gospodarstw domowy)

164.1 nf ormacja o Srednich st opaShbfunduszevrzouca za ostatniey3d, Fitlelato pr z e :
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60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

UniKorona Pienigezny

49,33%
22,63%
12.37%
3 lata 5 lat 10 lat
165.ZastrzeUeni e, UOe indywidualna stopa zwrotu Uczeistnika
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ’
oraz wysokoSciopgmamamwuydmcyjnych oraz Ue wyniki osi Ngni
przeszgoSci nie gwarantuj N uzyskania podobnych w przysz
Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ue indywidualna stopa
wartoSci Jednost ki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i

przez Fundusz opgat nwaynniipkuil ahciysj tnoyrcyhc zonrea zn ilee gwar ant uj N uz:
przyszgoSci

l6a.l nf ormacja o stosowanej met odzie pomiaru cagkowitej ekspc

1. Subfundusz, jako metodn pomiaru cagkowitej ekspozyciji S

a Subfunduszu wyliczona ©przy zastosowan

2 Cagkowkspozycj
y wWNetto Subfunduszu.

y
przekrWarzadstc

Dotyczy Subfunduszu UniKorona Obligacje

17.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

17.1.Wskazanieg g - wnych kategori.i |l okavterSyhfi kmcdgszwhiariakhedyzuj |
Subfunduszu oraz, jeUelii Fundusz |l okuje Aktywa Subfunc
wartoSciowe |l ub instruméwyyatgpekwshaerann&negp cechy

1. Gg- - wnymi kategori ami I0k:grtyfikasl'Lanstgacyljrtb,udsgzuuUnseN pakpd jea,y wart
I nstrumenty Rynku PieninUnego.

2. Subfundusz jest subfunduszem obligacji, w kt preeden Srodl
wszystkim w listy zast a wn e, dguUne papiery yvartoSciowe oraz Instr
udziag pozostagycw ktntegomogNI bkht| okowane avkartySwa Subf
ust. 2Statutu,musi byl niUszy ni O 30%usmartoSci Aktyw-w Subfund

172.0pi s kryteri-w doboru | okat do portfela inwestycyjnego

1. Podstawowym kryterium doboru |l okat j est dNUenie do o
poprzez uzyskanie odpowi edni ej stopy zwr otu z Aktyw-:
pynnoSci

2. $rodki Subfunduszu |l okowane s N przede wszystkim w d
konkurencyjne oprocentowanie, zar-wno o charakterze st:

3. Lokaty Subfunduszu w papiery wartoSci owewiseN bdioek(bcyewa noec
i prognoz rozwoju sytuacij.i makroekonomi cznej kraju emi
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18.

ksztagtowanie sin rynkowych st-p procentowych.

173.JeUel i Subfundusz odzwierciedl a skgad uznanego i nde
war tciodch i wskazani e tego indeksu, rynku, kt-rego i nc
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz
Nie dotyczy. Subf undusz nie odzwierciedla skgadu uznanego indeks
1743 eUeli WartoSi Aktyw-w Netto portfmole imiwesthayjahkeégoy
duUON zmiennoSci N wynikajNcN ze skgadu portfela ilub z
wyra¥tne wskazanie tej cechy
W zwi Nzku ze sk§adem portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Wart 0oSi Aktyw-w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
1753 e Uel i Fundusz moUe zawieral na rzecz Subfunduszu umow
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz z
okreSleniem wpgywu zawarci a takich um- w, w tym ul
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwi
Umowy, kt-rych przedmiotem s N idwyssrndaryzowane ingtrunietyc Fochddnee |, w oty
mogN byl zawierane zar-wno w celu ograniczenia ryzyka in
zarzNdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.
Umowy , kt-rych przedmiotem sN NPewlysdmedamygjzNwaneal nadan
ryzyko inwestycyjne zwi Nzane z niekorzystnN zmianN cen |
st-p procentowych oraz umowy majNce na celu sprawne zar
mogN zwi nkpzwko inwestycyjne w zwi Nzku z istniejNcymi nas
1) ryzyko kontrahentair yzy ko ni ewywi Nzania sifi z warunk-w umowy p
2) ryzyko niedopasowania I|Instrumentu Pochodnego do cel
Instrument Pochodny i w przypadku strategid.i zabezpieczaj Ncej: |
zarzNdzaj Ncego niewgaSciwego zabezpieczenia Aktyw-w
doborze bazy kontraktu, terminu, wawaryofob pgakood
moUe spowodowal strathn na zabezpieczonej transakcji;
3) w przypadku I nstrument -w Pochodnych, w kt-rych instr
transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i futures) i r y z y k o z nstomy procerfowej;
4 w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych inst
walutowe, transakcje forward, futuresiCIRS)ir yzy ko kurs-w wal ut i stopy pr o
5 w przypadku I nstrument - w Poc hoeddnyytconwy mp aeritipwnghm t naw  r
zmi ennoSci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmieni
oprocentowania obligacji emitowanych przez pa@Gstwa d
podmioty prywatne;
6) ryzyko zweé Nzapbmsowaniem Instrument-w Pochodnych opart
indeksach ginedgWeo wyoh powodowal odchylenie zwrot- - w

por-wnaniu ze stopN zwrotu stopy odniesienia;

7) ryzyko operacyjne - r yzy ko bezpoSoSrdendreijej!| usbt rmty wynikaj Ncej
zawodnych proces-w wewnntrznych system-w kontrolnych
ze zdarze® zewnntrznych.

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z zawi eraniem przez fchmad u s z n .
| i

przedmiot nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowa
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnictwa St
176.JeUel i udzielono gwaranciji wypgaty okr eS| UDazesinictkawot y z
Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwarancij.i
Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty okreSlonej k
Opi s ryzyka zwiNzane'go z inwestowaniem w Jdyhnrgzykak i Ucz
zwi Nzanego z przyjnAatN politykN inwestycyjnN Subfunduszu
181.0pis ryzyka inwestycyjnego zwiNzanego z politykN inwe
strategii zarzNdzania i szczeg;, stosgwahychsw odniestegiu ido i nwe st
inwesty c j i na okreSlonym obszarze geograficznym, w okreSl
al bo w odniesieniu do okreSlonej kategorii l okat, al b

dguUnych papier-w wartoSciowych
Ryzyko rynkowe

Ryzyko wyniktay NcBe zcdrmy papier-w wartoSciowych na giegdz

podlegajN zmianom w zaleUnoSci od og-lnej sytuacji na r
emitenta obej muj Ncej jego pozycjn r ¢ sthno woXiunktufyi ryneoweg. o wN o
PowyUsze moUe wywieral wpgyw na ksztagtowanie sin cen p.

41/468



skgadni k portfela i nwestycyjnego Subfundus
i

u co z kol «
Uczestnictwa Subfunduszu.Ry zy ko rynkowe pozostaje w bl i

Zu,
skim zwi Nzku z
Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredyanwejethz kondycj N finansowN emitent. -w o

wchodzNcych w skgad portfela inwestycyzj ncezgaos oSwiNb fluunbd utsrzwa §
zdolnoSci emitent-w do terminowej realizacji zobowi Nza@E
spowodowanN zar - wno przez czynni ki wewnfiAtrzne emitent a,
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Op - Fni eni e |l ub nieprawi dgowoSci w reald.
moUe powadziil do spadk-w wartoSci Jednostek Uczestnictwa

)
ko zwi Nzaage rzc joibni (
k cen dguUnych pap

Ryzyko kredytowe obejmuje r-wnieU

ryzy
ratingowN i wyni kaj Ncy z niego spade
S

finansowej emitent-w papier-w wartoSciowych wchodzNcych
obni Uenie ratingu dlmerntycvh malpd ew - ef ¢lubi empowadzi i do sp
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczeg I ne przedsifnbiorstwa jest zwi Nz
niezal eUne od r Wi WK synkowega.sytuacjl\] poszczeg- -l nych fi
pogorszenie moUe spowodowal zmniejszenie wartoSci akcji t
Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na moUl i woSi dok éundysamlokat & jednastkiruezesimictwaeinychSfunbuszy

i nwestycyjnych otwartych majNcych siedzibin na terytoriun
emitowane przez fundusze zagraniczne | ub insaytguajne cWNsp z
inwestycjami tymi wi NUON sifdn okreSlone kategorie ryzyka
wsp-lnego inwestowani a. Ponadto Towarzystwo oraz Fundusz
maj N dostiapu dodugpdtiela mvestgygnego s ktyf alo informacji na temat aktualnego poziomu

ryzyka inwestycyjnego tych podmiot - w. MoOe sin winc zdar
wsp-lnego inwestowania bhAadN oddzi agywadzunlat a%u kef umodlues zp obve
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnictwa Su
Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywani a |l okat w i nstrumenty finansow
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, poziom deficytu na rachunku bieUONcym, pozi
Nal eOy przy tym zaznaczyl, Ue Polska, jako krajra@Wajpnauj Nc
na ryzyko zahamowania wzrostu bNdF¥ spadku wzrostu gospod
st-p procentowych. Ponadto Polska, jako kraj emerging mar
wystninpowani e ryzyka wahaymrij a Ko zit kmdw e rinmmiwieo wy ¢ h kapitagu
poszczeg:-|l nych parametr-w makroekonomicznych mo g N negat
skgadni k-w portfela inwestycyjnego Subfunduszu co moUe p:¢
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycj.i a rynkach zagraniczny
denomi nowane w walutach obcych (innych ni U waluta wyceny
poziom kurs- w wal ut owych. Wahania kursu zgotego wzglﬁdem wal ut
wyraUOonych w zgotych cen takich papier-w wartoSciowych,

wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Dodatkowo, poziom kurs-w wal utowych, j est jednym z parametr - w,

papier-w wartoSciowych, szczeg-I|lnie w przypadku gwagt ow
papier-w wartoSciowych na giegdzie, paGypwalynka wah&ni ayaor :
wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz | okuje Aktywa Subfunduszu w spe
Netto Subfunduszu na&sod Sko’sdecjuizal etanoowe] danej gagnzi
gagnzi przez inwestor - w. Pogorszenie sin kondycji finanso
odbi-r przez inwestor - -w, w przypadkukowakt - rwy mt yArk tsyewkat oS wl
wy wi er al negatywny wpgyw na wartoSl Jednostek Uczestnictw
Ryzyko inwestycji w dguUne papiery wartoSciowe

a) Ryzyko st-p procentowych

I stnieje ryzyko wraUliwoSci ceny papieru wartoSciowego na
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papieru wartoSciowego wchodzNcego w skgad Aktyw-w Subf ur
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

b) Ryzykoutratywar t o Sci real nej
Il stnieje ryzyko wutraty realnej wartoSci papier-w warto$§
i nwestyciji W papiery wartoSci owe spowodowane wzrostem

wchodzNcego w skjadsAktywlUe Sehbunpdnmi e wpgdywal na wart oS
Subfunduszu.

¢) Ryzyko kredytowe

Istnieje moUli woSI, Ue w zwi Nzku z pogorszeniem sytuac,]
Swiadczenia zgodnie z warunkpihhtemisjiiytugutypml elrydbkoda:
terminie papier-w wartoSciowych, co moUe w efekcie prowa
Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

lstnieje moUliwoSi, Ue podjitze najmajplseNs zweije dwiNe rdzeec yiz j & ¢
przyniosN oczekiwanych rezultat- -w i wartoSi posiadanych i
samymwart oSl Jednost ek Uc zuegnteamnejjzenas. Subf unduszu

Ryzyko rozliczenia

Istniejeryzy ko nieterminowych rozlicze@® transakcji zawi eranych
pieninUnych, a takUe nlewypgacalnoSC| bank-w i i nnych
rozliczenia transakcji moervwarplrazysplardkmemepgaaplyarvme\gowazratcms
wahani a or az spadki wartoSci Jednost ek Uczestnictwa Su
koniecznoSi poniesienia przez Fundusz dziagaj Ncy na rze
zawartychprzez Fundusz na rzecz Subfunduszu um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwiNzane z brakiem moUliwoSci efe
przedmiot instrument finansowy bez istotnego wp§ygwh na
transakcjom, kt-rych wielkoSi jest relatywnie dulUa w sto
przedmiot dany instrument finansowy. Taka transakcj a mo Ue
podaUy danych i nstyrcthme rcto- wnofUien asnpsoowwo d o wa | zmi anii ich ceny
ma szczeg-Ilnie duUe znaczenie w przypadku rynku akcji. W
ono gg§g-wnie od takich czynnik-w jak: wiiedk 081 e d rkiacphi t i ii &
obrot-w rynkowych akcj ami danego emi tent a. W przypadku
pgynnoSci maj N wpgyw takie czynniki, jak wartoSi i nstrum
dzienny obr -t nynrskowynedaemmfi nansowym czy r-Onica pomidi
Ograniczenie pgynnoSci moUe zwifdkszal zmi ennoSi cen instr
Subfunduszu co moUe wpgywal na wahani a orSabfundespuaRlykyko war t o
pgynnoSci moUe dodatkowo wzrastal w sytuacji ni epokoju n
naggych przepgyw-w kapitagu zagranicznego.

Nal eUOy r-wnieUO zaznaczyli, Ue niskie obroterna gakegdapch,
emi sjach publicznych oraz niskie obroty na rynku mindzyb
papier-w wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjnego Su
rzeczywistej warwa8eil dotafktleadpproUe zbycioe mpaei evr eWelki
prowadzil do spadk-w wartoSci Je%yzyloosptgeymmmﬂi:eis$Imi:tcltovwalSuiba
real irzyazcyjk\a zwi Nzanego z zawieszeniemaodkupywania Jednost ¢

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli
wyceny dedykowanych do poszczeg-lnych kategorii l okat . M
oraz rodzaj zastosowanychdomo d e | i danych wej Sciowych rzeczywista cena
przypadku sprzedaUy takich papier-w wartoSciowych bfidzie
spadek wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu..

Ponadt o, w ez vgitNozskowwani em zasady wyceny wedgug efektywne]j
wartoSciowych nienotowanych na giegdzie papier-w wartoSci
przypadku znaczNcych zmian cen tychw Kapiren - w cro Uey ceysat N

odpowi adal aktual nej wartoSci rynkowej , co w konsekwencji
Subfunduszu..
Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych Instrument

Fundusz moUe zawikerSauibfrumduszhumenowy maj Nce za przedmiot
Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne. Z zawieraniem t
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[l w przypadku Instrument -w Pochodnych, w kt.rycah(hplnstrur
transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures)i r yzy ko zmi ennoSci stopy procent
transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;

(0w przypadku I nstrument - -w Pochodnyc festwalutaKnp.-opcjg wdlutowen st r u me
transakcje forward, futures i CIRS) i ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem
regul owanym) i ryzyko zmiany poziom-w kurs-w wal ut
00w przypadku I nstrument - w Pochodnnycehmiotpeéaryzykgwomtrahanta (W y zy k u
przypadku transakcji zawi eranych poza rynkiem regul owar
tzw. ryzyko zmiennoSci spreadu, tj. ryzyko zmiennoSci S

p a Es t w arocentwanip obligacji emitowanych przez podmioty prywatne;

ryzyko zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzajNcego niewgda$

polegaj Nce na nlewgaSC|wym doborze bazy kontr akiau, ter
wartoSci pjdtensePoiwodowamostrati na zabezpieczonej trans
0Uryzyko zwi Nzane zZe stosowaniem Instrument-w Pochodnyc
indeksach gmegedowgcphowodowal odchylenie wavrwtpar zwnaminw
s t o p Mtu gtapy odniesienia.

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z zawieraniem przez Fundusz n
przedmiot I nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzow
wahania wWtyms padki ) wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfundu

Ryzyko zwi Nzane z koncentracjN aktyw-w |l ub rynk-w

Ryzyko zwi Nzane 2z moUliwoSci N zaistnienia sytuacji w
okreSl onym rynku |l ub okrleu®l ow yank rsee§lnoemycm es erkytnokruz e. W t a
zdarzenia majNce negatywny wpgdgyw na dany rynek, segmen
wpgywal na wahania i wartoSi Jednostek Uczestnictwa ubf

, k
k
t
u
Ryzyko zwi Nzane z PAkzegawhowwywani em

Aktywa Subfunduszu przechowywane sN u Depozytariusza i w
maj N prawo do przechowywani a instrument -w finansowych.
doprowadzi l do wahania ceobjundiissldnost ki Uczestnictwa

182.0pis ryzyka inwestycyjnego zwiNzanego z uczestnictwem Vv

18.2.1. R
uwzgl

nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwr otu z i nwest
niem czynni k-w majNcych wpgyw na poziom ryzyka

o<

o
i e

poprzez proces inwestycyjny i |l okowani e Akt y\
ealizowania celu inwestycyjnego okreSlonego w
tego cel wwotaz inwestydil & JednostkaUczestnictwa. Bwestyrje na rynku

rczone sN ryzykiem, kt-re moUe doprowadzi
bfunduszu Ryzyko nieosi Ngniostki Ucaestmicona e k i wa n
ostaje r-wnieU w zwi Nzkiuo kzr ehSd roynzyom ti ennd yiwn v
bfunduszu w opisie Profilu l nwestor a. Sk
zwi hksza ryzyk mi pngoywwyuc h k rz-mikaont e koni unktury rynkowej n s
ZakoEzenie inwestycji przed upgywem zaplanowanego hory
zrealizowana stopa ZwWr ot u z i nwestyciji w Jednosd ki Uc
oczekiwanego zwrotu z inwestycj.i (w tym moUe byl od nieg:¢

Uczestnik Funduszu powinien mi el na uwadze, UOe pomi mo |
Subfundusz moUe nie osi NgnNI zakgadanego zwrzet wnastiipweé N
ryzyka mogNce miel wpgyw na wartoSi Jednostek Uczestnict\

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagi moOUliwoSli wpdywu na wa
zabezpieczaniem inwe st y cj i Funduszu, w tym dotyczNcych Subfundus:
Uczestnictwa, oraz um-w 0o obsgugn Funduszu i Uczestnik:- - w,
Dystrybutorami, polegaj Nce na mo UlziowoyScchi onbi oewpirNazwki -dwg.o we j T
Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-lnymi warunkami zawartych pr ze:
Uczestnik powinien bral pod uwagid moUliwoSlI wpgywu na
zwi Nzanych z nabywaniem i zbywaniem aktyw-w Subfunduszu
specyfi ki niekt -rych um-w zawi-ew amajclc ypcrhz eza Fpurnzdeudsmai owt tpy
(ryzyko wynikajNce z ksztagtowania sifn wartoSci instrun
zarzNdzaj Ncego), poUyczek papier-w wartoSciowych (ryzyk
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poUyczki nah waa aiekiawanych przez zarzNdzajNcego) a takdUe
warunkach ni estandardowych, jak r-wnieU mo Ul i wo S| op -
spowodowanych czynni kami niezal eUnymi od Towarzyst wa.

Ryzyko zwi Nzaneigwarangami el ony m

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot nie
gwarantuje osi Ngnincia ani utrzymania WartoSci Aktyw-w Ne
Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

1822 Ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci, na wyst
ma wpgywu | ub ma ograniczony wpgdgyw

Towar zystwo j ako organ Funduszu j est uprawni one do p
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik ni
dzi agac. Ponadto mogQN wysthUcheisrtme' ko knd lei chzfindozSicei , minaag ki
znaczNcy spos-b mogN wpgywal na opdacalnoSli dokonanej

mo Ul i wo S| wyst Npienia innych zdarzeG, na kt-re Uczestni
zprowadzon N przez Fundusz i Towarzystwo dziagalnoSci N, taki
Ryzyko pogNczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjny
Subfunduszem

Za zgodN Komisji i pod warunkiem wyraUeniaasgbdyi ppaghicZe
dw-ch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzNdzanych pr
funduszem inwestycyjnym oraz pogNczenie Subfunduszu 2z in

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmi any w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogl
mi el wpgyw na wahania oraz spadki wartoSci Jednostek Ucze
Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnik-w ani, co do zasadc

Subfunduszu wchodzN w Uycie w terminie 3 miesifcy od dr
zmianach w Statucie.

Ryzyko zwi Nzane »pdkazpgwanialednestek dazestnictwa

Co do zasady Uczestnik moUe zgoUyi UONdanie odkupienia J
Ni emni e]j j ednak Prospekt przewi duj e, Ue w przypadku zaj
zawi esi | ed kJeepdynwasntie k Uczestnictwa. Oznacza to, iU Jednos

zgoUyg UNdanie odkupienia w okreSlonych sytuacjach mogN
ryzyki em, Ue odkupienie JednosstteNpiUcpzoe sderniceg wan iSaljb f oz s
tego Uczestnik skgadaj Ncy zl ecenie odkupienia.

Ryzyko regulacji prawnych dotyczNcych Subfunduszu w szcze
Zmi any w regulacjach prawnych mogN wpgynNi na zmiani wart
najwaUniejszych czynnik-w prowadzenia dziagalnoSci goOsSpool
w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu

papi er ami wartoSciowymi) mogN negatywnie wpgywal na atrak
tym dguUnych papier-w wartoSciowych oraz akcji,edn®@ tym s
oddzi agywanie na wahania (w tym spadek) wartoSci Jednos
podkreSIlil, Ue zmiany w systemie prawnym mogN miel char ak
gospodarczych przyczyohajdNchswincdon gwsfitomeygt -w finansowy
Dodat kowo naleUOy podkreSlii, Ue zmiany w systemie prawny:
systemie podatkowym mogN niekorzystnie wpgywal na i nwest
Uzestnik Funduszu naraUony jest na moUli woSi ponoszenia
mogN negatywnie wpgywal na realizowane przez Uczestnika

Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zar - -wno Fundusz, jak i Subfundusz mc
Statucie.
Ryzyko przejhncia zarzNdzania Funduszem przez inne towarzy

Zgodnie z polskim prawem dopus zczal ne | est przejnficie zarzNdzani a Fun
funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczestnik-w Funduszu.

Ryzyko przejhncia zarzNdzania Funduszem przez sp-gkn zar zN

Zgodnie z polskim prawem T o wa rpzryzsetkwaoz arho (sep - v car czdazraNudm(a\jvy?
dziagal noSlI na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej zar z N
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Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot -w obsguguj Ncych Subfund

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna j est zmi ana Depozytariusza | innych p
w czasie dziagalnoSci Funduszu bez zgody Uczestnik-w Fund

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, po uwz gl fidni eni u infl ac]j
okazal, Ue realnie Subfundusz przyni-sg stratn, poniewalU |
Ryzyko nieosi Ngnificia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiNgnifAcia celu inwestycyjnego Su

Uczestnictwa.
Ryzyko niewypgacal noSci bank . - w

I stnieje ryzyko niespgacenia w terminie przez bank nal eU
zostanN ulokowane Srodki, okaUON sifi niewypgacal ne.

19. OkreSl eni e proflLIwuzgllmvamstemnaem zZzakresu czasowego inwesty
inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjntN politykN inwestycyjr
Subfundusz skierowany jest do inwestor- -w, kt-rzy:

20.

checN miei gatwy dostfip do rynku papier-w dguUnych,

checN oskioNgglSci z konwergencji st-p procentowych zwi Nzanej
sN zainteresowani alternatywN wobec bezpoSredniej i nwesty
potrzebuj N elastycznej, przejr,zystej i nwestycij.i o wysokie

ma jcdlnajmniej 2 i letni horyzont inwestycyjny horyzont inwestycyjny,

a k ¢ e priskig nfdyko inwestycyjne.

WysokoSi minimalnych wpgat tytugem inmfbgrcmac jJe dnoopsyaetdk kidJ®

prowi zji zwi Nzanych z ucze ssposobietiohenaliczania$ pdbieramag ke gnt - w
obci NUaj Ncych ®ruabd usdwsgz2g- §oiweasady errentianlyi zacj i zl ece®& pr:
Transferowego

20lWskazanie wysokoSci mi ni malnych wpgat tytudgem nabycia .

PlerwszaSrwcpcgletva plen|~nUnych na nabycie Jednostek Uczestn
mni ej ni 0 1200 =zg, kaUOda nastfipmna wmgatja nUcdlz elsOtOn i . FRiwnrdd

ni UszN pierwszN i kolejnN mirniOnalon N gwp gaa tofis,o bryi eu crzielsst z2nN cjze
programach emerytalnych, specjalistycznyclibUpglzans & KEEKi mwwe st
Fundusz moUe zwolnil z obowi Nzku dokonania minimalnej wp§
W przypadku gr omad znean ilaK Eo snzicnzifindanl onSac iwy s ok o Sl pierwszej wpi
Umowa o prowadzenie | KE moUe przewidywali niwWprzypadkmi ni mal
gromadzeni a os zZ2ZEz i nnoi Sail nma vviy%okoSI pi er wszeymUmpvpat y wyn
prowadzenie IKZE mo Ue przewi dywal ni UszN minimalnN wysokoSi pier\
Wpgaty i wypgaty Srodk-w pieninUOnych w zwi Nzku ze zbyw:
dokonywane sN w zgdotych.
202.Ws kazanie przepis-w Straddizalj eo k rmeédd say mMlclychh wysokoSi, s
naliczania koszt-w obci NUajNcych Subfundusz, w tym w s:
oraz terminy, w kt-rych najwczeSniej moUe nastNpil pokr
Rodzaje, maksymalnN wysokoSi, spos-b kalkulacji i naliczania kos
szczeg-lnoSci wy nagr,odrzaeemi e rToiway,zy wt wka - rych najwczeSni e
poszczeg-lnych rodzaj-w koszt-w, okreSlajN art. 60 i 61 S

20.3.Wskazani e wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt-w Cagkowitych (WK
on udziagdg koszt-w niezwi Nzanych bezpoSrednio z dziaga
Subfunduszu w Sredniej WartoSci Aktyw-w aNditet owskuwtzfawnn
kategori.i koszt-w Subfunduszu niewgdgNczonych do wska¥Fnik

WartoSi Wsp-gczynnika 2Riéts zt wyhSmwEawi t ych w

nnik Koszt-w Cagkowitych odzwhezmordddaniuodzi adz ika
yinN Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej War
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Koszty niewgNczone do Wsp-§gczynnika Koszt-w Cagkowitych:
a) koszty transakcyjne, w tym prowNzpeeizopghyyi enakl eb.
skgadni k-w portfela,
b) odsetki z tytugu zaci Ngnintych poUyczek |l ub kredyt - - w,
c) Swiadczenia wynikajNce z realizacji um-w, kt-rych prz
d opgaty zwi Nzane z nabyciem | ub odkbpiiemn e mo plgeadtnyosp e
bezpoSrednio przez Uczestni ka,
e) wartoSci usgug dodat kowych.
204Ws kazanie szczeg:- gieasadate atl d rzmicrj-iwzl ece & przez Agenta Tr

20.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do godziny 9:00

wgNcznie oraz potwierdzi, na podstawi e wycirogmuprbeank oweg
DepozytarBusina, pO&rycie zlecenia wpgynngy na rachunek I
nabycie Jednost ek Uczestnictwa nastinpuj e po ceni e z t egoc
Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa po godzinie 9:00, lub zlecenie nabycia

jednostek otrzymane do mbdgongo9g®ekivyKd nive Stioalkach pi
zgodnie z danymi z wyci Ngu bankowego udostfipnionego Ag
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastfipuje po cenie z nasi

20.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

JeUel i Udkdami eni a Jednostek Uczestnictwa zostago dost a
Wyceny przed godzinN 9: 00, Uczestnik Funduszu otrzym
Uczestnictwa wedgug ceny odkupieni a, r- wmej JWamtos$ &in
Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warun
spegnione w Dniu Wyceny przed godzinN 9:00, obowi Nzuje

Dniu Wyceny, w kt - -rym A geanie odkupgenispb godzniw9:000t r zy ma §

20.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa

1. JeUel i zl ecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa zost
Wyceny przed godzinN 9:00, cena Jednost ek Jddipogstekst ni ct
Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia konwersji,

Jednostkin Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadkt
spegnione w Dniu WycenywipNzwejde goarrza niNd Ou @i0eniodboz nast
po Dniu Wyceny, w kt-rym Agent Transferowy otrzymag z

20.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa z tmicthez any ¢ h
z wi Nz annyen Subfunduszem:

i jeUeli UONdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zost
Dniu Wyceny przed godzinN 9:00, odkupienie Jednoste
zami any nast npywopkepieni@zdayunia \&/gceny;

i jeUeli UNdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zost
Dniu Wyceny po godzinie 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia

zami any nastnpuj e eveidgug rcesntynprdé&kgei Dnia Wyceny po |
Agent Transferowy otrzymagdg zl ecenie zamiany po godzi

2066Ws kazanie opgat mani pul acyjnych z tytugu zbycia | ub
innych opdgat wuiszczanyUdeestnikz poSredni o przez

W przypadku nieprawidgowego pobrania opgaty mani pu,J acyj ne
Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na odpowiednim Subrejestrze
Uczestnika, z  z a srtiarprzez(Uezestnkantakigjoiszbyaldead nost ek Uczestnict wa,
umoUl i wiaga dokonanie przedmi ot owej korekty.

205.1. Opgata za otwarcie Subrejestru
1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobi

2. Opgata za otwarcie Subrejestru bndzie pobierana osobn
Subrejestru, kt - ra moUe byl pobierana przez Towarzyst
wyni ku kt-rego nastfApuj eonajesha FabelachOSg bt ej Opfatua, okr kBl
niniejszym ustfApie, jest opgatN uss.adstawmyi onN na podst a:
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3. Z ,zastrNZNel:EGmmem pkptgata za otwarcie Subrejestru ustale
byl wywsUzal000 zg.

4 WysokoSi opgaty za otwarcie Subr e| dabelachOpysattal ana | est

5. Towarzystwo moUe obni Uyl wysokoS$i opgaty za otwarcie
Uczestnictwa, wszystkich nabywoec:w szdgTbooNIdrNaé‘Kluonjl\lejgero
sytuacjach okreSlonych w punkcie poni Uszym.

6. Zwol nienie z opgaty mani pul acyjnej lub obni Uenie jej
a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,
b) na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytal nychblKZEb gr omadzer

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonar i uszy Towarzystwa or az podmi
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominuj Ncych, pr
Transferowego, pracowni k-w Depozytariusza, pracow
pracowni k-w Dysaoédmibat ow: - wsp-gmracuj Ncych z Towar z
zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug,

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za po¢

7. Nabywca, kt-remu T © w aw yzsyoskt onSol oobpngia&yyg za otwarcie Sub
obowi Nzku jej ponoszenia, z wyjNtkiem pr zitmpdknaw, o k:
obowi Nzek przy nabyciu |l ub konwersji Jednostek Uczest

205.2. Opgata mani pul acyjna za zbywanie Jednostek Uczestni

1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednost ek Uczestnictwa po
Jednostek Uczestnictwa.

2. Wy§okoéi opgaty manipulacyjnej pobi er anSebfundpseuzme z by wa

moUe przekroczyi 5% Srodk-w wpgdacanych na nabycie Jed
mani pul acyjnej mo Ue byl zaleUna od wartoSci Srodk -\
Uczestnictwa i wartoSci Jedmosjteld deczdédlstzrisecthwka nalrea
dokonania wpgaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
3. Skala i wysokoSi stawek opgat mani pul FabglgchOpdmtust al an.
4. Towarzystwo moUe obni Oyl wysokoS$Si zwdlawki mafuawyn maad
Uczestnictwa, wszystkich nabywc-w bNd¥ okreSlonN gru

sytuacjach okreSlonych w punkcie poni Uszym.

5. Zwol nienie z opgaty mani pul acyjnej | ub obnypldkath: e | e ]
a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,
b) nauzasadniony wniosek Dystrybutora,

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytalnyc h | ub gr omadzeni a ludkZE,zfdnoSci n

d w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towar zy
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominuj Ncych, pr
Transferowego, pa zayctoawnii Lks-zwa , Deppr acowni k- w akcjonar.i
pracowni k-w Dystrybutor - -w i podmi ot -w wsp-gpracuj
zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug,

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

f)  wprzypadku nabywaniaJednost ek Uczestnictwa za poSrednictwem T

6. Zwol nienie z opgaty manipulacyjnej lub obni Uenie jej
punkcie powyUszym, przy nabywaniu Jednostek Uczestnic
w ramach dok onywani a konwersji. Nabywca, kt-remu Towarzys
mani pul acyjnej lub zwol ni dgo =z o bporwiyNpzakduko jwei - pPy@o s me w
punkcie poiwg0gzyma obowi Nzek przy nadvyek uUtzbdstkwinwtewas
tytug obni UOenia lub zwolnienia.

2053. Opgata mani pulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczes!
1. Towarzystwo przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa p:

2. WysokoSi opgaty mani pul acyjnej pobieranej przy odkup)
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nie moUe przekroczyl 5% wypgacanych Srodk-w przez U
Uczestnictwa.

3. W przypadku pobrani a opgaty mani pad racytjalke j Upzest no ak
Srodk-w z tytugu odkupienia ulega pomniejszeniu o war"
4, Stawka i wysokoSi stawek opgaty mani puTlaemch§m@&at ust al a
Zwol nienie z opgaty mari jpeljacyjamwkji Imoeommis@dipi i w na
a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,
b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem i
pracowniczych programachemer yt al nych | ub gr omadz &mlKzE, oszczidnoS
c) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towar zy
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominuj Ncych, pr
Transferowego, pracowni k - w Depozytariusza, pracowni k-w akcjc
pracowni k-w Dystrybutor -w | podmi ot -w wsp-gpracuj
zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug.
6. W przypadku, o kt-rym mowa w punktiry powydisay mzwolini e
mani pul acyjnej Il ub,mabmibbeviiNg ekejprgyawkikupi eni u Jedno:
tytug obni Uenia |l ub zwolnienia.

2054. Opgata manipulacyjna za zamianin Jednostek Uczestnic:

Zamiana podl ega opOjpagcaitea zsak gzaadmi asnimh. z dw-ch el ement - w

stagej, ustalanych w spos-b nastfipuj Ncy:

a) wysokoSi opgaty ruchomej za zamiann jest ustal ana
zamianhn i podstawn ustalenia ostMatkesgnmed jna wysd akvk Sc
ruchomej zZa zami anhn stanowi r-UOnich pomi ndzy st a
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wg Tabel
opgaty mani pul acyjnej za nab)ySaibd uhedsaut elwv Ud z & ytmn
sN Jednost ki Uczestnictwa (Subfundusz Fr-dgowy), z
Opgat a ruchoma pobierana jest przez Towar zystwo
naby wa n gdnasthi Uczestnictwa, od kwoty Srodk-w podlegaj Ncych =zam
ustalenia ostatecznej wysokoSci stawki opgaty ruc
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfun
ustalenia opgaty nriuec hookneej STigmwlanD sa tn; a

b) opgata staga mo Ue wynosil maksymal ni e 5% warto$
pomni ej szonych o opgathn ruchomN za zamianhn. Aktu

podawana jest w TabelachOp g at .

2055 Opgata manizalkaocyyerasj i Jednostek Uczestnictwa

1.

Konwersja podlega opgacie za konwersjn. Opgata skgada

stagej, ustalanych w spos-b nastfipuj Ncy:

a) wysokoSi opgaty ruchomej za konwersjn jest ustal a
konwersjn i podstawn ustal enia ostatecznej wy soko
ruchomej za konwersjn stanowi r-Unich zapmageign dzy s
jednostek wuczestnictwa wg Tabeli Opgat dla fundus
jednost ki uczestnictwa (fundusz docel owy), a stawk
Uczestnictwa w Subfundus zu,Jedmostkk Uczestyiamva (Sdbkundpsg wane s
Fr-dgowy), z zastrzeUeniem Ue stawka ta jest nieu
Towarzystwo w funduszu docel dedyostki Ucrestrictwa, rod kwotyn a b y wa n
konwertowanych Srodk-w. PodajstwwdNokusScil eqnti awkoistap @a
konwersjn jest wartoSi Jednostek Uczestnictwa posi
Fr-dgowym w Dniu Wyceny. Zasady wustalenia opgaty
TabelachOp g a t Pob-r optiapyj eupdhomehr amisu nal eUnego poc

b) opjata staga moUe wynosil maksymalnie 5% wartoSci I
nal eOny podatek i opgatfin ruchomN za konwersjn. Ak

podawana jest w TabelachOp g at .

2056. Opgaty pobierane w zwi Nzku z uczestnictwem w specj al

1.

Towarzystwo moUe w przypadku plan-w pobiSubrgestua@a i ch u
Zzbywani e i zZa odkupywani e Jednost ek UcN,estpmizgt waaz y m
Towarzystwo moUe pobi e wskdzanow gka20%. Iwy UBawWarnziyls t wo mo Ue
wyUszN opgatn za otwarcie Subrejestru ni U przewidzian
w przypadku gdy warunki planu nie przewidujN w trak:¢
przystNpi § do ,ploankut,- roypcdtasniomwaWyws pkda S opgaty za ot war
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21.

ramach pl anu zaleUna jest mindzy i nnymi od djugoSci

wysok’oéci dekl arowanych wpgat do Funduszu. Opgat a
newywi Nzania sifA przez uczestnika planu z jego obowi Nzk
mo Ue przekraczal wartoSci zni Uek w opgatach za Ot w:

Uczestnictwa udzielonych uczest nicthemwplanip] anu w zwi Nzku

2. Opgata wyr-wnawcza, o kt-rej mo wa powyUej,'nie jest p
nie wywiNzag sifn z jego obowi Nzk-w wynikajNcych z wucz
w Uycie zmian z prFanduszutakichgakit ycz Ncy ch

a) zmiany Statutu modyfikuche’W istotnym stopniu za:
i nwestycyjnej lub zwi fkszaj Nce koszty obci NUaj Nce ¢

b) wprowadzenie w trakcie trwania pl anpNdynty c b c medtart |
planu niU przewidziane w umowie o0 uczestnictwo w pl

c) zmiana czasu trwania Funduszu.
2057. Opgaty zwi Nzane z uorazdkZEni ct wem w | KE

Towar zyst wo pobiera w zwiNzku z prao Kzl eapdateyn przewi dFzu

postanowi eni ami Statutu oraz postanowi eni ami punkt - w
odpowiednio Regulaminem IKE albo Regulaminem IKZE. Ponad opgaty, o kt-rych mowa
Towar zyst wo moUe pobacaile otprjaan sif eprrozwe jwyoprgaz zwroci e, jelO
prowadzenie IKE albo IKZEni e upgynfigo jeszcze 12 miesifAcy. Opgata pc«
Srodk-w podlegaj Ncych wypgaci e i odposiedaib BegulamineemdKE albo Tab e | i
RegulaminemIKZE, z zastrzeUeniem Ue nie jest ona pobierana w |
odpowiednio IKEalbo IKZE. Towarzystwo moUe odroczyl w czasie pobr
zdaniach poprzedzaj Ncych, przy czym odroczenie moUe dot
takUe za zbywani e, konwersjn ' ub zami annfi nlenia preez t e k Uc
odpowiednio Uczestnika IKE albo Uczestnika IKZEwar unk - w dotyczNcych mini malnego
w odpowiednio IKEalbo IKZEl ub mi ni mal nej wy s o k o Sadpowiatimick|KEalbonlKZE W wp § a t

zdefiniowanym okresie.

206Wskazanie opdefy bmddlcej cziASci N wynagrodzenia za zar:
uzal eUniona od wynik-w Subfunduszu, prezentowanej w ujHh
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu

Nie ma zastosowania. Towarzystwo nie pobierawynagrodze ni a zmi ennego za zarzNdzanie ¢

207.Maksymalna wysokoSi wynagrodzenia za zarzNdzanie Subf ul
w art. 101 ust . 5 Ust awy o] funduszach, maksymal ny p
Subfunduszem, jeUebbwFUrfguSd % Aktye  wledhodiki Ucredtoicteay w
certyfikaty inwestycyjne | ub tytugwspc 1 eimgmiowartiava f undus

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzeni a :
roczni e, z kt-rego nie wifcej ni0 1,2% przeznaczane | es
kt-rych mowa w art. 60 wust. 1 Statutu. W przypadku gdy k¢
60 wust. 1 Statutu, rperysdkvooeoMrly wa%n, eTawa Srodk-w wgasnych.

208 Ws kazani e i stniejNcych um- w Il ub porozumi e @&, na pods
Subfunduszu bezpoSrednio |lub poSrednio sN rozdzielane n
podmi ot , w tym wskakawyehuejag welHatranie wpgywu tych
prowi zji pobieranych przez podmi ot prowadzNcy dziaga
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzNdzanie Subfunduszem

I stniej N umowy zawarte przez FikmdwWs k/os@vwayr zsytsatnwow,i Nz ek tk-orsy

kt - re sN pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwag

koszty wynikajN m.in. z um-w zawartych z Depozytariuszem

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujnfAciu historycznym
211.War t A&lt ywnem t o Subfunduszu na Dz i284E. Wyceny 31 grudni a
Wart At ywewto Subfunduszu na D20l4e E Wy @HO®5S §221§ .gr udni a

212.Wi el koSl Sredniej stopy zwrotu z inwestyc] bstamicd®dnostk
5, 10 lat
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UniKorona Obligacje
90%
80%
70%
60%
50%
40%
Sl 22,39%
20%
10%
0% ——

39,57%

3 lata 5 lat 10 lat

213.Ws kazani e wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci i n
Subfunduszu odzwierciedlajNcegoynhowgwhnin@aj sepi emi eddwn
polityk inwestycyjnN Subfunduszu, a takUe informacja ¢
miejsce

Od poczNtku dziagalnoSci do 31 grudnia 2005 r.: Merrill

stycznia 2006 r.: Bloomberg EFFAS Bond Indices POLAND TRACKER 1-5 | at (w zg) .

2141 nformacja o Srednich st opaShbfunduszavronca za ogtatnich B,6it16lgto pr z e z

ndu
y k n

UniKorona Obligacje
90%
80%
70%
60%
50% -~
40% 33,40%
30%
20%
10%
0%

79,91%

19,02%

3 lata 5lat 10 lat

215.ZastrzelUeni e, Ue indywidualna stopa zwrotu Uczestnika
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
oraz wysokoSciopmmhmamwdmcyjnych or arei iltee woyrnziekzi SousbifRugn d
przeszgoSci nie gwarantuj N uzyskania podobnych w przysz
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Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ue indywidualna stopa
wartoSci Jednost ki Uczestnictewai &« momencFenjdesz zbyaz awy s
przez Fundusz opgat mani pulacyjnych oraz Ue wyniki histor
przyszgoSci

2lal nf ormacja 0 stosowanej metodzie pomiaru cagkowite] ekspec
1. Subfundusz, jako metodn pomiaru cagkowite]j ekspozyciji S

a Subfunduszu wyl i czona przy zastosowan

2. Cagkowkstapo Cj
y WNetto Subfunduszu.

zy
przekrWazadétc

Dotyczy Subfunduszu UniDolarPi eni nUny

22. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

22.1.Wskazanieg g - wnych kategorii |l okat Subfunduszu i ich dywers
Subfunduszu oraz, jeUelii Fundusz | okuje Aktywa Subfunc
wartoSciowe |l ub instruméwyyafpekwskharanin&negp cechy

1. Fundusz |l okujNc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w nastfipuj Nce kategor

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
2)listy zastawne, dguUne papiery wartoSciowe oraz Instrur
3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

4) jednost ki uczestnictwa oraz tytugy wuczestnictwa emit
b

wsp-l nego inwestowania maj Nce siedzibnfn za granicN,

5) depozyty bankowe.
3. Gg-wnymi kategoriami IheskaumBubfuRyundaguPssEnp adinegip wart

akcje.

4 Srodki pieninUne Uczestnik-w bidN | okowane przez Fund
Rynku PieninUnego oraz w inne dguUne papiery wartoSci
wykupu nie przekracza 397 dni UsbalwysakodlSd olbpresewt owa
397 dni, przy czym udziag pozopphidyehpbaydegii nwlekgt ni
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

5. Nie mniej niUASO% Aktyw-w Subfundus zuPibemd ziiUen elgok cow aarze «
papiery wartoSciowe denominowane w USD.

222.0pi s kryteri-w doboru |l okat do portfela inwestycyjnego

1. Nie mniej ni0O 50% Aktyw-w Subfunduszu bfidzie |okowane
papiery wart o $8waneowsSD.denomi n

2. Podstawowym kryterium doboru lokatpr zez Fundusz, dziagajNcyesa dafbunek
osi Ngnincia celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzy

Subfunduszu przy zachocectani u zagoUonej pgynnosS

3. Lokaty Subfunduszu w papiery wartoSciowe sN dokonywane

i prognoz rozwoju sytuacj.i makroekonomicznej . kraju emi:t
2230 eUel i Subfundusz odzwierciedl aaksk§adl ubznaddhegdoychndp
wartoSci owyshazani e tego indeksu, rynku, kt -rego i n
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz
Niedotyczy. Subf undusz nie odzwierciedla skadu uznanego indeks
2243el0el i WartoSi Akteylwa wi nNeetsttoycryg mtefgo Subfunduszu moUe
duUN zmiennoSci N wynikajNcN ze skgadu portfela ilub z
wyra¥tne wskazanie tej cechy
W zwi Nzku ze skgadem portfela nishtweseynt¢yj nReygok uSdiifdimieiiulsnze
papi ery waddmdmiimoweane w USD, 0 dgugim terminie wykupu)
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23.

i nwestycyjnego Subfunduszu charakteryzuje sifn umiarkowanN

225JeUel i Fundusz moUe zawi®zal umawy zekiz - rSubhH umdzedmi ot em

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz z

okreSleniem wpgywu zawarci a takich um- w, w tym ul

niewystandaryzowane instrumenty pochodne,na ryzyko zwi Nzane z przyjntN pol
Umowy , kt - rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne, w oty
mogN byl zawierane zar-wno w celu ograniczenia ryzyka in
zarzNdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.
Umowy , kt -rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane |l nstru
ryzyko inwestycyjne zwi Nzane z niekorzystnN zmianN cen
st-p procentowych oraz umowy maj Nce na celu sprawne zar
mogN zwi Akszal ryzyko inwestycyjne w zwiNzku z istniejNc)

1) ryzykokontrahentair yzy ko ni ewywi Nzani a psézkontpariwea; unk - w umowy

2) ryzyko niedopasowania I nstrumentu Pochodnego do <cel
Instrument Pochodny i w pr zypadku strategi.i zabezpieczaj Ncej: |
zarzNdzaj Ncego niewdjaSciweSabtzabeupieczenl egdAkNye - wa
doborze bazy kontraktu, terminu, waluty | ub braku d
moUe spowodowal strathn na zabezpieczonej transakcji;

3) w przypadku I nstrument . -w Pochodnymjeststopa pkotentowg in. i nstr
transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward ifutures)ir y zy ko zmi enno Sci stopy |

49 w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych inst
walutowe, transakcje forward, futuresiCIRS)ir yzy ko kurs-w wal ut i stopy pr o

5) w przypadku I nstrument -w Pochodnych oparit woko na ro
zmiennoSci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmieni
oprocentowania obli gac j i emitowanych przez paGstwa do oproceni
podmioty prywatne;

6) ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem Instrument-w Pochodn)
indeksach gind#eo wyoh powodowal o0 d ¢ h yosteknUczestnigtwmar w t - w 2
por-wnaniu ze stopN zwrotu stopy odniesienia;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko bezpoSredniej lub poSredniej strat

zawodnych proces-w wewnntrznych system-w kontrolnych
ze zdarze® zewnntrznych.

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z zawieraniem przez Fundusz n .
przedmiot I nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowa
wahania (w tym s padkUcestnicava Subfilduszu.J ednost ek

226.JeUel i udzielono gwaranciji wypgaty okreSlonej kwoty z
Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwarancij.i

Nie dotyczy. Nie udzielono gwar an cpjehiaJadpgstgkdtzgstnictka e S1 on e j k

Opi s ryzyka zwiNzane'go z inwestowaniem w JednostKki Ucz
zwi Nzanego z przyjfAatN politykN inwestycyjnN Subfunduszu

231.0pis ryzyka inwestycyjnego zwiNzanego z politykN inwe
strategii zarzNdzani a i szczeg-lnych strategidi i nwe st
i nwestycij.i na okreSlonym obszarze geo gktoaze gaspodaycaym w 0K r ¢
albo w odniesieniu do okr eS| oodzyierdiedlendagnaleksui |l okat, albo

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce z faktu, Ue ceny papier-w wartoSciowy«
podlegajN zmi aom wod zag§elUnej sytuacji na rynku oraz od
emitenta obejmujNcej jego pozycjihn rynkowN, finansowN |
PowyUsze moUe wywieral wpdyw na ksztagtowbaemnta,si $it areowi
skgadni k portfela i nwestycyjnego Subfunduszu, co z kol «
Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko rynkowe pozostaje w blis

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredygaheowestzwizN kondycj N finansowN emitent-w dgu

wchodzNcych w skgjad portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
zdol noSci emitent-w do terminowej real ipzaapcijer aznmoib owa rKzoaSE i
spowodowanN =zar .- wno przez czynni ki wewnnitrzne emitenta,
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Op - ¥ni eni e | ub ni eprawi dgowoSci w real.
moUe powadzil adrot osScaidklJ-ewndnost ek Uczestnictwa Subfunduszu.
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o zwi Nzane z obni (

Ryzyko kredytowe obejmuje r-wnieU ryzyk K

ratingowN i wyni kaj Ncy z ni ego spadek cen dguUnych pap

finan s o we j emitent-w papier-w wartoSciowych wchodzNcych w s
w u

c
obni Uenie ratingu dla tych papier: b emitent -w moUe v

Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczeg-lne przedsifnbiorstwa jest zwi Nz
niezal eUne od ryzyka rynkowego. Wi NUOe sifi ono z sytuacj N
pogorszeni e mo (zemnsipeojwsozdeonmiael wart oSci akcji tychUe przedsi
Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na moUIl i woSi dokonywania na rachunek Subfunduszu
inwestycyjnych otwartych rmaynmcRzdc zsyipeodszpioblfi treg tPerl ystkd e j
emitowane przez fundusze zagraniczne | ub instytucje wsp:-
inwestycjami tymi wi NOUON sifAn okreSlone kategorbiimstytuciyzyka
wsp-lnego inwestowani a. Ponadto Towarzystwo oraz Fundusz
maj N dostiapu do aktualnego skgadu portfela inwestycyjneg
ryzyka inwestycyjnego tych podmiot - w. MoUe sin wihnc zdarzyl, Ue decyzje |
wsp-lnego inwestowania bnfndN oddziagywal na Subfundusz be
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnictwa Su
Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywani a l okat w instrumenty finansow
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, poziom deficytu bhazmracdainkucdy efilleyomm kars
Nal eUOy przy tym zaznaczyli, Ue Polska, jako kraj znajduj Nc
na ryzyko zahamowania wzrostu bNdF¥ spadku wzrostu gospod
st-p procentowych. Ponadto Polska, jako kraj emerging mar
wystninpowani e ryzyka wahani a pozi omu inwestycji kr-tkot
poszczeg-Ilnych parametr-w magabygWwoihe miwpzgnyywah mmoag N ¢ enney P
skgadni k-w portfela inwestycyjnego Subfunduszu co moUe p:¢
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycj.i nanwegtlyagh Iva gpraapni i ecrzyn y

denomi nowane w walutach obcych (innych niU waluta wyceny
poziom kurs-w wal ut owgacawz gWallem avak wtswbcych mogN przek(

wyrannq.oIarachwcen takich papier-w wartoSciowych, co z kol ei
wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, jednym z paral

papier - w War$D£Szég)-wlynihe W przy
papier-w wartoSciowych na giegd
wartoSci Jednostek Uczestnictwa

jest
padku gwagtownych zmi an }
zi e, lub rynku na kt-rym
Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz |l okuje Aktywa Subfunduszu w spe
Netto Subfunduszu jest SciSle uzaleUniona od kondycji fi
gagnzi przez inwesidar kwndhogor $szeminsowe]j danej gagnzi gos
odbi -r przez inwestor - w, w przypadku w kt-rym Aktywa Sul
wywi eral negatywny wpgdyw na wartoSi Jednostek Uczestnictw
Ryzykoi nwestycji w dguUne papiery wartoSciowe

a) Ryzyko st-p procentowych

Istnieje ryzyko wraUOliwoSci ceny papieru wartoSciowego n:
papieru wartoSciowego wchodzNcego w skgad w&kktywaw w8ubbDGi
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

b) Ryzyko utraty wartoSci real nej

Il stnieje ryzyko wutraty realnej wartoSci papier-w warto$§
i nwestycji w papiery wartoSci oweSpagpehkodcewmanep awz reasut ewa r
wchodzNcego w skgad Aktyw-w Subfunduszu moUe negatywnie
Subfunduszu.

c) Ryzyko kredytowe
Istnieje moUliwoSI, Oe w zwi Nzku z pogorszewitemnesytuac,]
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Swiadczenia zgodnie z war unkami emisji, w tym nie dokona
terminie papier-w wartoSciowych, co moUe w efekcie prowa
Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

lstnieje moUliwoSi, Ue podjiite w najlepszej wierze i Zc
przyniosN oczekiwanych rezultat-w i wartosSl posiadanych i
samymwar t oSl Jedn ocwva 2ukfundlszaubegnte mnniejszeniu.

Ryzyko rozliczenia

Il stnieje ryzyko nieterminowych rozlicze® transakcjii Zawi e
pieninfnlUnych, a takUe niewypgacalnoSci bank enie lub braknny c h
rozliczenia transakcj.i moUe w przypadku negatywnego zachc
wahani a or az spadki wartoSci Jednost ek Uczestnictwa Su
koniecznoSi poniesiengaj \bryzema Fundosz Sdefanduszu kar un
zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwiNzane z brakiem moUliwoSci efe
przedmiot instrument finansowy be z istotnego wpdgywu na cenfi | e] real i :
transakcjom, kt-rych wielkoSl jest relatywnie dulUa w sto
przedmi ot dany instrument finansowy.zenkaktualnetstruatmnspagytaj a mo Ue
podaUy danych instrument-w finansowych, co moUe spowodow
ma szczeg-Ilnie duUe znaczenie w przypadku rynku akcji. W
ono g§- wmikd cthd czynni k- w j ak: wiel koSI (kapitalizacja ryr
obrot-w rynkowych akcj ami danego emitenta. W przypadku
pgynnoSci majN wpgyw takie czynebWwichjakawduif8&ych nsihum
dzienny obr -t rynkowy danym instrumentem finansowym <czy
Ograniczenie pgynnoSci moUe zwifdkszal zmiennoSi cen instr
Subfunduszuc o moUe wpgywal na wahania oraz spadki wartoSci Je
pgynnoSci moUe dodatkowo wzrastal w sytuacji ni epokoju n

naggych przepgyw-w kapitagu zagranicznego.

Nal eUy rammaedyiz 0

, ni skie obroty na giegdach, ni ewpr o
emi sjach publiczn
c

e

h oraz niskie obroty na rynku mindzyb
h w skgad port fceelnaa cihn weisetoydczywineergcoi eSS u |
c t a

papier-w wchodzN
rzeczywistej wartoSci, a kUe doprowadzil cdo meyeuaciif ek
prowadzil do spadk-w wartoSci JeRywykoptije nidaSte s¢ ki tck ovaa IS uth 2
realizac jrN\y zyka zwi Nzanego z zawieszeniem odkupywania Jednost ¢

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli
wyceny dedykowanych do poszczeg-dlamygh , k d&tee gzo ruiwa gli o knaat . k oM

oraz rodzaj zastosowanych do model danych wej Sciowych r:
przypadku sprzedaUy takich papier-w wartoSciowych bndzie
spade k wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu..

Ponadt o, w zwi Nzku ze stosowaniem zasady wyceny wedgug e

wartoSciowych nienotowanych na giegdzie papier-w wartoSci
przypadku,znacchych zmian cen tych papier-w moUe wyst N
odpowi adal aktualnej wartoSci rynkowej, co w konsekwencji
Subfunduszu..

Ryzyko zwi Nzane z zdaoaiyecrzafhciyecnh ulmnswt r ument - w Pochodnych

Fundusz moUe zawieral na rachunek Subfunduszu umowy maj N
Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne. Z zawieraniem t
[0 wprzypadku | nstrument  -w Pochodnych, w kt-rych I nstrumentem
transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures)i r yzy ko zmi ennoSci stopy procent
transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;

[l w przypadku Instrument-w Pochodnych, w kt-rychowenstr ume
transakcje forward, futures i CIRS) i ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem

regul owanym) i ryzykes- wmwvahyt pozi om-w kur

(0w przypadku I nstrument-w Pochodnych o piayzyky komtrahanta (W y zy k u
przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regul owar
tzw. ryzyko zmienno3mi esppSadustbpunkuzypyboocentowani a o
paGtwa do oprocentowania obligaciji emitowanych przez p
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U ryzyko zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzaj Ncego niewgda$
polegaj Ncechwymi dowabze bazy kontraktu, termi nu, wal ut
wartoSci pgdenspowodowamostrati na zabezpieczonej trans

b ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem Instrument-w Pochodnyc
indeksach gi ejthoWwlgcho powodowal odchylenie zwrot-w z Jedno
st 0 p Mtu gtopy odniesienia.

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z zawieraniem przez Fundusz n

przedmiot Instrumenty Pochodne, wt ym Ni ewystandaryzowane | nstrumenty poc
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnictwa !
Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w lub rynk-w

Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSciN zaistobseni afidft s&ojnicenwr &
okreSlonym rynku lub okreSlonym segmencie rynku |l ub w ok
zdarzenia majNce negatywny wpgyw na dany rynek, segment
wpgywal na wachSlniJaednowatrek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem AKktyw-w

Aktywa Subfunduszu przechowywane sN u Depozytariusza i w
maj N prawo do przechowywani a instrumenol & fHada nAskotwywahmi
doprowadzil do wahania ceny Jednost ki Uczestnictwa Subfun
232.0pis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z uczestnictwem Vv
2321 Ryzyko nieosiNgniﬁcia’ oczekiwanego zwr otu z i nwest
uwzghnhdniem czynni k-w maj Ncych wpdgyw na poziom ryzyka zwi
Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Akty\y
dNUyg§ do zrealizowania celu inwestycjgdhak Eupdusz aik gwvarantuene go w
osi Ngnincia tego celu, a takUe dodatni ch .bkwestycjemamniat u z i
kapitagowym obarczone sN ryzykiem, kt-re moUe doprowadzi
Uczestnictwa Subfunduszu Ryzyko n|e05|Ngn|nC|a oczekiwanego zv

Subfunduszu pozostaje r-wnieU w zwi Nzkiuo kzr ehSd roynzyom ti ennd yiwni v
dl a kaUdego Subfunduszu W 0 pehies sugerowamegof dzdsw trwhnrawrevesty@ir a . Sk

zwi hksza ryzyko pgywu kr-tkotermi nowych Zzmi an koni unk
ZakoEzenie i nwestycij.i przed upgywem zaplanowanego hory
zrealizowana stopa zwr ot u z i nwestyciji w Jednost ki Uczestnictwa
oczekiwanego zwrotu z inwestycji (w tym moUe byl od nieg:¢
Uczestnik Funduszu powinien miel na uwadze, UOe pomi mo
SubfunduszmoUe nie osi NgnNi zakgadanego zwrotu z inwestycji

ryzyka mogNce miei wpgyw na wartoSi Jednostek Uczestnict\

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bradpgyowd wmwmagwarmo®@lii wellinost ki Uczestn
zabezpieczaniem inwestyciji Funduszu, w tym dotyczNcych
Uczestnictwa, oraz um-w o obsgugn Funduszu i Uc zwgrsit ni k - w,
Dystrybutorami, polegaj Nce na moUliwoSci nieprawi dgowej
Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-lnymi warunkami zawartych pr ze:
Uczestnik powi ni en bral pod uwagn mo Ul i wdcfvh trawsakgjiy wu na
zwi Nzanych 2z nabywaniem i zbywaniem aktyw-w Subfunduszu
specyfi ki niekt-rych um-w zawieranych przez Fundusz w ty
(ryzyko wynlkaJNce wariksSd:lagiowamlumelsulm bazowego w spos-
zarzNdzaj Ncego), poUyczek papier- -w wartoSmowych (ryzyko
na warunkach oczek|wanych przez zarzNdzaj Ncewaiunkacha t ak Ue
niestandar dowych, jak r-wnieUO moUliwoSI op-Ffnie® w icl
czynni kami niezal eUnymi od Towarzystwa.

Ryzyko zwi Nzane z udziel onymi gwar ancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot nie
gwarantuje osi Ngnificia ani utrzymania WartoSci Akt yw-w Ne
Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

2322.Ryzyko wystNpienia szczeg-IlnychkbkoyéikzboSestninkh HWysd
ma wpgywu | ub ma ograniczony wpgdgyw

56/468



Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podej

w Statucie Funduszu, przy czym Uczestni k niiae tmachwpdziwag
Ponadto mogN wystNpil inne okolicznoSci, na kt-re Uczes
spos-b mogN wpgywal na opgacal noSi dokonanej i nwestycij.i
wyst Npienia innycliczadsatrrziekE, nina kd -wedywu, a kt-re mogN ze
przez Fundusz i Towarzystwo dziagalnoSci N, takich jak:
Ryzyko pogNczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjny
Subfunduszem

Za zgodN pkoodmivsajriuniki em wyraUenia zgody przez Zgromadzenie
dw-ch funduszy inwestycyjnych otwartRa®@Nc zzeanrizeNdRwamdg cshz upr
funduszem inwestycyjnym oraz pogNczenm enoSweb fmirned u svepu yzw inna
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Po § Nc zone mogN zostal. r-wnieUO Subfundus:

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmi any w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogl
mi el wpgyw na wahania oraz spadki wartoSci Jednostek Ucze
Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnik-w ani, co do zasat

Subfunduszu wchodzN wmilygiifec yw otdercmiinda ed@konania przez T
zmianach w Statucie.

Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Ucze

Co do zasady Uczestnik moUe zgoUOyi UONdanie odkupienia J
Niemniej j ednak Prospekt przewi duj e, Ue w przypadku zaj Sci a
zawi esil kupywanie Jednostek Uczestnictwa. Oznacza to,

nie odkupieni a wzoosktrael S| cochkyuwcphi osnyet uva cij mrcynm mto g Mimi
e odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfundus
ni k skgadaj Ncy zlecenie odkupienia.

od
zgoUyg UNda
ryzykiem, O
tego Uczest

Ryzyko regul acji prawnych destyecelcyobSSubfvwurdksesiw prawa
Zmi any w regulacjach prawnych mogN wpgynNi na zmiani wart
najwaUniejszych czynnik-w prowadzenia dziagalnoSci goOsSpool
w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu

papi er ami wartoSciowymi) mogN negatywnie wpgywal na atrak
tym dguUnych papier-w warat otSerhm oswygmyhmomnazi akcjcieny, co mo
oddzi agywanie na wahania (w tym spadek) wartoSci Jednos
podkreSlii, 0OUOe zmiany w systemie prawnym mogN mielw char ak
gospodarczych przyczyniajNc sifn do gwagdtownych ruch-w cen
Dodat kowo naleUOy podkreSlii, Ue zmiany w systemie prawny:
systemie podatkowym mogN ni etkyaojzey sUaz es twpigky-wa | Fwnrad uisnzwe. s
Uczestnik Funduszu naralOony jest na moUliwoSi ponoszenia
mogN negatywnie wpgywal na realizowane przez Uczestnika

Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zar - -wno Fundusz, j ak i Subfundusz mc
Statucie.
Ryzyko przejhncia zarzNdzania Funduszeémwespycymgh i nne towarzy

Zgodni e z pol skim prawem dopuszczalne |jest przejficie zZ
funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczestnik-w Funduszu.

Ryzyko przejhncia zarzNdzania Funduszem przez sp-gkn zar zN

Zgodnie z polskimpr awem Towar zyst wo moUe w drodze umowy przekaza’i
dziagal noSl na terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej zar z N

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot -w obszuguj Ncych Subfund

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozyt
w czasie dziagalnoSci Funduszu bez zgody Uczestnik-w Fund

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, pouwz gl fidni eni u infl ac]j
okazal, Ue realnie Subfundusz przyni-sg stratn, poniewal
Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osi Ngni fAcitaak({d udd chamersitoytc yg tn-epy oz vBru
Uczestnictwa.
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Ryzyko niewypgacal noSci bank . - w

I stnieje ryzyko niespgacenia w terminie przez bank nal eU
zostanN ul okowane Srodki, okaUN sifAn niewypgacalne.
24. OkreSl eni e profilu inwestora, z uwzgl ndnieniem zakresu
inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjAatN politykN inwestycyjr
Subfundusz skierowany jest do inwestor - w, kt  -rzy:
D checN lokowal nadwy Uk iw fkirn anksootveer mivn dved papi ery dguUne i
PieninUnego
0 sN zaint edgswewsryif i kowanym i elastycznym portfelem got - wkoc
0 sN zainteresowani inwestycjN o wysokiej pgynnoSci,

O

25.

ma jcdlnajmniej3-mi e s i Mmaryzantinwestycyjny,

a k ¢ e priskig rydyko inwestycyjne.

WysokoSi minimalnych wpgat tytugem inmfbgrcmac jJe dmoopsyaetdk kidJ®

prowi zji zwi Nzanych 2z uczestnictwem w Subfundkegmt - -wpos

obci NUajsubfuydudzor az szczeg- owe terminy realizacji zlece@E |

251 Wskazanie wysokoSci minimalnych wpgat tytugem nabycia

1. Pierwsza i kaUda nastipna wpgata Srodk-w pSusfundusednych n
powi nna wynosi l nie mniej ni 0 1000 USD. Fundusz modUe
wpgatn, nie niUszN jednak ni U 5 USD, a osoby wuczestni
Uczestnik-w I KE lub Spéajwalsiycy¢nygdh FRnamuaezh moUe zw
dokonania minimalnej wpgaty.

2. W przypadku gromadzenia oszczfidnoSci na | KE minimal na
zgotych, przy czym Umowa o prowadzenie | KE meowdza przew
wpgaty.Wpgaty w zwi Nzku ze zbywaniem Jedmiosn ek (hndyg Ne st n
byl dokonywane wygdNcznie w USD. Wypgaty w zwi Nzku z
Subfunduszu UniDolar P i e n i, dokomywane s Nv USD, z zastrz e Ue ni e m, Ue w przypadku
kt -rzy, nabyli Jednost ki Uc zPe setnni izielknwap B u lyf Wrokwanzawm eUmwi D
podstawie zlece® zgoUonych przed dniem 16 maja 2011
zgotych.

3. Wpgaty wSrpoadeknii inUnych na poczet nabycia JednoRiterki fUtnzye s
bidN przyj mowane wygNcznie w plac-wkach Dystrybutor v

Funduszu.
4. (skreSlono)
(skreSlono)

W przypadku wypgaty Jedneosughk Udkepi emnc¢tawa Subfunduszu
zgotych, kwota w USD podlega przeliczeniu na zgote we:(
przez NBP i przyjntego przez Subfundusz dla wustalenie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

7. Postanowienia niniejszego pkt 25. 1. stosuj e sin r- w
Subfunduszu w wyniku zamiany Jednostek Uczestnictwa innych Subfunduszy oraz konwesji jednostek
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

252.Ws kazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodzaje, ma
naliczania koszt-w obci NUajNcych Subfundusz, w tym w s:
oraz terminyajwckeSnyeh moUe nastNpil pokrycie poszczeg
Rodzaj e, maksymalnN wysokoSI, spos-b kal kul acjii i nal i cz
szczeg-lnoSci wynagr,oadrzaezni eerToiway ,zy wt wa - rycsht Npaj wcpzoekd nyice
poszczeg-lnych rodzaj -w koszt-w, okreSlajN art. 69 i 70 S

253Wskazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt-w Cagdgkowitych (\
on udziag koszt-w niezwiNzanych bezpoSredrmioarzeczdzi ag
Subfunduszu w Sredniej WartoSci Aktyw-w Netto Subfun
kategorii koszt-w Subfunduszu niewgNczonych do wska¥ni

a
d
k
WartoSi Wsp-gczynnika 2Riéts zt wyh A Eawi t ych w

Wsp-gczynni k Koszt-w Cagkowitych odzwierciedla wudziag ko

58/468



inwestycyjnN Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej War
Koszty niewgNczone dow V@sapj kfocwz ytnyncihk:a Kos zt -

a) koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty makl er
skgadni k-w portfela,

b) odsetki z tytugu zaci NgnifAtych poUyczek lub kredyt - - w,

c) Swiadczenia wynikaj Nce z real i zaronjeityPodghodwe, kt -rych pr z
d opgaty zwi Nzane z nabyciem | ub odkupieniem Jednoste
bezpoSrednio przez Uczestni ka,
e) wartoSci usgug dodat kowych.
254Wskazanie szczeg-gowych termin-w realizacji zlece@ pr ze

25.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do godziny 9:00
wgNcznie oraz potwierdzi, na podstawie wyci Ngu bankoweg«
DepozytariusimapokrQeci 8r @dkeceni a wpgyningy na rachw®&k bank
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastfipuje po cenie z tego
otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa po godzinie 9:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane

do godziny 9: 00 wgNcmina @o nde g opdozkirnyyci @: o0 Srodkach pienialnych
wyci Ngu bankowego udostfApnionego Agentowi Transferowemu
Uczestnictwa naztmpaij eppegeebDniea Wyceny.

25.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

JeUel i UNdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zosta
Wyceny przed godzinN 9: 00, Uczestnik Funduszu otrzym
Uczestnictwa wedgdug ceny odkupieni a, r-wnej WartoSci /
Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunk

spegnione w Dniu Wyceny przed godai N n%:sa,pnetmowiDWhz uaj ew
Dniu Wyceny, w kt-rym Agent Tr anspbgodzmw9000tr zymag zl ecen

25.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa

1. JeUel i zl ecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa zost
Wyceny pr zed godzinN 9:00, cena Jednostek Uczestnictwa,
Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia konwersji,

Jednostkin Uczestnictwa w tym Dnii Myceflyonav wrzygpmridku
nie zostanN spedgnione w Dniu Wyceny przed godzinN 9:
Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt-rym Agent Transfero

9:00.

2. W przypadku Jednostek Uczest ni ¢t wa nabytych za wpgatid dokonanN w
prawo na podstawie jednego zlecenia dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
Funduszu na jednostki uczestnictwa w innym funduszu z
odkupieniu przez Fundusz posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i
jednoczesnym nabyciu przez niego za uzyskanN w ten s
funduszu wygNczni e, w przypadku gdy ft Nmpdusnza,bywilet -jreydn
uczestnictwa dopuszcza nabywanie jednostek za wpgaty

25.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

1. W przypadku zami any Jednost ek Uczestnictwa zwi Nz a
Uczestnict wanngnwBubindaszem: z

ijelOeli ONdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostago

Wyceny przed godzinN 9:00, odkupienie Jednostek Uczest

nastfinpuje weddgug ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny;

ijel8Ndanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostago dos.
Wyceny po godzinie 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia zamiany
nastnpuje wedgdgug ceny odkupienia z nryas twipknie goy nDnAigee nWy cTe
otrzymag zIl ecenie zamiany po godzinie 9:00.

2. W przypadku Jednostek Uczestnictwa nabytych za wpgat
prawo na podstawie jednego zlecenia dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa na Jednostki
Uczestnictwa w innym Subfunduszu, pol egaj Ncej na od
niego Jednostek Uczestnictwa i jednoczesnym nabyciu
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Jednostek Uczestnictwa w innym S whdfyu nSduubsf zuun dwiys& N ¢ zwn i ke
wyni ku konwer sji nast Npi nabycie Jednostek Uczestnic
dokonywane w USD.

255Ws kazanie opgat mani pul acyjnych z tytugu zbycia | ub

innych opgat wuiszczanyUdzestnéz poSredni o przez

W przypadku nieprawidgowego pobrania opgaty mani pu,J acyj ne
Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na odpowiednim Subrejestrze
Uczestnika, z zastrzeUeni em pdiszbyaldeadmioast @kz elzc z8s2 es ton iwlkaa
umoUl i wiaga dokonanie przedmi ot owej korekty.

255.1. Opgata za otwarcie Subrejestru
1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobi

2. Opgata za otwarcie Subrejestru bidzie pobierana oso
otwarcie Subrejestr u, anakprzez Towamste tylkb yrzy nabygchu i Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku kt-rego nast i JabgleehOptgwmdr. c iOp Jau tz

o kt-rej mowa W niniejszym ustnfipie, j est opgatN wust
Ustawy.
3. 2 zastrzeUeniem pkt 25.5.6., opgata za otwarcie Subr e

byl wyUsza ni 0O 250 USD.
4 WysokoSi opgaty za otwarcie Subr ej dabelachOpujsattal ana j est

5. Towarzystwo moUe obatylytrawgswaoéieopdbrejestru |ub z
Uczestnictwa, wszystkich nabywc-w bNdF¥ okreSlonN gru
sytuacjach okreSlonych w punkcie poni Uszym.

6. Zwolnienie =z opgaty manipulacyglej nastbNpaldniwWe miaest i
przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,
b)  na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem

pracowni czych programach emerytalnych | ub gromadzeni
d w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towar zy
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominuj Ncych, pr
Transfer owe g o, pracowni k-w Depozytariusza, pracowni k-
pracowni k-w Dystrybutor - -w i podmi ot -w wsp:-gpracuj

zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug,

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

fy wprzypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za poSr

7. Nabywca, kt-remu Towarzystwo obniOygdo wysokoSi opga
obowi Nzku | ej ponoszeni a, z wyj Ntkiem pr zylpa)dg), w, o
ma obowi Nzek przy nabyciu | ub konwersji Jednostek Ucz

2552. Opgata mani pulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestni

1. Towarzystwo przy zbywani u Jednost ek Uczestnictwa po
Jednostek Uczestnictwa.

2. WysokoSI opgaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywa
moUe przekroczyl 5% Srodk-w wpdacanych na nabycie J
opgaty manipulacyjnej méOé ByodkaweWpgaodnwahtw celu
Uczestnictwa i wartoSci Jednost ek Uczestnictwa nal e

dokonania wpgaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
3. Skala i wysokoSi stawek opd§atezFoavardysiwowdabglgchOypglatust al an

4. Towarzystwo moUe obniUyi wysokoS$Si stawki opgaty mani
Uczestnictwa, wszystkich nabywc-w bNdT¥ okreSlonN gru
sytuacjach okreSloszynch w punkcie poni U

5. Zwol nieni e z opgaty mani pul acyjnej Il ub obni Ueni e j
przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,
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b) na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem

pracowniczych programach emerytalnych | ub gromadzer
d w stosunku do Towar zyst wa, akcjonariuszy Towar zy
akcjonariuszy i w stosunkudonich domi nuj Ncych, pracowni k-w Towar zys
Transferowego, pracowni k-w Depozytariusza, pracow
pracowni k-w Dystrybutor - -w i podmi ot -w wsp-gpracuj

zawartych z nidmzemiw as$wiga
e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za po¢

Zwol nienie z opgaty manipul acyjnej lub obni Uenie jej
punkcie mowpbgyynabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subf
w ramach dokonywania konwersji. Nabywca, kt-remu Tow
mani pul acyjnej lub zwolni o z olpawiyhwmkdkt-jwgfEh pmowaz evn
punkcie polinyidszyma obowi Nzek przy nabyciu lub konwers
tytug obni Uenia lub zwolnienia.

2553. Opgata mani pulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczes!

1.
2.

Towarzystwo przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwap obi era opgatnin mani pul acyj nl

y odkupy
ez Ucze.

Wy§ok03i opgaty manipulacyjnej pobieranej prz
mo Ue przekroczyl 5% wypgacanych Srodk-w prz
Uczestnictwa.

W przypadku ppbmamiipulbagynjtne] przy odkupywaniu Jedn
Srodk-w z tytugu odkupienia ulega pomniejszeniu o war

Stawka i wysokoSi stawek opgaty mani pulaetchPmEit ust al a
Zwolnienie z opgaty mani pul acyjnej Il ub obni Ueni e j ej stav
przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytalnych | ub gromadzer

c) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towar zy
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominuj Ncych, pr
Transferowego, pracowni k-w Depozytariusza, pracow
pracowni k-w Dystrybutor - -w i podmi ot -w wsp:-gpracuj
zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug.

W przypadku, o kt-rym mo,wal iwt .pum)k,cilec peosamtyrdiskz,y kt - ry u

mani pulacyjnej |l ubmabobOenNeekejprsyawkkupieniu Jedno:
tytug obni Uenia | ub zwolnienia.

2554. Opgata mani pul acyjna za zamiann Jednostek Uczestnici

1.

Zamianapodega opQgacie za zamiann. Opgata skgada sin z dw

stagej, ustalanych w spos-b nastnpuj Ncy:

a) wysokoSi opgaty ruchomej za zamiann jest ustal ana
zami ann i podstawih justwgbekb&ciostafecsztmewki . Mak sy
ruchomej zZa zami anhn stanowi r-Unich pomi idzy st a

Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wg Tabel
opgaty mani pul adejdmejst & Nabkgsita@ai ctwa w Subfundusz
sN Jednost ki Uczestnictwa (Subfundusz Fr -dgowy), z
Opgat a ruchoma pobierana jest przez Towarzyst wo
nabywane s N Uckestdictvas t loid kwoty Srodk-w podlegaj Ncycth
ustal enia ostatecznej wysokoSci st awki opgaty ruc
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfun
ustaleniyaroagh@amej przy zaTabelmechDpgakreSl one sN w

sil maksymalnie 5% wartoS$

b) opgata staga moUe wyn S
at ruchomN za zami ann. Aktu

pomni ejszonych o] opgd
podawana jest w TabelachOp g a t

2555. Opgata mani pul acyjna za konwersjn Jednostek Uczestni

1.

Konwersja podlega opdacie za konwersjn. Opfata skgada
stagej, ustalanych w spos-b nastnpuj Ncy:
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a) wysokoSi opgaty ruchomej waofpanwieuspn sfasskiuespglaa
soko

konwer sjn i podst awn ustalenia ostatecznej wy
ruchomej zZa konwersjn stanowi r-Onich pomi ndzy S
jednostek wuczestni ctlawvrunduwszy (Stldubdedzd) , Opvg aktt -d ym nabywa
jednost ki uczestnictwa (fundusz docel owy), a stawk
Uczestnictwa w Subfunduszu, w  klUczestnictwa @ubfundpsy wa ne s
Fr-dgowy), z zastrzeUeniem Ue stawka ta jest nieu
Towarzystwo w funduszu docel dedyostki Ucrestrictwa, o kwotyn a b y wa n
konwertowanych Srodk-w Podst awNstuswkil eop Gatoyst mu efe
konwersjn jest wartoSi Jednostek Uczestnictwa Pposi
Fr-dgowym w Dniu Wyceny. Zasady wustalenia opgaty
TabelachOp gat . Pob-r opgaty rbucamdme jnar asltnfepgwj e opa t kau ;

b) opgata staga moUe wynosil maksymalnie 5% wartoSci |
nal eUny podatek i opgatn ruchomN za konwersjn. Ak
podawana jest w TabelachOp g a t .

2556. Opgatoypi erane w zwi Nzku z uczestnictwem w specjalist
1. Towarzystwo moUe w przypadku plan-w pobieral od ich u
zbywani e i za odkupywani e ednost ek Uczegyeymct wa,

Towarzystwo moUe pobieral o]
za otwarcie S
k

J

pgathn wyUszN ni U wskazanze
ub

i

wyUszN opgatn rejestru niU przewidzia
USD, w przypadku gdy warun tprl vaanrui an i pel apnruz eonvd aiu (a nvi
kt-ry przystNpig do planu, opgat ami, o kt-rych mowe
Subrejestru w ramach pl anu zaleUna j est mindzy in
oszczfidzania oraz wysbkwpgatddk| Enodaszu. Opgata wyr -
razie niewywi Nzania sifi przez wuczestnika planu z je
planie i nie moUe przekraczal wartoSci zniUek w op¢
Jednost ek Uczestnictwa udzielonych uczestni kowi planu w
2. Opgata wyr-wnawcza, o0 kt- -rej mowa powyUej, nie jest p
nie wywiNzag sifn z jego obowi NzanwewwnpkagdlcMgh 20udana
w OUycie zmian z przyczyn dotyczNcych Funduszu, takich
a) zmiany Statutu modyfi kujNce w istotnym stopniu za:
inwestycyjnej lub zwinkszajNce koszty obci NUaj Nce
b) wrowadzenie w trakcie trwania planu innych opgat
planu ni 0O przewidziane w umowie o uczestnictwo w pl
Cc) zmiana czasu trwania Funduszu.
2557. Opjaty zwi Nzane z uczestnictwem w | KE
1. Towarzystw o pobiera w zwi Nzku z prowadzeniem przez Fu
postanowi eni ami Statutu oraz postanowi eni ami punkt - w
Regul ami nem | KE. Ponad opgaty, o kt-rych mowal w zda
opgatn przy wypgacie transferowej oraz zwrocie, jeUel
upgyningo jeszcze 12 miesincy. Opgata powyUsza nie mo
wypgacie i wustalana jest w nTalblkBE,i Opgast robg Giea reije nRele
pobierana w przypadku konwer sji l ub zamiany w ramach
pobranie opdgat, o kt-rych mowa w zdaniach poprzedzaj
wygNcznie opgatbrzg estwarciae takUe za zbywanie, konwe
Uczestnictwa pod warunkiem spegnienia przez Uczestni
okresu wuczestnictwa w | KE | ub minimal nej wysokoSci
okresie.
256.Wskazanie opgaty zmiennej, bfidNcej czinSci N wynagrodzer
uzal eUniona od wynik-w Subfunduszu, prezentowanej w ujn

WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu

Nie ma zastosowania. Towarzystwoni e pobi era wynagrodzenia zmiennego za za

257.Maksymalna wysokoSi wynagrodzenia za zarzNdzanie Subf ul
w art. 101 ust . 5 Ust awy o] funduszach, maksymal ny p
Subfunduszem, jeUeli Fundusz | okuje pdlednpdike JczeSthiGwadkt y w- w
certyfikaty inwestycyjne | ub tytugwspcz eimmgmowartiava f undus

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzeni a :

roczni e, z kt-rego nieaoviaircee|jj enstU nlg 2p6o korryzeei e koszt-w d
kt-rych mowastw. attSt &08utu. W przypadku gdy koszty dziagal
69, ust. 1 Statutu,pr zekroczN 1, 2%, Towarzystwo pokrywa je ze Srodk:-

62/468



258.Wskazani e istniejNcych um- w Il ub porozumi e &, na pods

Subfunduszu bezpoSrednio lub poSrednio sN rozdzielane n
podmi ot , w tym wskazanie usgug dodatkowych wysako®kkaz
prowi zj i pobieranych przez podmi ot prowadzNcy dzi aga
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzNdzanie Subfunduszem
Il stniej N umowy zawarte przez Fundusz/ Towarzystwo, z kt-ry
kt - re sN pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwag
koszty wynikajN m.in. z um-w zawartych z Depozytariuszem

26. Podst awowe dane finansowe Saryginumduszu w ujiciu his

26.1.Wart ARt yw- w SNiebtftuonduszu na DzieE&@2Wgceny 31 grudni a
Wart ASiyw- wSNetuoduszu na Dzi e @l8y.c emyn7dalsypdSD.dni a
262.Wi el koSi Sredniej stopy zwrotu z inwestyczaostalwie3 B,dnost k|

10 lat

263Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci in
Subfunduszu odzwierciedlajNcego zachowanie sifin zmienny
politykn inwestycyj nN Subafcunad uos zduo k oan atnaykcthe zimm faonrane h wz o
miejsce

Do dnia 15 sierpni az ®rOclelm rs guwWiNdymnidca oweny w dedrestd y wno S
Uczestnictwa Su b f u n d u MeriliLyrzly US Treasuries3-5 | at w z §

Od dnia 16 sierpnia 2011 r. do 29 maja2014r., wzorcem sguUNcym do oc ewmlgdnostkiekt y wi
Uczestnictwa Subfunduszu jest LIBOR USD 1M

Od dnia 30 maja2014r . wgNczni e, wzorcem s guUNcy mwdainostki écregtnicevh e kt y w
Subfunduszu jest LIBORUSD 1IMu st al ony 2 dni robocze przed ostatnim dni e

2641 nformacja o Srednich st opaShbfunduszavronca za ogtatrdey3j5i 10éaj o pr z e z
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