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Prospekt informacyjny UniFunduszesf©



UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Oznaczenia Subfunduszy*:
1) UniEURIBOR

2) UniWIBID Plus (dawniej: Uni WI BI D; subfundusz powstadgy z
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w subfundusz UniFundusze
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego)**

3) Uni Obligacje Aktywny (dawniej: UniTotal Trend Df(
4) SGB Got - wWkkawni ej : Uni3)Got - wkowy

5) UniBessa

6) Uni Akcje: Daleki Wsch-d

7 UniStrategie Dynamiczny
8) UniObligacje Zamienne
9) Uni Dynamiczna Alwkacja Aktyw:

10) UniAkcje Biopharma
11) UniAkcje Globalny Dywidendowy
12) SGB Zagraniczny

*Decyzj N z dni a 12 |l utego 2010 -3r1/AP) (Kbonkdja/ Madld1/ 65/ 1 3
Finansowego wudzieliga zezwolenia na zmiani statut
kolejnych nowych Subf unduszy, kt-re na dzie@® sporzNdzeni a
Prospektu informacyjnego nie zostagy |jeszcze utwor

oraz Uni Got - - wkowy#4

Decyzj N z dnia 28 kwietnia 2015 r . ( DFUFinanfseweg3/ 76/ 1
udzieliga zezwolenia na zmiann statutu Funduszu w z
Subfunduszy, kt - -re n a dzie® sporzNdzeni a ostatni
i nformacyjnego nie zost@niAbsolutae Stapy Ewraiu: 9y tmiAbsohuenej

Stopy Zwrotu: 10, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 11, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 12.

Na dzie® sporzNdzenia ostatniego tekstu jednolitego
Subfundusze nie zostady jeszcze utworzone.

*o* De czy diiaN 19 maja 2010 r. (DFL/4033/13/13/10/VI/7-1-1/AP) Komisja Nadzoru

Finansowego udzieliga zezwolenia na zmiani statutu
UniWIBID Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w subfundusz UniWIBID
wydzielony w ramach Funduszu.

Fundusz moUe uUywal skr-coldnéFpndlmsaezSF\}?y W brzmieniu:

Union Investment Towarzystwo Funduszzy sl inemezsitbyN yw nWarhs

adres internetowy: www.union-investment.pl
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Niniejszy Prospekt Informacyjny sporzNdzony zostag w
aktualizowany w dniu 3 pa¥dziernika 2007 r., w dniu 6
dniu 13 lutego 2008 r., w dniu 23 lipca2008r.,wdni u 2 wrzeSnia 2008 r., w dni

w dniu 8 grudnia 2009 r., w dniu 1 marca 2010 r., w dniu 19 maja 2010 r., w dniu 31 maja 2010 r., w
dniu 25 czerwca 2010 r., w dniu 26 I|ipca 2010 r., Ww
2010 r. w dniu 1 grudnia 2010 r., w dniu 20 grudnia 2010 r., w dniu 31 grudnia 2010 r., w dniu 25
stycznia 2011 r., w dniu 1 lutego 2011 r., w dniu 7 lutego 2011 r., w dniu 7 marca 2011 r., w dniu 28
marca 2011 r., w dniu 1 kwietnia 2011 r., w dniu 26 kwietnia 2011 r. w dniu 31 maja 2011 r., w dniu

1 wrzeSnia 2011 r ., w dniu 18 pa¥dziernika 2011 r.,
2011 r., w dniu 29 marca 2012 r., w dniu 1 maja 2012
2012r.,wdniudwrze Snia 2012 r., w dniu 16 patdziernika 2012

29 stycznia 2013 r., w dniu 14 lutego 2013 r., w dniu 8 marca 2013 r., w dniu 29 kwietnia 2013 r., w

dniu 31 maja 2013 r., w dniu 8 czerwca 2013 r., w dniu 11 lipca 2013 r., w dniu 15 lipca 2013 r., w

dniu 31 lipca 2013 r., w dniu 22 sierpnia2013r.,w dni u 16 wr z,ev3niu p &270dlz3i err.ni k a
2013r.,w dniu 11 pa%Fdziwanim22Kistop2d@ 2033 rr, w dniu 1 grudnia 2013 r., w

dniu 1 stycznia 2014 r., w dniu 14 stycznia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r., w dniu 21 sierpnia 2014

r., w dniu 31 sierpnia 2014 r.,wdniu6p a ¥d z i €014 i. kvadniu 21 listopada 2014 r., w dniu 1
grudnia 2014 r., w dniu 19 grudnia 2014 r., w dniu 21 stycznia 2015 r., w dniu 1 kwietnia 2015 r., w

dniu 16 kwietnia 2015 r., w dniu 20 kwietnia 2015 r., w dniu 29 maja 2015 r., w dniu 25 czerwca

2015 r.,w dniu 28 lipca 2015 r., w dniu 6 sierpnia 2015 r., w dniu 20 sierpnia 2015 r., w dniu 11
wrzeSnia ®w@diblrpa¥Fdzi2elsmj walniu 9 pa¥fdzierni ke dr2u0 305 r.
pa¥tdzi €0181. dcaz w dniu 12 listopada 2015r.

Data sporzNdzenia ostatniego tekstu jl8listopadROl%ergo pr osp
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Rozdziag |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. I mi ona, nazwiska i funkcje os-b odpowiedzial nych zz&
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Pr o:
Magdgor zatDabiel-Prezes Zar zNdu Towarzyst wa

Zbigniew Jakubowskii Wi cepr ezes Zar zNdu Towarzyst wa.

2. Nazwa i siedziba podmiotu, w imieniu kt-rego dzi agse

Union Investment Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychS.A.z si edzi bN w War szawie.

3. OSwiadczamy, Ue infe@rmapp&kcraewaNt@rawwdzi we i rzete
Uadnych fakt-w ani okolicznoSci, kt-rych ujawnieni e
Ustawy i RozporzNdzeni a. Wedl e naszej najl epszej W
Prospekcie, iokoktermroSmwggyby wywrzel =znaczNcy wpg
maj Nt kowN i finansowN Funduszu.

(
AR

Zbigniew Jakubowski Matgorzata Géra- Dubiela

Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa
|

)
‘
)

Prezes Zarzadu Towarzystwa
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Rozdziag | I

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi,
adresem g@g-wnej strony internetowej i adresem poczty

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.z si edzi bN w Pol sce, w
Polna 11, 00-633 Warszawa

tel. (+48 22) 449 04 77,
fax (+48 22) 449 04 76,
adres poczty elektronicznej: tfi@union-investment.pl,

adres internetowy: www.union-investment.pl.

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziagalnnoSci przez T
Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. d zi a g a tavde decyzil Komisji
Papier-w WartoSciowych i Giegd z 4d0vV3RO951 czerwca 1995
3.0znaczenie sNdu rejestrowego i numer, pod kt-rym To
W dniu 5 pa¥dziernika 2001 r. Towau z Ppstzwea s izibksit arg
prowadzonego przez SNd Rejonowy dla m.st. Warszawy X
SNdowego (obecnie XII Wydziag Gospodarczy Krajowego
0000050329.

4. WysokoSi i skgadni ki kazpyisttangau, wg atsynne gwy sTokvaS3i sk gac

wgasnego na ostatni dzie® bilansowy

Na dzi e 204rgr udns akoSi i skgadni ki kapitagu wgdgasnegoao
Kapitag wgasny 114 042 820,68 z §
Kapitag podstawowy 21687 900,00 z §
Kapi apasgwyz 62193 318,23z §

51l nformacja o opgaceniu kapitagu zakgadowego Towarzy

Na dzie® sporzNdzenia Prospektu kapitag zakgadowy To

w pegni opgacony przed rejestracjN w rejestrze przed

6. Firma (hazwa ) i siedziba podmiotu dominujNcego wobec To
tej dominacji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy
Towarzystwa, wraz z podaniem |liczby ggos-w na waln
akcjonariusz posiada <co naj mni ej 5% o0g-1 nej l'iczby gg

akcjonariuszy

Podmi otem dominuj Ncym wobec Towarzystwa |est Uni on
posiada 100% ggos:-w na walnym zgromadzeniu Towar zyst\

7. I mi ona i nazwiEzkrazl‘itdzq‘joﬁdxwgwrzys'gwa, czgonk-w Rady N
oraz os-b fizycznych zarzNdzaj Ncych Subfunduszami

71. 1 mi ona i nazwi ska czgdonk-w ZarzNdu Towarzyst wa, z
Zar zNdzi e

Madgor z atDabie@iRraezes Zar zNdu,
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Zbigniew JakubowskiiWi cepr ezes Zar zNdu,

Madgorzata PECpijssBawsghkdu.

72. 1 mi ona i nazwiska czgonk - w Rady Nadzorczej T
Przewodni czNcego

Alexander Schindleri Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej,
Nikolaus Sillemi Czgonek Rady Nadzorczej,
Gunter Haueiseni CzJonek Rady Nadzorczej,

Bj°rn 0€asgbnek Rady Nadzorczej

73. Il miona i nazwiska os-b fizycznych zarzNdzaj Ncych St
Wszyst ki mi Subfunduszami wydziel onymi w Funduszu Z
Doradztwa Inwe st ycyj nego wyodrnbniony w Towarzystwie, w

zarzNdzaj Ncy:

Zbigniew Jakubowski,

Ryszard Rusak,

Dariusz Lasek,

Andrzej Czarnecki,

Tomasz Matras,

Maciej Kik,

Robert Burdach,

Marek Warmuz,

Krzysztof Izdebski,

Robert $Sl,epaczuk

Radosgdgaw Piotrowski

|l stotny wpgyw na zarzNdzanie Funduszem bAadN miel.:
Andrzej Czarneckii Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem Uni EURI BOR;
Dariusz Laseki Zar zNdzaj Ncy SubfRusduszy Uni WI BI D

Krzysztof Izdebskii Zar z Nd z aj Nc yemSniObligacje Aktysny;

Marek Warmuz-Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem SGB Got - wkowy
Robert $l-maciNdkaj Ncy Subfunduszem Uni Bessa
Radosgaw Pii@daramMskiaj Ncy Subf un da skleak dmji @D yAkatmy ve-zw

Maciej Kik - Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem ,UniStéategej Rynamid2ry, e Kk i \
UniObligacje Zamienne, UniAkcje Biopharma oraz UniAkcje Globalny Dywidendowy, SGB Zagraniczny.

formacje o pegnionych przez osoby wymienione w |
el i S|

|
j ta okolicznoSlI moUeUmizebt nhacmweRFuaddksausytua

81. Zar zNd Towarzystwa

taden z czgdonk-w ZarzNdu Towarzystwa nie pegni i nnyc
moggoby miel znaczenie dla sytuacij. Uczestnik-w Fundu

8.2. Rada Nadzorcza
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Nikolaus Sillemi Czgonek Rady Nadzorczej

Nikolaus Sillem jest zatrudniony w Union Investment Institutional GmbH na stanowisku Dyrektora
ZarzNdzaj Ncego | j est odpowiedzialny za klient-w ins
dziagal noSl| dla klient- -w i resmeptGeoupj onal nych w cagej Un

Gunter Haueiseni Cz gonek Rady Nadzorczej
Gunter Haueisen od 2002 r. pedgni funkcjn dyrektora

Hol di ng AG. od 2002 r. pegni funkcijn dyrektor a grt
z ar z N dryzgkiem eraz kontroli strategicznej.

Alexander Schindleri Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej

Al exander Schindler od dnia 29 kwietnia 2010 r. j est
j est ¢z §o n kAssetiamagementNHdlding AG we Frankfurcie nad Menem.

Bj°rn WUJ&zsgcohnek Rady Nadzorczej

Bj°rn Je
n

h od 17 pa¥dzienika 2012 roku jest czgonki
funkc]j r

s c
dyrektora zarzNdzaj Ncego w Union Investment P

83. ZarzNdzaj Ncy Subfunduszami

taden zarzNdzaj Ncych Subfunduszami nie pegni poza Tow
moggoby miel Zznaczenie dla sytuacj.i Uczestnik-w Fundu
9. Nazwy i nnych funduszy i nwestycyjnych zarzNdzanych

niniejszym Prospektem.

1. UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

2. ENERGA Trading Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

3. Uni System Fundusz I nwestycyjny Zamkni Aty

4. Uni Obligacje Fundusz ,(Inwestycyjny Zamkni Aty

5. UniStrategia OpcjanaZysk Fundusz | nwesty,cyjny Zamkni Aty

6. UniStrat e gi i DguUnych Fundusz I nwestycyjny Zamknift
7. Uni Obl i gacje High Yield Fundusz I nwestycyjny Zali

8 Uni Akcje Long Short Fundusz I nwestycyjny Zamknii
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Rozdziag | I1

Dane o Funduszu

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komisja Nadzoru Finansowego wydaga zezwol eni e na utworzenie Fundus

2. Datainumer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostag zarejestrowany w rejestrze funduszy ir
RFi 484.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo mathkowe'Uczest
a wszystkie Jednost ki Uczestnictwa reprezentuj N jedna
Fundusz zbywa Jednostki Uczestni ct wa na kaUde UNdani e osoby upr aw
Funduszu | ub Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkup
Jednost ki Uczestnictwa sN umarzane z mocy prawa z ¢hw
JednostkiUcz est ni ct wa nie mogN byl zbywane przez Uczestnik
Jednost ki Uczestnictwa nie sN oprocentowane.
Jednost ki Uczestnictwa podlqgajN dziedziczeni u, z Z
Funduszu, Funduszaj &ddaobewi Nzany n
a) osoby, kt -ra przedstawi rachunki stwierdzaj Nce w
zwi Nzanych z pogrzebemi dekepitini kad FaustdluiszUczestni
Subrejestrze, do wartoSci ni epr z e kebua egodnip Nee e | k o
Zwyczaj ami przyjntymi w danym Srodowi sku, oraz w
odkupienia;
b) osoby, kt-r N Uczestnik Funidoskupiws kderd@ o srtuknidu 8z

Uczestnika zapisane w Subrzdjesrtir@eprdoy pvadajolbacd ma
przed Smierci N Uczestnika Funduszu dwudziestokrot
sektorze przedsinbiorstw bez wypgat nagr-d z zysk

Statystycznego, oraz nieprzekraczaj Nc e j Qch'nej wartoSci Jednost ek
Subrejestrze, oraz wypgacil tej osobie kwotn uzys
Postanowienie | it. b) powyUe|] nie dotyczy Jednostek L

magUe Es ki m.

JednostkiUc zest ni ct wa mogN byl przedmiotem zastawu. Zaspol
nastnpuje wygNcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uc:
W postfiApowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonaniapodzi agu Jednostek Uczestnictwa
i ch cagkowita wartoSi odpowi adaga wartoSci Jednost
poinformuje o zamiarze dziagu Jednost ek Uczestnic:
podziagezpppdnokrotne og szenie w dnvestméentpl. nt er net na

po
go
4. Zwinzdge okreSlenie praw Uczestnik-w Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:

A nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

A UONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

A ONdani a rsjik ednastek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu
i nwestycyjnego zarzNdzanego przez Towar zystwo
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5.

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

5.7.

5.8.
5.9.

Uczestnictwa z!viNzanych z jednym Subfunduszem na
Subfunduszem -zzast r ze Ueni em SUniBURIBORI us z u

otrzymania Srodk-w pieninUnych ze zbycia Aktyw-w
rozporzNdzenia posiadanymi Jednost kami Uczestnict
otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

> > > > >

dostnpu przy zbywaniu Jednost ek Uczestnictwa do
i nwestor-w oraz rocznego [ p-grocznego Sprawoz
pogNczonego s pr a wwezgdoa n iFau n df ui snzaun s a Subfunduszy |
jednostkowych Subfunduszy, o ile zostagy sporzNdz

A dostfpu do Prospektu i Kluczowych informacij.i dl a
finansowego Funduszu, w tym podNc zduszaigSabfusdoszya wo z d a
oraz sprawozdaEE jednost kowych Subfunduszy, na s
adresem www.union-investment.pl,

A ONdania dorficzenia Prospektu oraz rocznego i p
Funduszu, w tym pozfdaNie fimams@evggp Funqusza Ww Subfunduszy oraz
sprawozda® jednostkowych Subfunduszy, o ile zosta

Zasady przeprowadzania zapis-w na Jednost ki Uczestn

Do utworzenia Funduszu niezbndne jest_ zebrtam$ile wpg
euro 4.000.000 PLN-ust al ona przy zastosowaniu Sredniego kur ¢
Narodowy Bank Polski w dniu zako@E zenia przyj mowani

Wpgaty, o kt-rych mowa w pkt 5.1., zbierane bndN
zbywane przez Subfundusz UniEURIBOR. D o ut worzeni a Subfunduszu UnieE
jest zabranie wpgat w wysokoSci nie niUszej ni U okr

Os obami uprawni onymi do zapi sywa wWhBURIBORAs Nn aw sJzeydsrt ks te
osoby,okt- r ych mowa w Art. 11 Statutu, w tym Towarzyst w

Przyj mowani e zapis-w na JednostKki Uczestnictwa r oz|
w oggoszeni u, o kt-rym mowa w pkt 5.5, (nie wczeSn
zezwolenianaut wor zeni e Funduszu), a zakoE&zenie przyj mow
po upgywie 60 dni od dnia rozpoczihicia przyj mowani a

O rozpocziciu i zakoE zeniu przyjmowania zapis-w n
miejscach przyjmowania za pi s - w, Towar zyst wo powi adomi w drod
internetowej www.union-i nvestment. pl . Towar zyst wo mo Ue post
zako® zeniu przyjmowania zapis-w, jeUeli zostanN d
5.1.

Osoba zapisuiNca sifn na Jednost ki Uczestnictwa Subfundus:
egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

Wszel kie konsekwencje wyni kajNce z niewgaSciwego v
Uczestnictwa ponosiosobado k onuj Nca =zapi s w.

Zapis na Jednost ki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i

Wpgat YnEWURIBORs N dokonywane na wydzielony rachunek Tc
Depozytariusza.

510. W terminie 7 dni od dnia zako E&cz eosthi &czeptmicbvpj mo wa r

Uni EURI BOR, Towar zystwo przydziela JednostKki Uczes
nastnpuje poprzez wpisanie do Subrejestru I|iczby
dokonanN przez wpg doiBURNBOR, g op dwspizgtart i od owart oS odset e
przez Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na
przydziagu.

5.11. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu UniEURIBOR o bj nt ego zapi sem wynosi

5122 Ni ezwgoczni e po idaojgkuo n aonikut -prryzny dzowa w pkt 5.10, T
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0 wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
513. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfundus
1. niewaUnoSci N zapisu na Jednost kpadkUgdgzest ni ct wa Sub
a. nie zostaga dokonana wpgdata w pegnej wysokoSci

bh. zostag ni ewgaSci wi e wypegdgniony formul ar z zapi
Jednostki Uczestnictwa,

2 nie zebraniem przez Subfundwdzt what se pa zkadm og tekni

w wysokoSci okreSlonej w ppkt 1, koniecznej do wut

514. W przypadku ni e przydzielenia Jednost ek Uczestn
Jednostki Uczestnictwa, o kt-.-rejwomaewa awapktp gatly3 .w
dni roboczych od dnia stwierdzenia niewaUnoSci zap

dnia zako&zenia przyjmowania zapis-w.
5.15. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1. w Kkt-rym postanowi eni e Fusdistwdo cejestrud fumdusdy enwestyryjngch
stago sin prawomocne | ub

22w kt-rym decyzja Komisj.i o cofninciu zezwol enia 1

3. upgywu terminu na dokonanie zapis-w na Jedagnost ki
zostagy dokonane wpgaty do Funduszu w minimalnej

4 upgdgywu terminu na zJgoUenie wniosku o wpisanie Fun

- zwraca wpgaty, wraz z wartoSci N otrzymamsch po
Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na rachui
wyst Npienia jednej Z przesganeki Avymoeazoppbdh amwe p
manipulacyjne.

516. O niedoj Sciu do skutku utwor zemiia W uchrdudszas T@I@AST 2
spos-b okreSlony w pkt 5. 1.
5.17. Z zastrzeUeniem =zdani a nastnpnego, do ut wor zeni a
zebranie wpgat do tego Subfunduszu w wysokoSci ni e |
5.18. Osobami uprawnionymi do zapisywaniasin na Jednost ki Uczestnictwa zwi
Uni Bessa, sN wszystkie osoby, o kt-rych mowa w Art.
519. Przyj mowani e zapis-w na JednostKki Uczestnictwa zwi
terminie wskazawm,ymo wktogrgyomzmawa w pkt.5.20, a zakoCE
nast Npi po upgywie 60 dni od dnia rozpocznicia przyj
520 O rozpoczihnciu i zako@& zeniwu przyj mowania zapis-w
UniBessa oraz miejscach przyjmowania z api s - w, Towar zystwo powi adomi w
stronie internetowej www.union-investment.pl. Towar zyst wo mo Ue postanowil

zako@® zeniu przyjmowania zapis-w, wyelbekloiSci o sotkarneNs| ¢
5.17.

521. Osoba zapisujNca sifn na JednostKki Uczestnictwa zw
zgoUyi wypegniony w dw-ch egzemplarzach formularz z.
522. Wszel kie konsekwencjei wggokwyNedgnizemiiawlhalSmul ar za
Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca zapis-w.

523. Zapis na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Uni Bes

524. Wpgdaty do Subfunduszu Uni Bessa sN dokowe tychne na
Subfunduszy prowadzone przez Depozytariusza.

525, W terminie 7 dni od dnia zakoE zenia przyjmowani a
z Subfunduszem Uni Bessa Towarzystwo przydziela Jed
Uczestni ctpuea poprzazs twpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa
przypadaj Ncych za dokonanN [SubuedsszupiBessa,aj Ne wig ik svzp djraN

wartoSl| odsetek naliczonych przez Depozytariusza ZzZ:
nego rachunek do dnia przydziagu.
5.26. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy UniBessa o b jejktapi sem wynosi 100 zgot

527. Ni eprzydzielenie Jednost ek SwturmessemnUniBassaamo tei Nozyain y c
spowodowane:
1)ni ewaUno$S
anie zosta

ci N z ap iczestnictway w grayphakogdy: k i U i
ga dokonania wpgata w pegnej wysokoSci w
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b.zostagd niewgaSciwie wypegniony formularz =zapisu p
Uczestnictwa,

2) nie zebraniem przez dany Subfundu s z , kt - rego Jednost ki Uczestnict
wpgat w wysoko®Pktbl7okreSl onej w

528. W przypadkach pkk527S| Powahzwstwo rozpocznie dokonyw
z wartoSci N otrzymanych po Uyrzek Depozytariuezd sacokrésaothdnian al i ¢ :
wpgaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza
wymienionych w pkt. 527, or az pobrane opgaty manipul acyjne.
529. 0 niedoj Sciu do skutku ut wor z e ntivea powdadame @ a@rod&u b f und
oggoszenia, W sphkts520 okreSlony w

5.30. Uczestnikami Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny oraz Subfunduszu SGB Zagraniczny (w
przypadku jego utworzeni a) nie mogN byl fundusze ir
instytucj e wsp-lnego inwestowania z siedzibN za granicN
Z grupy kapitagowej Towarzystwa.

5a.Zasady przeprowadzania zapi s - wowyehsubdudduszg t k i Uczestn
5a.1. Do utworzenia nowego Subfunduszu konieczne jest zebr ani eegawfupfanduszd v t
wysokoSci nie niUszej ni U 100.000 zgotych.

5a.2. Os o b a mi uprawni onymi do zapisywania sifinowa Jedn«
Subfunduszem, sN wszystkie osoby, o kt-rych mowa w Ar
5a.3. Pr zyj mowani e zapis-w na JednonswykiSubtupdttasrzemwaagiv
terminie wskazanym w oggoszeaedi ua zoaklotE&Ecrzyemi mowa zw| mé:
nast Npi po upgywie 60 dni od dnia rozpocznficia przyj mo
5a4. O rozpocznciu i zakoE&zeniu przyj mowanin@avegoz api s -
Subfunduszu oraz miejscach przyjmowania zapis-w, Tow
stronie internetowej www.union-investment.pl. Towar zyst wo mo Ue postanowil
zako@® zeniu przyjmowania zapis-w, jeUeli zostaadnN doko
5a5.0soba zapisujNca sifn na Jedmawgn Subfundiszemepswinma cz va U v iw i
wypegniony w dw-ch egzemplarzach formularz zapisu na
5a6.Wszel kie konsekwencje wynikajNce z niewdaSci wego
Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca zapis:-w.

5a.7. Zapis na Jednostki Uczestnictwa nowegoSubf unduszu jest bezwarunkowy i
5a.8. Wpgat ynowdgpn Subf unduszu s N dokonywane na wegbzi el on
Subfunduszy prowadzone przez Depozytariusza.

569.W terminie 7 dni od dni & azd kso @& mean iJee dmrozsyt jkmo Wacreieas t
nowwSubfunduszem Towarzystwo przydziela Jednost ki Ucze
nastnpuje poprzez wpisanie do Subrejestru l|liczby Jedi

przez Wp@ggoajwprpwegaiSudoof undus zu, powi ikszonN o wartoSi
Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na prowadzony
5a.10. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszuo bj nt e j zapisémOwygot ych.
5a.11. Ni eprzydzi el eni e Jednost ek nbwmu Ssitbrfiuntdwas zemwi Modrey
spowodowane:

Hni ewalUOnoSci N zapisu na Jednostki Uczestnictwa, w p
anie zostaga doAkonanla wpgata wimegm®ji swwsokoSci w
b.zostag niewgaSciwie wypegniony formularz zapisu p

Uczestnictwa,

2) nie zebraniem przez d

wpgdat w wysokoScialokresS ej w pkt 5

5a.122. W przypadkach okraid| o br avy sptkwo r50zpocznie dokon
wraz z wartoSci N otrzymanych poUytk- -w i odset kami nall
wpgaty na rachunek prowadzonyi @r wgst Deiporziya aijiedsnzq
wymienionych w pkt. 5a.11, or az pobrane opgaty manipulacyjne.
5a.13. O niedoj Sciu do skutku utworzenia danego Subfunc
oggoszenia, w sposaduh okreSlony w pkt. 5

any Subfundusz, kt - rego Jedn
l on
g

6. Spos-b i owvewauwmk: §
6.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa

6.1.1. Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wpgaty Sro
oSwi adczeni a wol i (zl eceni e nabyci a) bteraz, pzo Sr ed n
zastrzeUeniem ppkt 5, 9 i 10. Pierwsze nabycie J
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poprzez zgdoUenie zlecenia nabycia bezpoSrednio Fu
i 100 Fundusz mo Ue udostniapni l Uczestni Wwopostacmo Ul i w
elektronicznej.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nasthnpuje w dniu,
Subrejestru liczbn Jednostek nabytych za dokonanN

1) 7 dni kalendar zowych odydhiaaiz@o@lnjaai'favirevp@ait
przypadku dokonywania wpgaty za poSrednictwen
dzie®® dokonania wpgaty uwaUa sin dzie& otrzym

2) 7 dni kalendar zowych od dniia wpgdgoytheiniicai az |Sercoed
rachunek Funduszui w pr zypadku dokonywania wpgaty na |
takim przypadku za dzie® dokonania wpgaty uw
rachunek nabyl Funduszu.

-chyba, Ue op-Fnienie wyani k& rze oTkoow airczzynsotSicoi ,
odpowiedzial noSci

Whpisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia

nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk-w pieninfnyeldnnatekbWYcizestnictwa. Szczeg: §c¢
nabyci a przez Agent a Transferowego okreSlone s N
odnoszNcych sin do danego Subfunduszu.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w zwoWekoasgt ppizl
poprzez dokonanie wpgdaty Srodk-w pieninUnych nc
Fundus z, prowadzony na rzecz Subfunduszu przez D
Fundusz rachunek Subfunduszu, oraz pioregoklacenani e wa
nabyci a Jednost ek Uczestnictwa do Funduszu, pr oz
Zaakceptowanych przez Fundusz. Wpgata moUe byl
szczeg-lnoSci poprzez przelanie Sr odlkjosobymbeni nUn
poprzez wpgatn Srodk-w pieninUnych dokonanN za p
albo poprzez przelanie Srodk-w pienifdaUnych za p
bankomatu znajduj Ncego sifi na teaytuokiem Rzeaaiypo
jest podanie na dokumencie wpgacenia Srodk: - w, 0b
w szczeg-lnoSci: nazwy Subfunduszu, i mi eni a i
zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz numeru rachunku
bankowego wskazanego przez Fundusz. Zl eceni e Wy
nieprawi dgowy i wywogduj Nce wNtpliwoSci co do tre
waUne zlecenie nabyci a.

Po uprzednim otwarciu Subrejestru Jednos t K i Uczestnictwa mogN byl f
dokonywani a wpgat Srodk-w pieninUnych na rach
Depozytariusza, wskazany Uczestni kowi przez Towa
przekazanie Srodk-w na wsrkaazhawnnye kp rizaerzk oivoyw.a r Wpy G a twyo
na inny rachunek ni e bAdN wuznawane. Dokonanie w
zl ecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. Jednost Kk
siel Il nternet, przez wapkreptpwanegm ipeez fTawvarmystwoa r z a
udosthpnianego przez Towar zyszdamejpyat epSei eci Szore
warunki nabycia Jednostek Uczestnictwa w sieci I n
Towarzystwa. Dokument przekazania Srodk - w pieninUnych ni ezawi
informaciji, o kt-rych mowa wyUej, nie zostanie u

Uczestnictwa.

W przypadku nabywania Jednost ek UczdSdomdbypvaniea w s p
Jednostek Uczest ni ct wa stosuje sifn zasady okreSlone w p
przez Agent a Transferowego nabyci a Jednost ek U
otrzymanej od Depozytariusza informacij.i 0O otrzyr
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Koszty zwi Nzane z wpgdatN Srodk-w pi emponodlosgba h w t
wpgacaj Nca.

(skreSlony)

Fundusz mo Ue uzal eOnil uznani e wpgaty i przy
przedstawi enia Fundus zFondusz wskazany,pdodatkdwychp infarneaz;ji
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wymaganych przepi sami prawa, W szczeg-lnoSci pr ze
O przeciwdziaganiu praniu pienindzy i finansowani
153, poz. 1505 ze zm.).
6.1.2. Cenailiczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa
1.Cena nabycia JednostKki Uczestnictwa okreSlana jes
2.Cenfi nabycia oblicza sin wedgug poni Uszego wzor u:
WAN/J
P T
17 x

gdzie:
Pioznacza cenn nabyci a,
WAN/J i oznaczaWar t o ST Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jed!

xT oznacza maj NcN zastosowanie stawkni opJaty ma
Uczestnictwa.

6.13. Skgadanie zlece®& w tym skgdgadanie zlece®& za pom

1. Uczestnik Fumdwszel maUOfunduszem umowih o skgadanie

lub I nternetu, w przypadku gdy Fundusz zaoferuje
zaoferowaniu Uczestnikom Funduszu moUl i woSci skg
Internetu Fundusz poinformuje w drodze o0oggoszenia w dzi
Funduszu Il ub zZa poSrednictwem Dystrybutora, a t

Funduszu listownie.

2. Tel efoniczne z|l eceni a Uczestnika Fundansoegnika, & ub us

takUe zlecenia przesygane za poSrednictwem Intern
Dystrybutor a, kt-ry na podstawie umowy 2z Fundusz:e
kt -ry posiada stosowne zezwol enicé Kbmic e [(E Na po
przyjntego zl eceni a telefonicznego upowaUniony [
Umowa, o kt -

ej mowa w ppkt 1, zawiera wudzielane
I

r
wystawiania zI|l ece@ pi semnyycjilteleforacznpch.d st awi e jego dy

3.Przedmi otem umowy o skgadanie zl| eceCG, o kt-rej mo

Jednostek Uczestnictwa, konwersja Jednostek Uczes
przez Towarzystwo, zamiana Jednostek Uczestnictwa, o d wo gani e pegnomocni ct wa.
i odwoganie blokady Subrejestru, zmiana danych |
powi nny byl zawarte minimalne warunki techniczne
Uczestnika Funduszu, s wb sma:d:wrgidnb sbaspbtmowa ni e
uprawni e® Uczestnik-w Funduszu i odpowi edzial noSc
Statutu i przepis-w prawa.

4. W przypadku skgadania zlece@® telefonicznyc he Ucze
zl ecenia bndzie nagrywane przez Dystrybutor a.

5 (skreSlony)

(@)

ycje skgadane za poSrednictwem Internetu s
pnionych przez Fundusz na witrynach interne
Mgwyone w spos-b prawidgdgowy i ni ewywoguj Nc
|l ub autentycznoSci
ma

N
o
®wow
D -, Xal =
o —o0o
-3 (N

S z prawo odm-wil przyjficia dyspozyciji t el
netu w przypadku ni epprdaawiedydpo we gaNddzzind ga niza o
azywane sN dane.

>
N — 3
~ - c

ypadku awari.i urzNdzenia przekazuj Ncego dane
i Scie.

o -

9. Do
| u

ment acja dyspozycj i, skadanych przez Uczestn
Internetu, jest utrwal ana i przechowywana dlIl a

OX OO0

6.1.4. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach wsp- |
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1. Osoby pozostajNce w zwiNzku mag0
wsp-lny rejesvtdnimagble@®Eakadanmi okr
ppkt 3.

eE kim mogN nab
eS|l onymi w ppkt

2. MagUonkowi e dziagaj Ncy g§gNcznie, nabywajNcy Jednos
skgadaj N oSwiadczenia o:

aypozostawaniu we wsp-lnoSci map Nt Bowej(JNdwmma @&l i ow
Jednostek Uczestnictwa,

bywyraUeniu zgody na wykonywanie przez kaUdego z
wszystkich uprawni e® zwi Nzanych z nabywani em
Uczestnictwa, wgNc zy vasvszystkithNabgtych kednastk Ucgestréctwa,
ONdanie ustanowienia blokady Subrejestru i jego
transferu Jednostek Uczestnictwa, a takUe na pod
Srodk-w pienifiUnych,

cowraUeniu zgody na realizacjni zlece® zgodnie z Kk
magUonk:-w, chyba Ue drugi 2z nich wyrazi sprzeci w
pierwszego z magUonk-w; w takim wypaddkzgodnegost r y b u
oSwiadczenia woli magUonk:- w,

dwyraUeniu zgody na wygNczenie odpowiedzial noSci
magUonk-w i ewentualnych pegdgnomocni k-w UNdaE odk
decyzji kaUdego z nich.

3. Ponadt onknawjileo zobowi Nzani sN do:

ayws kazania wsp-Ilnego adresu magUonk - w, na kt-ry g
odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

b) zawiadomienia i listem poleconymi Agent a Transf erowego o0 ustaniu \

. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa
6.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictw
bezpoSrednio w Funduszu |l ub u Dystrybutora na o
przez Fundusz. Fundus z moUe wudostfpnil Uczestni kom moUl |
elektronicznej.

2.Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposo
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. ZmwyN Niceleafi @nmmu

I nternetu, w przypadku braku dyspozyciji Srode’i st
w jednostce Dystrybutora, w kt-rej przyjfAto UNdan
3.Fundusz,'d0konuch odkupienia Jednostlctesindtwa est ni
podl egaj Nce odkupieniu i odkupuj e j e, poczNwszy
Subrejestrze, kt -re zostagy nabyte od ni ego na j

zarejestrowane na Subrejestrze nabyte do Funduszu w tej samej dacie majiNze wzgl idu n
dokonane wuprzednio Zamiany pomindzy Subfunduszami

nabycia, to w pierwszej kol ejnoSci odkupywane sN
Subfunduszu, kt-rych kosztiNczabwacij&sijeso Uhajwepls avg
Uczestnika Funduszu kolejnoSci odkupywania Jednos
4 . Z uwzglidnieniem zasad okreSlonych w ppkt 3 po
Uczestnictwa podatek dochodowy obliczany i pobierany jest w dniu odkupienia tych Jednostek.

JeUel i odkupienie Jednost ek Uczestnictwa zarej ¢
Subfunduszy Funduszu nasthipuje w tej same|j daci e

zysk-w z tego odkupienia.

6.2.2. t Nd i ondkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.Z zastrzeUeni®m @PN&anide odkupienia Jednostek Uc:
nastnpuj Nce dyspozycj e:

ayodkupienia okreSlonej l iczby Jednostek Uczestnic
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b) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wy ni ku kt -rej do wy p
odkupienia Jednost ek Uczestnictwa przeznaczona
pieninUnych, z zastrzeUeniem Ue wskazana w UNd
pomniejszona o naleUny podat ek,

c) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,
dodkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dos

22W przypadku gdy w Dniu Wyceny kwota UNdana jest

odkupienia wszystkich Jednost ek Uczestnictwa | ub I|liczba Jednost
ze 1zl ecenia |jest wyUsza od liczby posiadanej pr:
kt - rego Jednost ki Uczestnictwa podlegaj N odkupie
Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu w Subrejestrze.

3. W UNdaniu wielokrotnego, W tym systematycznego, od
wskazuje dzie® lub dni, w kt-rym UNdanie staje si.t
skutipo otr zymaniu przez Agenta Transferowego oSwiadec
ni U w terminie 7 dni kalendar zowych od odebrani
Dystrybutora.

4. W przypadku gdy w wyniku UNdoasii aJ eoddnkousptieekn i & c zwe
posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzie®& od}
Subfunduszu UniIEURIBOR lub 1000 PLN dla Subfundu,slp000 BSRIla Got - w
Subfunduszu UniWIBID Plus lub 100 PLN dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny, UniBessa,

Uni Dynami czna Al ,oUniblipagje Zakienpew UmiStrategie Dynamiczny oraz
Uni Ak cj e: D aFunduszdokivia adkupiedia wszystkich Jednostek na Rejestrze.

5. Kwota Srodk-w pienifilingjchzeneist owymajlacl@amya mpad aptoen
Fundusz jest zobowi Nzany do jego pobrania.

6.2.3. Datai cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa
6.2.3.1. Zasady obowi Nzuj Nce dla Subfunduszu Uni EUF

1. Odkupienie przez Fundusz Jednost ddkondnia prees Agentact wa n
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty
nal eUnej Uczestni kowi Z tytugdgu i ch odkupieni a p
UONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczeg:- gonwe rteearinizac i zl ece® odkupienia przez Ag
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin
3. Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSrednio
odkupienia Jednostek Ucz est ni ct wa przez Fundusz ni e mo Ue L
kalendarzowych, chyba Ue op-Ffnienie wynika z okol

odpowi edzial noSci

4. Uczestnik Funduszu, w formie pisemnej i nf wamacj i
poSrednictwem Dystrybutor a, powinien poinfor mow
odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na:

a) trzy dni przed zgoUeniem zleceni a odkupienia w
obej mowalcztbhak Neldinost ek Uczestnictwa, Ues%i ch wa
mni ej ni U 10% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu
przekazania Funduszowi informacij.i O zamiarze zg

b) si edem dni przeecde’nzigaofbednkiuepn'n eznli a w przypadku, w Kk
ma obej mowal takN liczbn Jednostek Uczestnictwa,
mni ej ni U 20% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu
przekazania Funduszowiin f or macj i o zamiarze zgoUenia zl|l ecen

c) dwadzieScia jeden dni przed 'Z(joUeniem zl eceni a
odkupienia ma obej mowal takN liczbn Jednostek |
naj mni ej 20% i Wairi teg Scrii UAkBOGM%W:- w Netto Fundusz
poprzedzaj Ncego dzie®& przekazania Funduszowi i
odkupienia,

d trzydzieSci dni przed zgdoUeniem zlecenia odku
odkupienia ma olbiecjznborwal e dtnaoksN ek Uczestnict wa, U
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10.
11.

12.

naj mni ej 50% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu z

przekazania Funduszowi informacji o zamiarze zg:¢
Fundusz, w kt-rego itmwvenalubdzodagawiToedrmireayBystrybu
otrzymag od Uczestnika Funduszu informacjn, o Kkt
pisemnej, otrzymanie od Uczestnika Funduszu infor

W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez Uczestnika Fundusz
zl ecenia odkupienia w trybie okreSlonym w ppkt.
odkupienia. Fundusz informuje Uczestnika Funduszu o odmowie realizacji zlecenia odkupienia w

formie pisemnej.

JeUel i zl eceni e odkupieni a Jednost ek Uczestnictw
dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny
otrzymuje Srodki z tytudgu odkupienia Jednomntegk U
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn
zastrzeUeniem ppkt. 8. W przypadku gdy warunki o}
spegnione w Dniu Wyceny przed godzinNiphe@®, Dnb aw
Wyceny

JeUeli bindzie to leUel w najlepiej pojAatym inter
ryzyko braku moUl i woSci zystnego zbycia akty

kor
Uczestnik-w w zwi Nzku ze zggd@lamymit ekl déJcereisd mii c o avk
mowa w ppkt. 4, Fundusz dokona odkupienia Jedno:
nastnpnego Dnia Wyceny.

Postanowienia ppkt 4 1 8 maj N zastosowanie takUe do odkupie
konwersji, o Wt63rej mowa w p

(skreSlono)

Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt-rego
Uczestnictwa. JeUel. Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupuje Jednost ki Wc zeostt migc towavaz t Su nrag jwe
Uczestnik posiadaj Ncy Jednostki Uczestnictwa zwi N
najmniej 1000000 zg§g wedgug cen z Dnia Wyceny poprzedzaj
prawo, na podstawie | eodrmhegpodSIredar ioa wz Fuallduesg u, z

wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i

jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w ty

pieniinUnych pochodzNaydRdnosyekgWcaeebktupi eniwa, por
l

podatek i stosowne opgaty manipul acyjne. Srodki

kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, nie sN Wypgaca
Jednostek Uczesieri wtDaioaWydapny okreSlonym zgodni
powyUej, z zastrzeUeniem Ue dla skutecznego nabyc

otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodlkpiwni fnUnych na nabycie Jednost ek Uczestnictw

Fundusz o zamiarze zgoUenia zleceni a, o kt-rym m
przed dniem zgoUenia zlecenia. W przypadkikadraku
zamiarze zgoUenia zlecenia, o kt-rym mowa w ninie
tego zleceni a. Do postanowie® niniejszego ppkt ni
ppkt 3. Do realizacij.i zl ecenia, nioe kmajrymz amdptwas o\
postanowienia Prospektu I nformacyjnego dotyczNce
6.232.(skreSlony)

6.2.3.3. Zasady obowi NzUnjwiDePlusi| a Subfunduszu

1. JeOeli bndzie to leUel w najlepie]j pOJntylmznater
ryzyko br aku mo Ul i woSci korzystnego zbyci a akty
Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi zl eceni ami odk

wyUszej ni U 10% WartoSci Akt yw- Pus 2NppprzedniegS Driaf und u s
Wyceny, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczes
Dnia Wyceny.
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2. Fundusz moUe zawrzel z Uczestnikiem umowi, na p

zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa posiadanych w Subfunduszu UniWIBID Plus, mo Ue

zgoUyl UNdanie wypgaty zaliczkowej, na zasadach o
Fundusz, na podstawie umowy, o Kkt rej mowa w ust.
zwi Nzku z realizacjN zI|l eceni a &dbkundpszueUniWlBIDPlasgnost e
w formie zaliczki, zgodnie z postanowieni ami pros
gNcznie nastfApuj Ncych warunk- - w:

a) zl ecenie odkupienia wskazuje kwotowo wartoSi wy
b) zlecenie odkupienia dotyczy kwoty nie przekraczaj Ncej 98 % wart

Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu UniWIBID Plus, zapisanych na
Subrejestrze Uczestnika wedgug stanu z poprzedn

c) gNczna wartoSli odkupywanych pr zez Uddestaicn@twni k - w
Subfunduszu UniWIBID Plus, na podstawie zl ece® odkupieni
zaliczkowej , w danym Dniu Wyceny nie jest wy U

Subfunduszu UniWIBID Plus ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny.

W przypadkugNewzika - wygmt oS odkupywanych przez Ucze

Uczestnictwa w Subfunduszu UniWIBID Plus, na podstawie zl ece® odkup
wypgaty zaliczkowej , w danym Dniu Wyceny |jest w
ustalonej w poprzednim Dni u Wyceny, Fundusz realizuje wypgat:
zlece® zgoUonych najwczeSniej, nie uwzglndniajNc
zaliczkowa spowodowadaby przekroczenie przez wypdg
Fundusz, biorNc poad kwagickr ynoemai av ust. 1 moUe o
zaliczkowej al bo podwyUszyli w danym Dniu Wyceny ¢
lit. ¢) i ust. 4.

.2.3.4. Zasady obowi NzujNce dla Subfunduszu Uni Obl
DguUny)

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUnej Uczestni kowi z tytudgu i ¢ch Torahkfargwége ni a p
UONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczeg-gowe terminy realizacj.i zl ece® odkupieni a
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin

Od dnia zgoUenia DgzspoSbedorowiFuhdbs zowi UONdani a
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kal endar zowych, chyba Ue op-Ffnienie wynika z okol
odpowi edzial noSci

(skreSlono)

Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt -rego
Uczestnictwa. JeUeli Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupuje Jednost ki UczestnictwaSni B8ybreje
Uczestnik posiadaj Ncy Jednost ki Uczestnictwa zwi N
najmniej 1000000 zgd weddug cen z Dnia Wyceny poprzedzaj
prawo, na podstawie jednego zl|l ecesmriuag zadlNamd gom dkeu

wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i

jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w ty
pieninUnych pochodzNcych z tyt uwjau opdokmnpiiee nsizao nJNe don
podat ek i stosowne opgaty manipul acyjne. Ssrodki [
kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, nie sN wypgaca
Jednostek Uczestnictwa naShtampwuimez guo ®mii @ Wypesitya k)
powyUej, z zastrzeUeniem Ue dla skutecznego nabyc
otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego

Srodk-w pienifnUnlyecdhnorsd ekhalllcziest ni ctwa. Uczestnik
Fundusz o zamiarze zgoUenia zIlecenia, o kt-rym m
przed dniem zgoUenia zlecenia. W przypadku braku
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6.2.3.5.

4. (

5.

o zamiar zezlzegcoelheinai,a o kt-rym mowa W niniejszym

realizacij.i tego zleceni a. Do postanowie® niniejsz
pkt 6.1.1. ppkt 3. Do realizacji zlecenia, o Kkt-r
postanowienia Prospektu Informacyjnego dotyczNce

Zasady obowi Nzuj Nce dla Supdawmniuesjzu BIGBGCGHD+twkvdkwy

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUnej Uczestni kowi z tytugu i ch odkupienia p
UONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczeg-gowe terminy reatiAgeptaziean&Ef eddkwepgend
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszNcych sii

Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSredn
odkupienia Jednost ek UczestnictwgyniNlzewi NRwerjdusiz!
kal endar zowych, chyba Ue op:-¥nienie wynika z oko

odpowi edzial noSci

skreSlono)

Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt -reg
Uczestni etl wa.UckeBtni k nie wskaUe Subrejestru, Kkt
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje
JeUeli bnrndzie to leUel w najlepiej pojfAtdziem int e
ryzyko braku moUliwoSci korzystnego zbycia Aktyw-
wobec Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi zleceni
wartoSci wyUszej ni 0 10% WartoSci Aktyw-av Nett

poprzedniego Dnia Wyceny, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa od tych
Uczestni k-w nastnpnego Dnia Wyceny.

.3.6. Zasady obowi Nzuj Nce dla Subfunduszu Uni Bessa

Odkupienie przez Fundusz Jednostek UczresAgentact wa n
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUnej Uczestni kowi z tytudgu i ch odkupienia p
UONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczeg-gowe teirmingce®addkwpijeni a przez Agenta Tr
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin

Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSrednio

odkupienia Jednostek Uczestnictwa pr z e z Fundusz ni e mo Ue upgynNi

kalendar zowych, chyba Ue op-Fnienie wynika z okol
odpowi edzial noSci

Uczestnik Funduszu, w formie pisemnej i nformacj.i

poSr eddveinc Dystrybutor a, powinien poinformowal F u

odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na:

a) trzy dni przed zgoUeniem zlecenia odkupienia w
obejmowal takNeki ddlzzresfedooswa, Ue ich ®waitoSi
mniej niU 10% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu
przekazania Funduszowi i nformacj.i O zamiarze z§

b) si edem dni przed zgoileenniiae nw zpl rezcyepnai dak uo,d kwu pkt - r y m
ma obej mowal takN |iczbid Jednostek Uczestnictwa,
mni ej ni U 20% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu
przekazania Funduszowi informacjioz ami ar ze zgoUeni a zl ecenia odku

c) dwadzieScia jeden dni przed zgoUeniem zleceni a
odkupienia ma obej mowal takN liczbin Jednostek |
naj mni ej 20% i mni ej ymi-QGv 5Ne% t Wa rFtunSlauis z Ak tz D
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.2

poprzedzaj Ncego dzie®& przekazania Funduszowi i

odkupienia,

d trzydzieSci dni przed zgoUeniem zlecenia odku|
odkupienia ma obej mowaliekt dkcN elsiimzltit waedWe i ch
naj mni ej 50% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu z
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze zg:¢

5. Fundusz, w kt-rego i mieni uowdizeidangiao TDoywsatrrzyybsuttwoor ,a |wb
otrzymag od Uczestnika Funduszu informacjn, o kt
pi semnej, otrzymanie od Uczestnika Funduszu infor

6. W przypadku braku powiadomienia Funduszu przezUc zest ni ka Funduszu o zan
zl ecenia odkupienia w trybie okreSlonym w ppkt.
odkupienia. Fundusz informuje Uczestnika Funduszu o odmowie realizacji zlecenia odkupienia w
formie pisemne;j.

7. Jeleli i gl ed&kmupi eni a Jednost ek Uczestnictwa, o} k
dostarczone Agent owi Transf er owed0, Uszestbiln Fundusily c e n y
otrzymuje Srodki z tytugu odkupienia Jednostek U
WartcoS Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uc
zastrzeUeniem ppkt. 8. W przypadku gdy warunki o]
spegnione w Dniu Wyx &0y [ml‘oZ)eNcilNguq'jEiml‘ena odkupi eni
Wyceny.

8. JelUeli bndzie to |l eUel w najlepiej pojhtym inter
ryzyko braku mo Ul i woSci korzystnego zbyci a akty
Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymiegireicenwami ook k
mowa w ppkt. 4, Fundusz dokona odkupienia Jedno:
nastnpnego Dnia Wyceny.

9. Postanowienia ppkt 41 8 maj N zastosowanie takUe do odkupie
konwersji, o kt - -rej mowa w pkt. 6. 3.

10. Uczest ni k powinien wskazal Subrejestr, kt-rego do
Uczestnictwa. JeUel. Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwaeg Subreje

11. Uczestni k posiadaj Ncy JednostKki Uczestnictwa zwi N
najmniej 1000000 zg wedgug cen z Dnia Wyceny poprzedzaj
prawo, na podstawie jednego zIl eceniza UzNgdoal o noedgkou phi ee
wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i
jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w ¢ty
pieninUnych pochodzNcych z tytuguomdkejpszond deda
podatek i stosowne opgaty manipul acyjne. Srodki [
kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, nie sN wypg
Jednostek Uczestnictwa nast mzgojne zpostdhowieniamippiktZ2 ny ok
powyUej, z zastrzeUeniem Ue dla skutecznego nabyc
otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk-w pieninfnUnycdstneak nUschzyecsiteni teéadvm. Uczestni k |
Fundusz o zamiarze zJgoUenia zlecenia, o kt-rym m
przed dniem zgoUenia zlecenia. W przypadku braku
zamiarze zgoUeni @ ktecym mowa W niniejszym ppkt,
tego zleceni a. Do postanowie® niniejszego ppkt ni
ppkt 3. Do realizacij.i zl eceni a, 0 kt-rym mowa \
postanowi eni a Prospektu Informacyjnego dotyczNce r e
. 3. 7. Zasady obowi NzuynNcDey néhima ¢c BSmud f Ah o &k BreAkcge: Akt y w

Dal eki Wsch-d, Uni Strategi e Dy n a miUni&kejg ,BiopbatmaDb | i g a

UniAkcje Globalny Dywidendowy, SGB Zagraniczny

1.

2.

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUne|j Uczestni kowi z t yt uJpwez iAgehta Toahderopwdge ni a p
UONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczeg-gowe terminy realizacji zl ece® odkupienia
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych siin
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3. Od dnia zgolenomowyshtuly bezpoSrednio Funduszowi

odkupienia Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kalendar zowych, chyba Ue op-Ffnienie wynika z okol
odpowi edzial noSci

4, Uczestnik powini en wskazal Subrejestr, kt -rego
Uczestnictwa. JeUel. Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupuje Jednostki UczestnictwaSni 8Bubreje

624, Zamkni Ahcie Subrejestru Uczestnika

l.Uczestnik zachowuj e numer identyfikacyjny w Rejes
niego wszystkich Jednostek Uczestnictwa, 2z zastrz

2. W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa, Fundusz
po90dni ach od dni a odkupieni a zamyka Subrejest
wczeSniejszego zamknifncia Subejestru. Zamkni Aci e
nabywania przez tego samego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,

Fundusz otwiera nowy Rejestr z nowym numerem identyfikacyjnym.

6.3. Konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz

wysokoSi opgat z tym zwi Nzanych
1.Z zastrzeUeniem pkt 6.7., w uszal ma prdwo, lna podgtawiesjgdiegoUc z e s t
zl eceni a, ONdal odkupienia Jednostek Uczestnictwa :
nabyciem za cagoSi kwoty wuzyskanej wW wyniku tego
funduszu zar zNdz anego lubpsulfunduszuT wydzielonego sw mmach innego
funduszu zarzNdzanego przez Towar zyst wo, przy cz)
zwi Nzanych z Subfunduszem i nabycie jednostek ucz
nastninpuj e w tym s amy mprzypadku uutwoidgniaew yundustd subfunduszu
stosuj Ncego zasady i ograniczenia inwestycyjne okr
konwer sj a na jednost ki uczestnictwa i nnego fund.L
inwestycyjne oKueBSLomaméhanfego nie jest moUliwa,
zasady nie majN zastosowani a. Konwersja nie jest n
kt - rych Jednost ki Uczestnictwa s N Fauamywasmre imodek wpyvs
Uczestni kom mo Ul i woSi skgadania zIlece® w postaci elektr
2.Zl ecenie konwersji moUe dotyczyl:
)odkupienia wszystkich lub okreSlonej l'iczby Jednos
nabycia za uzyskanN w ten spos-ibnnkyawo tfiiu ndeudsnzous tzeakr zu
przez Towarzystwo | ub subfunduszu wydzielonego w r
Towarzystwo,
2odkupienia takiej l'iczby Jednostek Uczestnictwa zw
kt -rego na nekyaoceepednostwa w innym funduszu zar zN
subfunduszu wydzielonego w ramach i nnego fundus:
przeznaczona zostanie okreSlona kwota Srodk-w pie
UONdani u k we przezngczemieencha nabycie jednostek uczestnictwa zostanie pomniejszona

o nal eUny podat ek.

3. Konwersja podlega opgacie za konwersjn. Opgata skg:
opgaty stagej, ustalanych w spos-b nastipuj Ncy:
)wysoko&it yopdchomej za konwersjn jest ustalana w
konwersjn i podst awn ustalenia ostatecznej Wy s 0Kk
ruchomej za konwersjn stanowi r-0UOnich pomi ndzy S
jednost ek uczestnictwa wg Tabeli Opgat dl a fundu
uczestnictwa, a stawkN opgaty manipulacyjnej za n
Subfunduszem, w kt-rym odkupywane sN Jedtawkastaki Uc:
j est ni euj emna. Opgata ruchoma pobierana | est pr z
kt - rym nabywane sN jednostKki (fundusz docel owy/ su

konwertowanych Srodk-w. PodstawN ulitabpgaayostaher
konwersjn jest wartoSl Jednostek Uczestnictwa zwi N
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Uczestnika w funduszu Fr-dgowym w Dniu Wyceny. y

konwersji okreSlone sN w Tahlmelacmhs@pijpaitj.e Bwmb -pro ba my
podatku;

2)opgata staga moUe wynosil maksymalnie 5% wartoSci

nal eUny podatek i opgatn ruchomN za konwersjan. A

podawana jest w TabelachOp g a t .

4. W przypadku ograniczenia |lub rozszerzenia I|iczby f
informacje o tym Fundusz pr zek aUnasa stwonadhr Towhzystwasw 0 S 0 wn
sieci Internet na stronie www.union-investment.pl lub w dzienn i k u przeznaczonym do
Funduszu |l ub udostinpni jN za poSrednictwem Dystrybu

5, Szczeg:-gowe terminy i zasady realizacji zlece® konw
odpowi ednich miejscach Prospektuduszdnosz Ncych sifi do

6. Fundus z, dokonuj Nc konwer sji Jednost ek Uczestnict
podl egaj Nce konwersji i odkupuje je, poczNwszy od t
kt - re zostagy nabyte od niegeUalaijj wdedBoseki (mat efla
Subrejestrze nabyte do Fundigeru wwghkteédu smamejdokacaere

Zamiany pomifndzy Subfunduszami Funduszu, przypi san.)
kol ejnoSci odkupywaneeijsds ttreo waemckenosn &k i Subrej estrze
koszt nabycia jest najwyUszy WygNczona jest moUl i\
kolejnoSci odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Sub.

7.W przypadku gdy w wyniku j@Ndamrzieca waonwé&isjiedwoRiee
posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzie@& odk
Subfunduszu UniEURIBOR, 10 000 PLN dla Subfunduszu UniWIBID Plus lub 100 PLN dla
Subfunduszu  UniObligacje Aktywny, UniBessa, Uni Dynami czna Al o0 WreA&gea Akt
Biopharma UniAkcje Globalny Dywidendowy, Fundusz dokona konwersji wszystkich Jednostek na
Rejestrze.

64 Wypgat kwot z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnioc

1. Uczestnik Funduszu wyd aj e dyspozycj e co do sposobu wypgaty
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2.2 zastrzeUeniem obowi Nzuj Ncych przepis-w prawa or a:
pienifAaUnych z tytudgu odkupisd mipajke dwmydNceknildczestni c

1) ni ezwgoczni e w formie przel ewu bankowego, na r
prowadzony przez firmn i nwestycyjnN, nal eUNcy d
ustawowego,

2) ni ezwgoczni e w formie oohwredk wbarmkankywegb, raahu
prowadzony przez firmn inwestycyjnN, nal eUNcy do
przez Uczestnika do zgoUenia danego zlecenia odkup

3) niezwgocznie poprzez pozostawienbzgstniSa[Fgrdeszum pieni
jednostce Dystrybutora kt-ry przyj Ng UNdanie odku
zl eceniu odkupienia wy aca Srodki pieninUne pocho

m

- -
D

4) ni ezwgoczni e w fo naprrzaed rwue kb am&kmlwewy | ub r
prowadzony przez firmiA inwestycyjnN, nal eUNcy do
bidNcego osobN prawnN | ub jednostkN organimédcyj nN
warunkiem przekazania danych benef i cj enta przelewu w zakresie um
przez Fundusz obowi Nzk-w wynikaj Ncych z ustawy
przeciwdziaganiu praniu pienindzy oraz finansowani
Towarzystwem Umowy o korzystani € z wusgug Ser-mforsnacyjifegpansakcyjno

3. Wypgat a w waluci e EUR | est dokonywana wygNcznie
przedstawiciela ustawowego Uczestnika Il ub pegnomo
Uczestni ka do zlécenldedkipieniadanego z

4 W przypadku wskazania przez zleceniodawcin rachunku

kt-ry naleUy dokonal przelewu Srodk-w pédeostékit Uny c h
Uczestnictwa, kt -ry to nie przadstaviciela dsawowkga anisjegni k a a
pegnomocni ka, o kt-rym mowa powyUej, Fundusz (o il
wypgaty Srodk-w pieninUnych, c¢czy rachunek bankowy
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dokonal przelewu &r poblkc-hwdgiNeryichUreycodkupi enia Jedno:s

do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego
powyUej), po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa wstr
wskazania Fundus zowi pr zez zl eceni odawchn l ub Uczestnika
pieninUnego naleUNcego do Uczestnika |l ub jego przed
o kt-rym mowa powyUej . W przypadku, o0 kt - mgne mowa
wypgaty Srodk-w pienifnUnych z tytugu odkupienia J
nieprzekazania danych wgaSciciela rachunku w zakres
obowi Nzk-w wynikaj Ncych z ust awyr zze cd nwidaz i 1a6j alnii sut oppr aach

oraz finansowaniu terroryzmu.

5 W przypadku braku dyspozyciji w zakresie wskazani e
pochodzNcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, p
wstrzyma wypgatndn ww. Srodk-w pieniaUnych do dni a wskaz
Uczestnika rachunku bankowego | ub rachunku pieninUn

6.5.Zami any Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzanych z j edn
Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem oraz wys

1.Z zastrzeUeniem pkt 6. 7., w ramach zamiany pomifd:
prawo, na podstawie jednego zleceni a, ONdath zodkupi
Subfunduszem z jednoczesnym nabyciem za cagoSi k wo
Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z innym Subfundu

S beft uwad wswz eNz ain y
puje w tym samym
asady i ograni cz
nego Subfunduszu

Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z
innym Subfunduszem w Funduszu nasthn
Funduszu subfunduszu stosuj Ncego z
inwestycyjnego otwartego, zamiana na Jednostki Uczestnict wa i n

zasady i nwestycyjne okr,eélone dla funduszu zgmkniﬁ
powyUsze zasady ni el znaj-Nvnzoa sw ozsaokwaensiiae mo Ul i wo Sci n a
ramach zamiany Jednostek Uczestnict wa w takim subfunduszu. Zami ana
pomi ndzy Subfunduszami, w kt-rych JednostKki Uczest
wal urtuin.d u s z moUe udostnpnil Uczestni kom moUl i woSI s
Zlecenie zami any moUe dotyczyl

l)odkupienia wszystkich |lub okreSlonej l'iczby Jednos
nabyci a zZa uzyskanN w ten spos- b kwot n Jednost e

Subfunduszem w Funduszu,

2) odkupienia takiej liczoy Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzanych z Sub
kt - rego na nabycie Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzan
przeznaczona zostanie okreSlona kwota Srodk-w pie
UNdani ua pkedojej przeznaczeniem na nabycie Jednostek Uczestnictwa zostanie
pomniejszona o naleUny podatek.

3.Zamiana podlega opgacie za zamianhn Opgata skgada s
stagej, ustalanych w spos-b nastfipuj Ncy:
)wysokoB§aty ruchomej za zamiann jest ustalana w
zami anh i podstawhn ustalenia ostatecznej wysokoS$S

ruchomej za zami anhi stanowi r-UOnich pomi Andzy St
Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z innym Subfundus
Opgat a st awkN opgaty mani pul acyjnej Za nabyci e
Subfunduszem, w kt-rym odkupywane sN Jednomt Kke Ucz
stawka ta jest ni euj emna. Opgata ruchoma pobieran
podl egaj Ncych zamianie. PodstawN wustalenia ostate
zamiann | est wartoSi Jednost ek Uc z eposiadangch przez z wi Nz
Uczestnika w funduszu Fr-dgowym w Dniu Wyceny. y
zami anie okreSlone sN w Tabelach Opgat. Pob-r opga
podatku;

2)opgat a staga mo Ue WynOS|ISC|maIS$mei|akI|W| epoﬁl%egv\aajrl\tcoy
pomniejszonych o naleUny podatek i opgati ruchomN
zamiani podawana jest w Tabelach Opgat

4. Cena Jednost ki Uczestnictwa, po kt-rej anvammatlpuj e o
reali zacji zl ecenia zamiany, or az szczeg-gowe termn

22/504



Transferowego okreSlone sN w odpowiednich mi ej scac
Subfunduszu.

5. W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia liczby Subf unduszy, z kt-rymi mo Ul i
informacje o tym Fundusz przekaUe w drodze stosowne
oggosze® Funduszu |l ub udostfAapni je za poSrednictwem

6. Fundus z, dokonuj Nc zami atwg, idéngfikujeo Sedrostki Udzestréctva n
podl egaj Nce zamianie i dokonuje ich zamiany, poczN
Subrejestrze, kt - -re zostagy nabyte od ni ego naj w
zarejestrowane na Subrejestrze nabyte do Funduszu w iter¢ wagkeiduuarco

dokonane uprzednio Zamiany pomi ndzy Subfunduszami

nabycia, to w pierwszej kol ejnoSci zamianie podlega
Subfunduszu kt -rych koszt nabycia jest naj wyUszy. Wy g
Uczestnika Funduszu kolejnoSci zamiany Jednostek Uc:
7.Szczeg-gowe terminy i zasady realizacji z|l eche B z ami

odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sifi do

8 W przypadku gdy w wyni ku UONdani a Zzami any w Rej ec
posi adanych przez Uczestnika Funduszu na dzieE& odk.l
Subfunduszu UniEURIBOR, 10 000 PLN dla Subfunduszu UniWIBID Plus lub 100 PLN dla
Subfunduszu UniObligacje Aktywny, UniBessa, Uni Ak c | e: Dal eki Wsch-d, Uni S
UniObligacje Zamienne, Uni Dy nami czna Al, tUkiAkdgejBophdrka, YniAkcie Globalny
Dywidendowy, Fundusz dokona zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa na Rejestrze.

66. Spegni ania Swiadcze® naleUnych z tytudu nieter mi
Funduszu oraz bgndnej wyceny Aktyw-w Netto na Jednog

6.6.1. Ni eterminowa realizacja zl|l eceE@

W przypadku nieterminowych real i zacfri odzkl-ew e Eg a sThoy
dodat kowe Jednost ki Uczestnictwa po cenie z bieUNce
mindzy liczbN Jednost ek, kt-ra powi nna zostal nal
terminowo, a |liczbN Jednymstdmeie. nabyt N w nieprawi dgow

6.6.2. Bgndna wycena

1. W przypadku gdy prawi dgowo obliczona wartoSi
Subfunduszem byga wyUsza od bgndnie wyliczonej,
Uczestnictwa (na podstawie zamcafy)hadbyczzpmalkionwe
Jednost ek Uczestnictwa. W celu wyr - wnani a stra
posiadaj Ncym JednostKki Uczestnictwa zwi Nzane z
brakuj Nce Srodki pieninlUne naj NacWMkhneghkwa FSudd sind,
powyUs pymypadku Uczestnicy, kt-rym Fundusz dol
Uczestnictwa zwi Nzanych Z Subfunduszem (na podst
zamiany) , otrzymal. zani UonN k w o tcrestnictwa.t W tcelly u odKk
wyr - wnania strat Uczestni kom Funduszu, Towar zyst w
na rachunki bankowe tych Uczestnik: - w, l ub doko

Uczestnictwa odpowiedniego Subfunduszu za kwotn r

22 W przypadku gdy prawi dgowo ob
Subfunduszem byga niUsza od bgndnie wyliczonej,
Uczestnictwa (na podstawie zlece@® nabyci asttkkonwer
Uczestnictwa, w c el u wyr - wnania strat Uczestni konym Fundu
Uczestnikom, ze Srodk-w wgasnych, brakuj Nc Npolwyclzsbziy mJe
un
dst

liczona wartoSi
i

przypadku Uczestnicy, kt-r dus z dokonuj e
zwi Nzanych z Subfunduszem (n p awie zlece®& odk
zawy UonN kwot n z tytugu odkupieni a Jednost ek U
pozostagym Uczestni kom Funduszu posiadaj Ncym J
Subfunduszem, Towarzystwo przekazuje brakuj Nce Sro
powi fkszaj Nc Aktywa Subfunduszu.

y m F
a 0]

6.7. Konwersje i zamiany w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu UniStrategie
Dynamiczny, Subfunduszu SGB Got - vokan SGB Zagraniczny.

Nie jest moUl i wa:
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1. konwersja:

a) Jednost ek Uczestnictwa SubfbiNFusQB SZBaBgr Goi <
jednost ki uczestnictwa innego funduszu i nwestycy
subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu inwe st ycyj nego =zar zNdzar
Towarzystwo,

b) jednost ek uczestnictwa |jakiegokol wi ek fundu
Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach takiego funduszu inwestycyjnego na
Jednost ki Uczestnict wavk®ubNdh dIGE uzZ &5dGrBa rGiod z n y

c) jednostek uczestnictwa posiadanych przez fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze
zagraniczne |l ub instytucje wsp:-Ilnego inwestowan]
Towar zyst wo Il ub podmi ot z g r napJgdnostka pldzastaigiveaw e j T
Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny lub Subfunduszu SGB Zagraniczny.

2. zamiana:

7. Czn
Fundusz
8. Okr

8.1.

8.2.

9. Ws k

a) Jednost ek Uczestnictwa SubbNdufh d 8 SBu Z 8§ @B a nG oct z-
Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu,

b) Jednostek Uczestnictwa Subf unduszu i nnego ni U Su kbeudan uSs&zB S G
Zagraniczny n a Jednost ki Uczestnictwa SulbNdFduSGB S
Zagraniczny.

¢) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez fundusze zagraniczne Ilub
instytucje wsp-lmnegoetdniwbBtawamgirani cN zarzNdzan:e
podmi ot z grupy kapitagowe]j Towar zyst wa na J
UniStrategie Dynamiczny lub Subfunduszu SGB Zagraniczny.

stotliwoSi zbywania i odkupywania Jednostek Ucze
Zzbywa i odkupuje Jednost ki Uczestnictwa w kaUdyr
eSlenie termin-w, w jakich najp-Ffniej nast Npi

Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po d

Nabycie Jednostek Uczestnict wagentdransferdwy wpisge dw dni u
Subrejestru liczbn Jednostek nabytych za dokonan

i kalendarzowych od dnia zgoUenia Zilwecenia
padku dokonywani a wmDgstybuyora;zva takimop&ypaddunzac t we m
& dokonania wpgaty uwaUa si A dzie® otrzyman

dni kalendarzowych od dnia zgoUenia zlecenia
Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza i w przypadku

dokonywania wpgaty begpoéredniej; w takim przy
sinh dzie® wpgynifncia Srodk-w na rachunek nabyl

i chyba Ue op- ¥nienie wyni ka z okolicznaoSci,
odpowiedzial noSci

Odkupienie przez Fundusz Jednost ek Uczestnictyv
odkupienia:

Odkupienie Jednost ek Uczestnictwa nastnpuj e
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty
queUnej Uczestni kowi z tytugu ich odkupienia
UNdani a odkupienia Jednost ek Uczestnictwa. Oc
zpoSrednio Funduszowi UNdani a odkupitaictwaa do
e mo Ue upgynNI Wi Acej ni U 7 dni kalendar zo
olicznoSci, za kt-re Towarzystwo nie ponosi o

azani e okolicznoSci, w Kkt -rych Fundusz mo Ue z

s

Jednostek Uczestnictwa
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9.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Uczestni
wi arygodne|] wyceny i stotnej cznSci Aktyw-w Fundusz
przypadkum mowa -wyzdaniu poprzedni m, za zgodN i n
Komi sjfi, zbywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zost a
nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesifcy.

2. Fundusz moUe zawiesil zbtywanizevi Neamypsh ek dangsmtn
oddzielnie od pozostagych Subfunduszy.

3. Okres zawieszenia zbywania jednostek Uczestnictwa
17 ust 4 Statutu.

9.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Funduszmo Ue zawi esil odkupywanie Jednostek Uczestnictw
1)w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartoSci odkupi
zwi Nzanych Z danym Subfunduszem oraz Jednost ek
Subfunduszem, kt-rych odkupieni a zaUNdano, stanowi k w

Aktyw-w Subfunduszu al bo

2)ni e moUna dokonal wiarygodnej wyceny istotnej CzZNnSc
od Funduszu.

22W przypadkach, o kt-rych mawavap awmklejh, oka eSd @mhNch p

) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zostal Zaw
nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesincy,

2) Fundusz moUe odkupywal Jednost ki Uczestnictwa w I
mi esi Acy, przy zastosowaniu proporcjonal nej reduk

odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Fundusz moUe zawiesilil odkupywanie Jednostek Uczestn
oddzielnie od pozostagych Subfunduszy.

4. Okres zawieszenia odkupywania jednostek Uczestnictw
art. 17 ust. 5 Statutu.

10. Wskazanier y n k - w, na kt-rych sN zbywane i odkupywanie Je

Jednostki Uczestnictwa sN zengtarganien RzecaypbspalitejPolskie.e wy g Nc z

11.1 nf or macj e na t emat 'obowiNzk-w podat kowych Fundus
wskazaniem obowi Nzuj Ncych przepis-w

Ze wzglndu na fakt, Ue obowi Nzki podatkowe zaleUN ooc¢
mi ejsca dokonywania inwestycji, w celu wustalenia obo
porady doradcy podatkowego lub prawnego.

11.1. Opodatkowanie Funduszu

Poni ewaU Fundusz jest funduszem inwestycyj ryyostodzi aga
zwol niony od podatku dochodowego oidart 6 ast. bpkipld astawyy c h . P c
dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os-b p
11.2. Opodat kowanie Uczestnik-w Funduszu

W przypadku gdy UczestoblkamiraWonedusspu &N &spitagowe
komandytowo akcyjne bndNce podatni kami podat ku dochc
organi zacyjne nieposiadaj Nce osobowoSci prawnej, zZ o\
prawnej innych ni0 s p - gk a k eankacnydjyntaoowodoc hody tych podmiot - -w z
podlegaj N obowi Nzkowi podatkowemu i bndN opodat kowan:
15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym oslt @msowaliprdaaw
sp-gek komakdyjtmoywoh z uwzglAdnieniem art. 4 ustawy z
ustawy o podatku dochodowym od os-b prawnych, ust awy

oraz ustawy o podatku tonagbaewyn 380.. WochodQ1lDdsr dk p
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oo

gowych w organi zacakcyjapehekbndNmpodytpwdat n
owego od os-b prawnych oraz jednostek organi zac
t ki em sp-ojseckb onwoeSaij Nocryacwinej i nnycakayjUnap:  gaal &
podat kowani u podatkiem dochodowym od os-b prawnych n
stycznia 2005 r. wynosi 19% podstawy opodFatdéistuwani a.
Nczy sin w takiej sytuaciji zZ przychodami takiego po
g-lnych. Uczestnik ma prawo do uznania za koszt uzys
uczestnictwa w momencie umorzenia jednostek uczestnictwa na podstawie art. 16 ust. 1 pkt 8 ustawy z

dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os-b p

pita
chod
wyj N

oK O N QO X

PowyUsze zasady opodatkowania Uczestnik-w Funduszu
Uczestnik-w Funduszu bndNcychj Wpoymi ohamit/easydamiumn iRe
Polskiej miejsca siedziby ( i nwest or -w zagranicznych), z zastrzeUeni
jeUOeli Uczestni kami Funduszu sN osoby/podmioty, kt -
zapobiegania (unikania) podw- j nemu opodatkowaniu zawarte przez R
opodat kowania oraz st awka podatku wynikaj Nca z Zaw:
mi fidzynarodowych moUe byl r-Una od wynikaj Ncejaz pol
szczeg-gowych zasad opgacani a podat ku dochodowego Cc
podatkowym.

W przypadku os-b fizycznych, dochody z tytugu wudzi af
zryczagtowanym podatki em dochkd®onviy mlL 9we.d gRiadisatt. 80k i p rwva v

ust. 1 pkt 5) wustawy z dnia 26 I|lipca 1991 r. o podatKk
Doch-d obliczany jest jako r-Unica pomindzy wuzyskanyn
wysokoSci wydat k nostekruezestmietvbayart.i2® ustj lephit 38 ustawy z dnia 26 lipca 1991

r. o0 podatku dochodowym od os-b fizycznych.

Podstawa opodatkowania (przych-d i koszt) oraz podat ¢
tzw. funduszy walutowych, p § a tursitka IpaojdNsct apvdid at k owani a (dochodu) dok
ustalenia (przeliczenia) przychod-w i koszt-w ich uz)
obcej na zgJote. Przych-d wustalany (przeliczanzileGest
uzyskani a przychodu, zas koszt p o kursi e Ahi st oryc:

umar zanych ub odkupowanych tytug-w uczestnictwa w fu

I

dochodowy obliczany i pobi er aychyW jperszty poadd kkuw ol ¢ zweysr tanCi okn-y
0s obami fizycznymi obliczeni a, poboru i zapgaty ©poda
stawiajNcy do dyspozycj.i Srodki pieninUne Uczestnik
Funduszu (art. 41ust. 4 wustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o poda:
W przypadku Uczestnik-w Funduszu bidNcych osobami f
Rzeczypospolitej Pol ski ej mi ej sca zami es z k aasadn (i nw
opodat kowani a stosuj e sin Z uwzgl ndnieniem zapis- - w
podw-jnego opodat kowania zawartych przez Rzeczpospol:.
podatku wynikajNca z zawartychwpmiedzRnacopowyclhi tma UR
od wynikaj Nce,j z polskich przepis-w podatkowych. W
podat ku dochodowego cel owe jest skontaktowanie sin z
W sytuaci. gdy Uczestni kami adajinNauaes zos siNo wopScdikip rnaiven
podatni kami podat ku dochodowego od os-b prawnych, op
udziagu w Funduszu nastnpuje u wsp-Ilnika wedgug pr z
osoby.

W sytuacji uzyskiwani a dochod-w z tytugu udziagu w Funduszu
papier-w wartoSciowych zapisanych na rachunku zbiorc
ujawniona w trybie przewidzianym w ustawie z dnia 26 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
podatek pobierany jest przez pgatnika wedgug stawki 1
przez pgatnika na rzecz wszystkich podatnik-w za po
(art.30a ust. 2a ustawy o podatku dochodowymod os:-b fi zycznych).

Zryczagtowany podatek dochodowy | est pobierany takUe

zwr ot u, W rozumieniu przepis-w Ustawy o | KE/ I KZE, Aér
dochodu uczestnika pracowniczego programuemer yt al nego z tytugu zwrotu Sro
ramach programu, W rozumieniu przepis-w Ustawy o prac
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Zgodnie z art. 21 w wust 1 pkt 58) wustawy o podatku
dochodowegoodos- b fi zycznych sN wypgaty:

transferowe Srodk-w zgromadzonych w ramach pracowni
pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE,

1 Srodk-w zgromadzonych w pracowni mangmarzpce ucrestrakmiue e mer
o0s-b uprawnionych do tych Srodk-w po Smierci uczest|

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58a) wustawy o podatku
dochodowego od os-b fizycznych sN ,dvoozumenuUstawyo KKE,ugu o s
uzyskane w zwi Nzku z:

i gromadzeniem i wypgatN Srodk-w przez Oszczfidzaj Nceg:H

I wypgatN Srodk-w dokonanN na rzecz os-b uprawni o
Oszczndzaj Ncego,

L wypgatN transferowN,

z tym Ue zwolasensewaneamawzprzypadku gdy Oszczidzaj

wi ncej ni U jednym | KE, chyba Ue przepisy te przewi duj

Zgodnie z art. 30 wust. 1 pkt 7a) wustawy o podatku do
oszczndnwiSté¢ejnani U jednym | KE, w rozumieniu Ustawy o
dochodowy w wysokosSci 75% uzyskanego dochodu na kaUd:
kwot N stanowi NcN wart oSl Srodk-w zgr omadhodurtegeie na | k
pomniejsza sif o straty z kapitag-w pieninUnych i pra
w latach poprzednich.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58 b) ustawy o podat ki
dochodowego od os- b fi zycznych sN wypgaty transferowe Srodk:-
koncie zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE:

0 pominAndzy instytucjami finansowymi prowadzNcymi i ndy:
[ na indywidual ne konto Zzabezpieczenia emerytalnego 0S|
oszczndzaj Ncego,

0w postninpowani u I'i kwidacyjnym l ub upadgoSci owym n

emerytalnego oszczndzaj Ncego.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c ust. 2ust awy o podatku dochodowym od

na zasadach okreSlonych w tej ust awi e, istnieje mod0Ul
podatni ka w roku podat kowym, do wysokoSci okreSl one
zabezpleczenlaemerytalnego, od podstawy opodatkowani a. odl i
podat kowym. WysokoSi wpgat ustala sifi na podstawie do

rzegcdzajsNbyg
2 Ustawy o | K
rzychodu (art.
ek) doZzhydowy o
u o koszty jego

Wypgata z | KZE, w tym takUe wypgata na
dokonana w trybie art. 34a wust. 1 pkt
podat kiem dochodowym w wysokoSci 10% p
0 podatku dochodowym od ags$ owahyzpodmy
pobiera sifn bez pomniejszania przychod

Obliczeni a, poboru i zapgaty podat ku dokonuj e pgatr
dyspozyciji Srodki pi e nZB T).rFendusz (arty4tl usi ¢ ustawypzaia 26 lipga | K
1991 roku o podatku dochodowym od os-b fizycznych).

12.Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i mi ejsca, w kt.
Aktyw-w Netto poszczeg:-I| nych Suzedtnictwhuustalgna waymJedno s
Dni u Wyceny, a takUe mi ej sca publ i kowani a ceny
Uczestnictwa poszczeg-lnych Subfunduszy

Wyceny Aktyw-w Funduszu i Aktyw-w Subfunduszu, ust a

WartoSci Akttyow- SubNeinduszu, WartoSci Aktyw-w Netto

Uczestnictwa, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jed:]
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Dniem Wyceny jest kaUdy dzie® regul arnej sesdgSiA. na Gi e

Informacje dotyczNce ceny zbywania i odkupywania Je:¢
Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa niezw@goc
Fundusz na stronach Towarzystwa w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl.

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczes
publi kowana naj p-¥niej w tym samym Dniu Wyceny, do
przypadkach wysthieniaootdIowanizysthaez'aleplBrdengGDt-W, .
Towar zystwo ponosi odpowiedzial noSI, a wpgywaj Ncych

Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa |
zdarzenialubsk ut k- w tego zdarzeni a.

13.1l nformacja o utworzeniu rady inwestor - - w

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestor - w.

Dotyczy Subfunduszu UniEURIBOR

14. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

141. Wskazanie ggdg-wnych kategorii lokatjiSubhandkseunuyiu
specyfik~ﬁ Subfunduszu oraz, jeUel i Fundusz | okuje
inne ni U papiery wartoSciowe | ub wiymatfmememstkya zrayn le

cechy

1411. Fundusz | okuj Nc Akt ywaaSubftaddus zowgrmmi ezterd® emy
Statutu [ Ust awy, stosuj Nc zasady i ograni
i nwestycyjnego zamkni ntego.

14.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:
a) Ilnstrumenty Rynku PieninUnego,
b) dguUne papiery wartoSciowe,
c) kwity depozytowe i listy zastawne,
d) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

e) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz
inne prawa maj Ntkowe, kt-re, zgodni e z Us't
Subf unduszu, na zasadach okreSlonych w art. 4:

-pod warunkiem Ue sN zbywal ne,
f)depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

g jednost ki uczestnictwa, certyf i katemitowamewest yc
przez instytucje wsp-lnego inwestowania majN

14.1.3. Ni e mni ej ni U 50% Aktyw-w Subfunduszu bndzi
pieninUnego oraz dguUne papiery wartoSciowe de

141.4. Fundusz nie afmoWe flcekowi U 10% wartoSci Aktyw: w

uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz
instytucje wsp-lnego inwestowania maj Nce siedz
142, Zwi Azpgys okryteri-w dobornwestyoyknego Subfundpszu t f el a i
1421.$rodki pienifiOne Uczestnik-w biAdN | okowane prz
Instrumenty Rynku PieniinUnego oraz w inne dgu
kt-rych czas pozostajNcy dol wpkwpsesoko&l poppekcae
jest ustalana dla okres-w nie dguUszych ni U 39
lokat, w k't - re mogN byl l okowane akt yppkaldS R mlsundusz
byl ni Uszy ni U 30% wartoSci Aktyw-w Subfundusz!
1422. Podst awowym kryterium doboru | okat przez Fundu

28/504



j est dNUenie do osi Ngnifcia celu inwestycyj
rentownoSci wyUs zej ni U okreSlona stopa odnies
oraz minimalizowaniu ryzyka niewypgacalnoSci e mi

i nwestuje Fundusz dziagaj Ncy na rachunek Subf u

1423. Fundus z, dziagaj Ncy na rachunek Subfunduszu,
przedmiot kategorie lokat wymienione w ppkt 14.1.2. lit. ayic) ki eruje si A w sz
nastnpuj Ncymi kryteri ami

ay pgynnoSci,

b) ceny,

c) dostnpnoSci,

d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym
e) ryzykiem kredytowym,

f)  wyceny,

g konkurencyjnoSci rent ownoSci wh ponswnament
finansowych dostfApnych na rynku.

1424. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu,
przedmiot I nstrumenty Pochodne kieruje sifin nas:

a) pgynnoSci ,

b) ceny,

c) dostnpnoSci,

d zgodnoScegié®l stcatem inwestycyjnym,

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrument -w finansowych znajduj Ncych sin w

1425. I nstrumenty Pochodne mogN by lem sejuknwessoyjsegoane z

Subfunduszu w nastnpuj Ncych sytuacjach i dl a o

1) jeSli na podstawie analizy rynku lub 2z pow
wedgdug oceny zarzNdzajNcego istniejerzwaczN
wartoSciwwyelhu zabezpieczenia ceny nabycia p

2) jeSli na podstawie analizy rynku lub 2z pow
wedgug oceny zarzNdzaj Ncego istnieje znaczN
w wyniku spadk u kur su wal uty, w kt-rej 1T dvocklonywan
ograniczenia tego ryzyka,

3) jeSli koszt nabycia i utrzymywania | nstrume
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.

14.2.5. Inwestycje w lokaty wskazane w pp k t . 14.1. 2. it g) dokonywan
na podstawie bieUNce,j oceny wynik-w inwestycy]
wsp:-lnego inwestowani a, w kt-rych jednostKki u
tytugy uczestaicigNa AKtokwavarSubfunduszu, z uw.
zysk/ryzyko, prognozy co do ksztagtowania siih
papier-w wartoSciowych Il ub l okat, w kt-re i n
instytucja wsp-lnegouwngwkesdowania, speeyfiki p C
poszczeg-lnych funduszy inwestycyjnych | ub ins
kategorii.

1426.W celu zapewnienia pgynnoSci, Srodki Subfund
bankowych, o niskimryzyk u ni ewypgacal noSci

1427. Fundusz dziagajNcy na rachunek Subfunduszu m
paGtwach czgonkowskich Uni. Europej skiej iow
Rzeczpospolita Pol ska i p a Est wolnstwmedty Rynkuws k i e
PieninUnego i papiery wartoSciowe objfAte lub n
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.
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1428. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu,
instrumenty finansowktirpchwmomaj Wt ppwe, a4. 1.
w zwi Nzku z prowadzonymi postnpowani ami o]
dotyczNcymi emitent - w, kt-rych instrumenty fin
stanowi gy Aktywa Subf umduswz w n(ay dtuy nNctyackhUes i eimiwt
14.3.Jel~JeIiA Subfundusz odzwierciedla skgad wuznanego i
wartoSciiowylkdzanie tego indeksu, rynku, kt-rego i
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz
Niedot yczy. Subfundusz nie odzwierciedla sk§gadu wuzna
wartoSciowych.
144. JeUel i WartoSi Aktyw-w Netto portfela inwestyc
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wyniykiaijtNc N tzeec hak

zarzNdzani ai wyrra¥®red ewskazanie tej cechy

WartoSi Akt yw:- w Netto portfela i nwestycyjnego St
umi arkowanN zmiennoSci N.

145. JeUeli Fundusz moUe zawieral na rzecz iSoubémndilsz
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie
t ej informacij.i wraz z okreSleniem wpgywu zawarci
przedmi otem sN ni ewystandaryzowanhne instrumenty p
przyjit N pol itykN inwestycyjnN
Umowy, kt-rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne
Pochodne, Zzawi erane zar -wno w celu ograniczenia ryz
sprawnego zar zNdzani ampubfurdiseu) neong N nzwei siitkysczyajin yr y zy k o |
w zwi Nzku z istniejNcymi nastfipuj Ncymi czynnikami r
1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, Z Wi
kurs-w |lub wartoSci instrument-w bnAndNcych bazN |
2) ryzy k o stosowani a d Fiw w gorzypadkil, i goya w dnstiumgnty Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy F
w wysokoSci ni Uszej ni 0 wartoSi bazy Instrum
poniesieniaprzez Fundusz dziagaj Ncy na rzecz Subfundusz
depozytu zabezpieczaj Ncego, mechanizm d¥wigni
zysk-w i str a$ubzf uinndwesszt yoeg e byl naraUony na is
wykorzystaniem tego mechanizmu;
3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego;
4 ryzyko niewypgacal-nwd&cioSKkontyahkatakontrahent a
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem,

kt-rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane | nst

5 ryzyko rozliczenia transakciji, zwi Nzane z moUl i
rozliczeniach transakcji, kt-rych przedmiotem s

6) ryzyko pgynnoSci, zwi Nzane z faktem, UOe Inst
przedmiotem | okat Funduszu na rzecz Subfunduszu
rynkach regul owanych, a w przypadku I nstrument
obrotunarynku regul owanym takUe zwi Nzane z moUl i woS$S
nie jest moUl i we dokonanie transakcj.i pakietem
wpgywu na ich cenif;

7) ryzyko operacyjne - r yzyko wyst Npienia straty ezxwiyNvmaorSe i N
proces: - w wewniAtrznych, zasob-w ikapgkKkechze szyba

zewnintrznych

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z zawieraniem przez Fundus
za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Inst r umenty pochodne
wpgywal na wahania (w tym spadki) wartoSci Jednoste

30/504



146. JeUel i udzielono gwarancij i wypgaty okreSlone|j k-
Uczestnictwa Subfunduszui ws kazani e gwar anta oangiz warunk-w gw:

Ni e dotyczy. Ni e udzielono gwarancij i wypgaty okr e
Uczestnictwa Subfunduszu.

15.0pis ryzyka zwi Nzanego z i nwestowaniem w Jednost ki
ryzyka zwi Nzanego z pr zyyjni\t Nsuppd luintdyuksNte ui nwestyc

151. Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z polity
uwzgl Adni eni em strategii zarzNdzani a i szczeg
stosowanych w odniesieniu do i nwestyciji na okre!
okreSlonej branUy lub sektorze gospodarczym aIbo

lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce z faktu, Ue ceny papier-w wartoS$
notowane, podl egaj N zmi anom w zal eUnoSci od og-Il nej sytua
dany rynek oceny emitenta ObeJmUchej jego pozycjan
koniunktury rynkowej . Powy Usze mo Ue wywi apiadr - wp gy
wartoSciowych emitent a, stanowi Ncych skgdadni k portf
wpgywal na spadki wartoSci Jednostek Uczestnictwa
bliskim zwi Nzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredyamevej gswti Nz kondycjN finansowN emitent - - w
wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjnego Subfun:
trwagN utratN zdolnoSci emitent - - wwiddz atneyrcnhi nD we ini tr e\
papi er ami wartoSci owymi spowodowanN zar - wno przez
uwarunkowani a zewnntrzne (parametry ekonomiczne,
ni eprawi dgowoSci w realizacjie zpbwavd Nizla Eder 5@ ad ke mi
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obej muje r-wnie0U ryzyko zwi Nzane

przez agencijhn ratingowN i wyni kaj Ncy z ni ego spac
Pogorsz eni e sin kondycji finansowej emi tent . -w papier
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, lub obni Ueni e
efekcie powadzil do spadk-w wartoSci Jednostek Ucze:

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami W poszczeg:-lne przedsinbiorstwa | est
specyficzne, niezaleUne od ryzyka rynkowego. Wi NUe
kondycj N finansowN, ekmoiUgchsppwgdowaén zmniejszenie
przedsifnbiorstw.

Ryzyko zwiNzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na moUli woSi dokonywania na rachunek Subfun
funduszy inwestycyjnyshedbdziwmityaht enaytNeyichm Rzeczyp
tytugy wuczestnictwa emitowane przez fundusze zagr al
maj Nce siedzibhn za granicN, z i nwestycj ami ty mi
charakterystycznedlad anego funduszu |l ub instytucji wsp-lnego

oraz Fundusz nie majN wpgywu na spos-b zarzNdzani a
portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych

podmi ot - w. MoUe sifn wifnc zdarzyi, UOUe decyzje inwe
i nwestowania bndN oddziagywal na Subfundusz bezpoS$S
wahania (w tym spadki) wartoScuszulJednostek UczestnicHt

Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywania | okat w instrumenty finan
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, poziombkdefbiiceytNc yma pazhom bezroboci a
walutowych. NaleUOy przy tym zaznaczyli, Ue Polska, |
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gospodarczej, j est naraUona na ryzyko zahamowania v

oraz zwi Nmagwa @t oowne zmiany st-p procentowych. Pon
mar ket (rynek wschodzNcy), j est dodat kowo naraUona
i nwestycj.i kr-tkoterminowych kapitagu zagraniczne
makroeko nomi cznych mogN negatywnie wpgywal na ceny p
i nwestycyjnego Subfunduszu co mo Ue powodowal wa h a
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycji na rynkach zagrani cznyc h, a takUe i nwes
wartoSciowe denomi nowane w walutach obcych (inny
dodat kowym czynni kiem ryzyka jest poziom kurs-w wal
obcych mogN przekgadrad Uocsnyiic maw weathramicaernwyt aki ch papi e
kol ei moUe prowadzil do waha® oraz spadk-w wartoSci
Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, j est jednym z
krajowych paarpti .e§c-iwo wwc h , szczeg-lnie W przypadku
wal ut owyc h. Zmi any cen papier-w wartoSciowych na g
mogN wpgywal na wahania oraz spadki wartoSci Jednos:

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz | okuje Aktywa Subfunduszu
Aktyw-w Netto Subfunduszu jest SciSle wuzaleUniona ¢

oraz postrzegania tej. gR90prsperziee sSinwekdbodywj i fi
gospodar ki, jak r-wnieU jej negatywny odbi-r przez
Subfunduszu bAdN | okowane w tym sektorze, mogN wywi
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w dguUne papiery wartoSciowe
aRyzyko st-p procentowych

Istnieje ryzyko wraUliwoSci ceny papieru wartoScio
Spadek ceny papieru wartosSciowego wchodzNagayyoe w skg
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
b) Ryzyko utraty wartoSci real nej

Il stnieje ryzyko wutraty realnej Wartqéci papier-w W
zwrotu z inwestyciji w papiery wiafladji.oSpadék cceng pagigguo wo d o w

wartoSciowego wchodzNcego w skgad Aktyw-w Subfundus
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

¢) Ryzyko kredytowe

Istnieje moUliwoS8i, Ue w zwi Nzku 2z posgpoe gsrnzienone nw styetri
Swiadczenia zgodnie z war unkami emi sji, w tym nie d
wykupi w terminie papier-w wartoSciowych, co moUe

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

I'stnieje moUliwoSi, Ue podjfite w najlepszej wierze
I

nie przyniosN oczekiwanych rezultat- -w i wartosS p C

zmniejszeniu, atym samymwa r t o S| ek Uczbstricsva Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

Ryzyko rozliczenia

Il stnieje ryzyko nieterminowych rozlicze® transakcji
przekaz-w pieninUnych, a takUe niewypgacalnwveSci b :
rozliczenie |l ub brak rozliczenia transakcij.i moUe
papier-w wartoSciowych wpgywal na wahani a or az S
Subfunduszu m.in. wzglfidu na eweRtndus XN édpnagapgN

ze
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajNcych z zawar
um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwiNzane z brakiem moUl i woSc
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maj Ncej za prmeendamifoitnainmssotwwyu bez i stotnego wpgdgywu na
moUe towarzyszyl transakcjom, kt-rych wielkoSI jes
wiel koSci transakciji maj Ncych zZa przedmiot dany i
powo d o wa | naruszenie aktual nej struktury popytu i p
moUe spowodowal zmianfn ich ceny rynkowej . Ryzyko pq
przypadku rynku akecj.i W odniesieni u gdjo wmo £z cozde gt-d k
czynni k-w jak: wiel koSi (kapitalizacja rynkowa) S p
rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku i nn
pgynnoSci maj N wpgyw takiemenzty-nwni ki nansackwywar tzonSaj d
obroci e, Sredni dzienny obr-t rynkowy danym instrun
kupna i sprzedalOy. Ograniczeni e pgynnoSci mo Ue  z
finansowych brAdNcychupfaeadmisaue mol ankodlte wpgywal na
wartoSci Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu. Ry zyk
sytuacji ni epokoju na rynkach, naggych zmian st . p |
zagranicznego.

NaleOy r - wnieUO zaznaczyl, UOe niskie obroty na giegd
nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obroty
koniecznoSi sprzedaUy papier-w wchodzNcfumiszuwo sk gad
cenach nieodzwierciedlajNcych ich rzeczywistej war t
papier-w bnidzieo nmeteUlw wefekcie prowadzil do spa

Uczestnictwa Subfunduszu..

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym

Rynku model. wyceny dedykowanych do poszczeg:-I|lnych
uwagi na konstrukcjn model. oraz rodzaj Z azywistas owa ny
cena moUliwa do osi Ngnifncia na rynku w przypadku sp
ni Usza ni U wycena model owa, co wpgywal bfdzie na
Subfunduszu.

Ponadt o, w zwi Nzku ze stosdgwaniedmkzaysvandy VWY OPIYY PWE (
dzi e

papier-w wartoSciowych nienotowanych na gieg i p
rynku pozagiegdowym, w przypadku znaczNcych zmian ¢
kt-rej ich wyccedpowiaedabn dxkiteual ne|] wartoSci rynkowi
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych | nst.
Fundusz mo Ue zawieral na rachunek r&dnliot Instrdnoesty u umo
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Poc
sii nastninpuj Nce ryzyka:

0w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych I ns
(np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) i r yzy ko zmi ennoSci stopy
oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;

0w przypadku I nstrument -w Pochodnych, w kt-rych | n:
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) i ryzyko kontrahenta (w przypadku transakciji
zawieranych poza rynkiem regul owanym) i ryzyko zmi
[lw przypadku I nstrument-w Pochodnych opairtyzgkoh na
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza ry
stopy procentowej or az tzw. ryzyko zmi ennoSci S
oprocentowania obligacj.i emitowanych przezyclpa@Est w

przez podmioty prywatne;

lryzyko zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzaj Ncego

Subfunduszu, polegaj Nce na niewgaSciwym doborze &
dokgadnego dopasowani a warstpooSwoidowdat rsaScait,i cnma mzal
transakcji;

0ryzyko zwiNzang ze stosowaniem Instrument-w Pochod
i indeksachi mgd g dioovypbwodowal odchylenie zwrot - -w
por - wnani u z estopytodnedenia.wr ot u
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PowyUsze ryzyka zwiNzane z Zawi eraniem przez Fun

maj Ncych zZa przedmi ot I nstrumenty Pochodne, w ot
pochodne mo g N wpgywal na wahani a (w t gtmctwas padKki
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w |l ub rynk-w
Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N zaistnienia sytuac
skoncentrowane na okreSlonym rynku | ub okreSlonym s
taki ej sytuacji niekorzystne zdarzenia majNce negat
sektor mogN w znaczNcym stopniu wpgywal na wahan
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w

Aktywa Subfunduszu pr zec howywane sN u Depozytariusza i w F
subdepozytowych majN prawo do przechowywania instrt
nad Aktywami moUe doprowadzil do wahania ceny Jedno:

- T

15.2. Opisryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z uczestnictwem \

15. 2. 1. Ryzyko nieosi Ngnincia oczekiwanego zwrotu z
uwzgl Andnieniem czynni k-w maj Ncych wpdgyw na poziom

Subfundusz poprzezproce s i nwestycyjny i |l okowani e Aktyw-w w
bidzie dNUygd do =zrealizowania celu i nwestycyjnego
Fundusz nie gwarantuje osi Ngnifci a tineeptycjiwdetinostki a t ak
Uczestnictwa. l nwestycje na rynku kapitagowym obarc
wahani a (w tym spadku) wartoSci Jednost ek Uczestn
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu pozostaje r
zwi Nzku z horyzontem i nwewmskryeSljomnyym Ucrzdeyswind ikkaal ni e
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skr-ceni e s
ryzyko wpgywu kr-tkoter miryowyyrhk owmij annak ond iuMdri it
Zako@®&zeni e i nwestycj.i przed upgywem zapl anowane
spowodowal , i 0 zrealizowana stopa zwrotu z i nwest:
bridzie r-0Unil sif odi mweetky wjaine@w tzwmomaUe byl od n

Uczestnik Funduszu powini en mi el na uwadze, Oe p C
starannoSci Subfundusz moUe nie osi NgnNI zakgadaneg
uwadze nast npmg\NNEcee rmyizeylk awpgyw na wart oSl Jednost ek

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien brai pod uwagfi moUliwoSi wpgywu
zwi Nzanych z zabezpieczani endoitnywezsNcyyccjhi Sruubnfduunsdzuus,z u
dotyczNcych Jednost ek Uczestnictwa, oraz um- w o}
szczeg-l noSci um- w  z Agentem Transferowym i Dy st
ni eprawi dgowe|j realizacj.i powi erzonych obowi Nzk - w.
Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-|lnymi warunkami zawartych
Uczestnik powinien brai pod uwagfi moUl i woSi wpgywu
zwi Nzanych z nabywaniem i zbywaniem aktyw-w Subf
wyni kaj Ncych ze specyfi ki niekt-rych um-w zawieran)

przedmi ot prawa pochodne (ryzyko wynikajNce z kszt a
spos-b odmienny od oczekiwa® zarzN8zapNgeboXrypypkyp

moUI~iwoSc~i Wyvai,Nzania sin z umowy poUyczki na warur
takUe mo Ul i woS| zawarcia transakcj.i na warunkach
op-FfnieE& w i ch realizacjiwamNaHh rtazining Xkeamiiu, ni *g @
Towarzystwa.

Ryzyko zwi Nzane z udzielonymi gwarancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny
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podmi ot ni e gwarantuj e osi Ngnifncia anbfunduszu any mani a

wartoSci Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu na | aki
15. 2. 2. Ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci
wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw
Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnioned o podej mowania w i mieniu |
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczest
niepodjfincia tych dziaga® Ponadto mogN wystNpil ir
miag wpgdywu, caz Nkcty:- rsepove - bnanogN wp gy wal na opgdacal
NaleOy r-wnieO zwr-cil uwagin na moUliwoSi wystHNpi
ma wpgywu, a kt-re mogN zaistniel w zwi Nzku z p
dzi aga ltakichfak:i N,
Ryzyko podgNczeni a Funduszu z i nnym funduszem i ny
Subfunduszu z innym Subfunduszem
Towarzystwo moUe podj Ni decyzjn o pogdgNczeniu Fund
zarzNdzanym przez Towar zpystewopo PwyydNarzieini 2g ondays t Ko mi s
PogNczeni e Funduszu Z innym funduszem inwestycyjny
Subfunduszem moUe miel wpgyw na wartoSPogNdnorse ekho d¢J
zostal r-wni eU P& gelinfe uRuntlussuz 2 innym funduszem inwestycyjnym, ani
pogNczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wym.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmi any w zakresie polityki i nwestycyjnejungykdf undu.
Subfunduszu oraz mi el wpgyw na wahani a or az spa
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfundu

zasady, zezwolenia KNF. Zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wchodz N w Uyci e w t et
mi esincy od dnia dokonania przez Towar zystwo 0ggosz:¢

Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednoste

Co do zasady Uczestnik moUe zgoUyi OUNdaniynDagdkupie

Wyceny. Ni emni e|j j ednak Prospekt przewiduj e, Ue w
Towar zystwo mo Ue zawi esil odkupywani e Jednost ek U
Uczestnictwa, co do kt-rych UczesetSlioknyzao byygt u@Ng arc
zostal odkupione w innym terminie, co wiNUe sifn z r
Subfunduszu nast Npi po cenie mniej korzystnej ni U
odkupienia.

Ryzyko regulacji prawnych dot ycz Ncych Subfunduszu w szczeg-Ilno
podatkowego.

Zmiany w regulacjach prawnych mogN wpgynNi na z
Subfunduszu. Jednym z naj waUniejszych czynni k-w pr
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, W systemie obrotu [
wpgywal na atrakcyjnoSi i nwestycyjnN i nstrument - w
wartoSciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny,
wahania (w tym spadek) wartoSci Jednostek Uczestnic

Ue zmiany w systemie prawnym mogRgmi plogohazakti ar paa
gospodarczych przyczyniajNc siih do gwagtownych ruch

Dodat kowo naleUOy podkreSlilil, Ue zmiany w systemi
gospodarczego oraz W systemiyystproidatwmpidvwwa ImorgaN inn vee&k ot
Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu nar

dodat kowych obci NUe®, kt-re w spos-b znaczNcy mogQN
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zar - -wno Fundusz, j ak i Subfun
okreSlonych w Statucie.

Ryzyko przejncia zar zNdmmeridwarzystwafdnaisszyénmwespycymgch

Zgodni e z polskim prawem dopuszczalne j est przej
towarzystwo funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczes:
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16.

Ryzyko przejncia zarzNdzania Faptloaslzem przez sp-gkn

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo moUe w drodze
prowadzNcej dziagal noSlI na terytorium Rzeczypospo
prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnychwpolbsmoguj Ncych Subfundusz
Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i i nnych podmi
obsguguj Ncywhc Fasiidaisdzi agal noSci Funduszu bez zgody

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, pouwz gl Andni eni u i

moUe sifAn okazal, Ue realnie Subfundusz przyni- -sg st
Subfunduszu.
Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuj ¢ coygingmi Baibd undalus ziunwastt ak Oe
z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacalnoSci bank-w

I'stnieje ryzyko niespgaceniAa w terminie przez bank
kt - rych zostanN ul okiowaravydrgjaclail neokaUN si

Ryzyko przeksztagcenia Funduszu w fundusz inwestycy]
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje

ryzyko, Oe Fundusz zostanie przeksztagcontyagwetiuac
Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiannhn statutu
wpgdywu. W szczeg-IlnoSci, konsekwencj N przeksztagc:e
Subfunduszy wydzielonych w Funduistzyuk i sitnovseusj tNyccyycjhn Nd o
funduszu i nwestycyj nego zamkni Atego co mo Ue powod ¢

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

OkreSlenie profilu inwestor a, z uwzglnindnieniem zak!
ryzykainwest ycyj nego z wiWzmtnNe gpo Izi tpyykekN i nwestycyjnN Subf
ndusz skierowany jest do inwestor - - w, kt -rzy:

checN | okowali nadwyUOUki finansowe w EURO w kr-tkoter

Rynku PienifnUnego,

A sN zainteresowawanymdywetsagfiykanym portfelem got- - wko
A sN zainteresowani inwestycjN o wysokiej pgynnoSci,
A ma jcdlnajmniej3-mi e s i haryzantinwestycyjny,
A akceptuj N niskie ryzyko inwestycyjne.
17.Met ody i zasady dokonywania wyceny AWUWNEYRIBOR oz Nndus z
oSwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania spr
met od i zasad wyceny Aktyw-w Funduszu opi sanych
przepisami dotyczNcymi rachunkowoSci fundusziy i nwe
kompl etnoSci tych zasad z przyjAatN przez Fundusz po
171. Met ody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subf unc
1711 Wycena Aktyw-w Funduszu
1. Aktywa Funduszu i Akt ywa Subfunduszu wyceni a |
sporzNdzendansprAiwonansowego, z zachowaniem zasad
2. W Dniu Wyceny oraz na dzie@® sporzNdzenia sprawo
wyceny Akt yw: w Funduszu i Akt yw: w Subfunduszu
Funduszu, ustal enNaa@a8umfSwn d uzsozbuo,wiust al eni a Wa
Funduszu, ustalenia WartoSci Aktyw-w Netto Subf
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Subfunduszu na Jednost kn Uczestnictwa, a t ak Ue
Jednostki Uczestnictwa.

Aktywa Subfundus z u wyceni a sin, a AzobowiNzania Subf |
wi arygodnie oszacowane,j] wartoSci godzi wej , zZ za
oraz pkt 17.1.7.

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu jest r-wna W

Wyceny pomniejszonej o zobowi Nzania Subfunduszu.

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost ki
Aktyw-w Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzi el
Uczestnictwa zwi Nzanychw zt yYSwbdmuindusKem, phsi adan
Funduszu.

17.1.2 Zmiany w kapitale

N a

potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netto Subf

Wyceny nie wuwzgliadnia sin zmian w kapitale wpgac
zwi Nzlhmnzycwpgat ami i wypdgat ami uj mowanymi w Subreje.

17.1.3 Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1.

Zgodni e z postanowi eni ami niniejszego punktu bnd
a) akcje,

b) warranty subskrypcyjne,

c) prawa do akcji,

d) prawa poboru,

e Instrumenty Rynku PieninUnego

f)  kwity depozytowe,

g) listy zastawne,

h) dguUne papiery wartoSciowe,

i) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

) jednost ki uczestnictwa, c er t yittwakemitowane pizeze st y cy
fundusze Zzagraniczne l ub instytucj e wsp-Ilneg
grani cN.

Skgadni ki | okat notowanych na Aktywnym Rynku wyc

a) wartoSi godzi wN skgadni k-w | okat n$uRynkundus zu
wyznacza sifh w oparciu o ostatni dosthnpny w
danego skgadnika | okat z Aktywnego Rynku,

b) jeUeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywny
jest dany skgadnziakwalrokaatUa dmiae tzroasntsaagkacj a | ub wo
skgadni ku | okat [J abt nandziNdd Wyicekiy, kt-ry ni
dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, W W
dokonuje sin w oparzaimknonoisa austit alkamy na tym
przypadku braku K uirmsrue j z aursktna Ifnocn egj przez Akt ywv
stanowi Nce|j jego odpowiedni k, z uwzglindnienien
17.1.3. ppkt 7

W przypadku ¢gokaskPathhiukhkduszu jest przedmiotem

Akt ywnym Rynku, wartoSci N godzi wN jest kurs wusta

Podstawowym kryterium wyboru rynku gg-wnego, ©

wol umen obrotu nal adkanty.m W kgrazdyg &kduku braku moUl i w

wol umenu obrotu stosuje sifn kolejnéegjl mSlUl daae go:d

skgadni ka | okat wprowadzonego do obrotu na dany

Fundusz na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gg§g-wnego, o kt-rym mowa w pkt 17.
kaUdego kolejnego miesi Nca kalendar zowego.
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Ostatnig dostn
Fundusz okre S| a o g
okolicznoSci ami

e kur sy, o kt-rych mowa w pkt 1
zinie 12:00. Wyb . r godziny 12:(

a) wycena z dnia bieUNcego jest ogdaszana w dniu

b) realizacja zlece® uczestnik-w nastfipuje w Dnilt
Transferowegopr zed godzinN rozpoczncia sesji giegdow

C) postawienie Srodk-w do dyspozycj.i uczestnika
Wyceny, jeUeli zlecenie dotrze do Agenta Trans
giegdowej w Dniu Wyceny.

Wprzypadkach, o kt-rych mowa w pkt 17.1.3 ppkt

wartoSi godzi wN danego skgadnika Aktyw-w notowe

wartoSi wyznaczonN poprzez zastosowanie metody

s k §gadakatk a |

a dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz in

notowanych na Aktywnym Rynku:

) na podstawie modelu bazujNcego na cenie o0ggos
sin istotnie sk gadni k dopnej vkonssukaji zpeagnejl n oeflic i o]
ekonomicznym, j eOel i mod el t en ni e odzwi et
skgadni ka |l okat t o,

i)na podstawie model u bazuchego na cenach os
Akt ywnym Rynku, z tym Ue cewz gz fidinémaini e p wy §:c
niedopuszczalne; jeUeli model ten nie odzwie

a tego skgadni ks

iii) w oparciu o wgaSciwy dlI
AdN pochodzi l z ak

wej Sciowe do tego modelu b
by dla waw rsawhbhskrypcyjnych: na podstawie model u
warrantu |l ub rzetelnej wartoSci warrantu, w za
c) dla dguUnych papier-w wartoSciowych, I nstru

zast awny c h depodytemiyth- iw notowanych na krajowym Aktywnym Rynku:
wyznaczonN przez zastosowanie odpowiedni ego mc

) model u wyceny instrument-w dguUnych opartego
nie odzwierciedl dawagboS&iJagodkiaweéjokat t o,
i)model u korekcj.i ceny instrumentu finansoweg«
emi tenta, jeUel:i model ten nie odzwierciedla

to,

iif) modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowegopopr zez nal i czani e zmi ¢
instrument u, traktuj Nc j ako koszt utrzymani
mindzybankowym.

d dl a jednost ek uczestnictwa, certyfikat - - w i n
emi towanych przez instytniaj enaysNx-el nsel geod aii rbvie szta
oparciu o ostatnio oggoszonN wartoS]| aktyw:- w r
inwestycyjny lub tytug uczestnictwa, z uwzgl
wartoSl godzi wN, j aki e minmigay wdretjsoei paok tdymi-w
jednostkn uczestnictwa, certyfikat inwestycyjrn
JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwiercie
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawi ol

e dla dguUnych papier-w wartoSciowych, I nstru

zastawnych, kwit-w depozytowych notowanych na
tym wyznaczonN przez zastosowanie odpowiedni e]
takiej jak:
) oszacowanie korekty wartoSci godzi wej za pomo
model ten nie odzwierciedla wartoSci godzi we
i)oszacowani e korekty wartoSci godzi wej Za |
Valuation).
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JeUeli Uadsayrzhpomeyod nie odzwierciedla wartof
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawi ol

Szczeg-gowe informacje dotyczNce wyboru metody es
godzi wej okr eS| onlyockhat s kSjuabdfnui nkd-uws z u s N publ i kowar
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu ze szczeg: gow)

oszacowania korekt wartoSci godzi we|j dana metoda
powyUszych metotdedia wadzwoSci godzi we|j danego skg:e
dokonywana | est w oparciu o innN metodin szacowani
prawa, kt-ra zostanie opisana w Prospekcie.

17.1.4 Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. WartoéiNsk@adniSklbWuhduszu nienotowanych na Akt y:"
zastrzeUeniem pkt 17.1.7 w nastninpuj Ncy spos- b:

a) dtuzne papiery wartosciowel loraz pozostate Instrumenty Rynku Pienieznego bedace
papi er ami wartoSci owymi, Il nstr unygowangj cefey n k u F
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzgliAadnieniem potencjalnych odpis-w z tyt u(
konieczne;

b) dguUne papiery wartoSciowe zawieraj Nce wbudowa

) wprzypadku gdy wbudowane Il nstrumenty Pocho
wycenianym papierem dgdguUnym, wartoSi tego pc:
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
zastosowany mo d el wy c @l n gharakterystykia wieudbwané&go i
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bridzie uwzgl fidni al W SWOoj ej konstrukcj i
wbudowanych I nstrument-w Pochodnych, zgodni e
i) w przypadku gdy wbudo wa n e Il nstrumenty Pochodne ni e S
wycenianym papierem ddguUnym, w-wczas wartoS$§
bridzie stanowil sumi wartoSci dguUnego papie
Il nstrument - w Pochodnych) w yeain afekpenejegtopy pr z y
procentowej oraz wartoSci wbudowanych I nstru
oparciu o modele wgaSciwe dla poszczeg-Ilnych
lit. f);

c) akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:
i) w przypadku akcji emi t owanych przez podmioty, dl a k
emitent -w o podobnym profilu i zakresie dzi
Aktywnym Rynku T pr zy wykorzystaniu model.i ws ka*ni k
akcji do poszczeg-lnychpnawybwpaolychHhzipagameo §c
(cenal zysk, cenal/ wartoSi ksingowa itp.) na p
Rynku dla akcij.i emitent-w notowanych na Akt
Zzmi any pozi omu wska¥fnik-w dla akcjiarnoSbwan
godziwa bidzie podlegal korekci e;
i)w przypadku akcji emi towanych przez podmiot
emitent-w o podobnym profilu i zakresie dzi
Aktywnym Rynku T przy wykorzystaniu modelu zdyskontowany ¢ h przepgyw-
pieninUnych (discount ed cash fl ows; DCF) z
wolnych przepgyw-w pienifiUnych (free cash f|
sporzNdzonej analizy finansowej , przy uw
uwzglindnimagMNcevjol sN od ryzyka oraz premif
dziagalnoSci N danego emitent a; anali za fi
cziistotliwoSci N nie mniejszN niU raz na rol
finansowych, a jeSli jednozsitXcinegppdstawelydnz a s pr
sprawozdaC. WartoSi godziwa wynikajNca z anse
bi eUNco korekcie w kaUdym przypadku, w okt -
dotyczNcN istotnych zdarze@ mogNcych yoh el wp

akcji;
d) akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na )
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczneji w oparciu o ostatniN
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j aki ej nabywano papiery wartoSciowe n@e rynku
publicznej, powinkszonN o wartoSi rynkowN pr a\
dniu wygaSnincia tego prawa, Z uwzglnAadnienier
wartoSci godziwej tych papier-w wartoSciowych;

e) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poborui wedgdug wart oSci go
oparciu 0 powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametr-w pobranych z Aktywnego Rynku;

f)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne i w oparciu
o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry

wej Sci owe bndN pobierane z Aktywnego Rynku; pr

i) w przypadku kontrakt - - w termi nowych: mo d e |
pieninUnych,

i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie
stosowany model wyceny; W przypadku opcji {
r-Unic, mo del Monte Carlo |l ub drzewa dwumi an
r-wnieU stosowanie wzor hw managlfi kyweci Ny égho dedd d
Scholesa uwzglfndniajNcych charakterystykn wy
stosowany model wyceny,

iw przypadku transakecj.i wymiany wal ut , st - p ¢
przepgyw-w pieninfnUnych;

g) Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych
maj Ncych siedzibin na terytorium Rzeczypospol:i

emitowane przez fundusze zagraniczne i tytugy
wsp-lnegdowawéa maj Nce siwdpiphficza grasitaNni o
wartoSi aktyw-w netto na jednost kn uczestn
uwzgl ndnieniem zdarze@® maj Ncych wpdyw na war't
dni u oggoszeni a wragtttodScina akjteydwn-ows t k i uczest |
i nwestycyjny |l ub tytug uczestnictwa;

h) depozytyiw wysokoSci wynikaj Ncej z sumy wartoSci n
przy c¢czym kwotihnh naliczonych odsetek wustala si
procentowej;

nego niébwidNWaet @Roeii
mocN analizy zdyskon
instrumentu model u,

)l nstrumenty Ry nku Pienin
godzi wej, ustal onej za p
odpowi edniego dla danego
Aktywnego Rynku.

U
0

2. W przypadku przeszacowani a §kgadnAi'ka |l ok at Sub
wartosSci godzi wej , do wysokdSairtolkoér yyoawa waj wyer
ksi Ng rachunkowych Funduszu prowadzonychi ed& 1z
przeszacowani a, nowo ustalonN skorygowanN cenn n

3. Modele wyceny oraz metody estymacji, o kt-rych n
wW spos-b ci Nggy. KaUda Zzmi ana model u wyceny b
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4. Model e i metody estymacji skgadni k-w | okat Subf
1., podlegaj N uzgodnieniu z Depozytariuszem.

1715 Aktywa i zobowi Nzania denominowane w wal utach

1. Aktywa oraz zobov\sizNJzame'raonﬁunbofv\yanndeu w wal utach obc
ustala w waluci e, w kt-rej sN notowane na Akty
notowane na Aktywnym Rynkui w wal uci e, w kt- -rej sN denominowa

2. Aktywa oraz zobowi Nzania SubKtundusk.u5. opkkt r¥y.ch
w EUR, po przeliczeniu wedgug ostatniego dostnpn
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. WartoSi Aktyw-w Subfunduszu notowanych Il ub deno
Narodowy Bank Po | s ki nie wylicza kursu, okreSla sin w |

t o mo Udoiwalgy USD.
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1716 PoUyczki papier-w wartoSciowych

1.

Nal eUOnoSci z tytugu wudzielonej poUyczki papier:
przyjiAatych dwawaycoaSpiapwech.

Przedmiotem poUyczki papier-w wartoSciowych mog
dopuszczone do publicznego obrotu, kt - rych naby

rachunek Subfunduszu.

Zobowi Nzania z tytugu ot-rwzymanepScd olwoczki wpaj
rozporzNdzeni a, o kt-rym mowa w pkt 17.1.6. ppki
tych papier-w wartoSciowych.

1717 Papiery wartoSciowe nabyte (zbyte) z przyrzecz:

1.

Papiery wartoSciowe nadiyfhedpugiyejzoboowomNyadbu odk
poczNwszy od dni a zawarci a umowy kupna, met o
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

ZobowiN;ania Z tytugdgu Zzbyci a papier-w wsutoSci
dziagaj Ncego na rachunek Subfunduszu do odkupu,
umowy sprzedalUy, met odN korekty r-Unicy pomindz

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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172. OSwi adczenie podomegou duoprbaawhani a sprawozda@® finans
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working world
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dia Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywow nastgpujacych subfunduszy:

*  Subfunduszu UniEURIBOR,

e Subfunduszu UniWIBID Plus,

¢  Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

e  Subfunduszu SGB Gotéwkowy,

e  Subfunduszu UniBessa,

e  Subfunduszu UniAkcje: Daleki Wschod,

e  Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny,

¢ Subfunduszu UniObligacje Zamienne,

s Subfunduszu UniDynamiczna Alokacja Aktywow,

(dalej jako ,,Subfundusze”), wydzielonych w ramach UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz"), opisanych w Rozdziale I11 Prospektu Informacyjnego Funduszu, oraz odpowiednio:

w punkcie 17 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniEURIBOR,

w punkcie 29 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniWIBID Plus,

w punkcie 35 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

w punkcie 41 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu SGB Gotowkowy,

w punkcie 48 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniBessa,

w punkcie 55 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje: Daleki Wschéd,
w punkcie 62 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniStrategic Dynamiczny,
w punkcie 69 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Zamienne,
w punkcie 76 Prospektu [nformacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniDynamiczna Alokacja
Aktywow,

L I L

ktérego tekst jednolity zostat zaktualizowany w dniu 20 kwietnia 2015 roku.

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.  jest odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszy oraz za wybér i przyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszy.

Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, z 2007 roku, nr 249, poz. 1859) (,Rozporzgdzenie”)
oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z politykami inwestycyjnymi Subfunduszy.
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Building a better
working world

Prace zwiazane z wydaniem ninicjszego o$wiadczenia przeprowadzilismy zgodnic z Migdzynarodowym
Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢, Ze opisane metody
i zasady wyceny aktywow Subfunduszy sa zgodne z Rozporzadzeniem oraz sq kompletne i zgodne z przyjetymi
przez Subfundusze politykami inwestycyjnymi.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy opisane w Rozdziale 11l, w wymienionych
powyzej punktach Prospektu Informacyjnego Funduszu dla poszczegélnych Subfunduszy, w zakresie
instrumentéw, ktorych dotycza, s3 we wszystkich istotnych aspektach:

* zgodne z Rozporzadzenicm;

¢ kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi poszczegdlnych Subfunduszy okreélonymi w czgéei I1
Statutu Funduszu oraz odpowiednio:

= w Rozdziale XIV, art. 42 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniEURIBOR,

- w Rozdziale XX, art. 91 Statutu Funduszu dia Subfunduszu UniWIBID Plus,

- w Rozdziale XXI, art, 100 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

- w Rozdziale XVIII, art. 74 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Gotowkowy,

= w Rozdziale XXII, art. 108 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniBessa,

= w Rozdziale XXIII, art. 116 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje: Daleki Wschod,
= w Rozdziale XXIV, art. 124 Statutu Funduszu dia Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny,
- w Rozdziale XXV, art. 132 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Zamienne,

- w Rozdziale XXVI, art, 140 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniDynamiczna Alokacja
Aktywow,

Ernst & Young Audyt Polska

) 7 spétka z ograniczong edpowledzialnoéeia
y - // ’/{{Z , —_— spotka !comandytowa
L iionia ndo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Ernst & Young Audyt Polska spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Dominik Januszewski
Biegly Rewident

Warszawa, dnia 20 kwietnia 2015 roku
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18. Wy s ok o Si mi ni mal nych wpgat tytugem n anfoymacjea o Jedno

wysokodsmgat i prowi zji zwi Nzanych z uczestnictwem

naliczani a [ pobierani a, Skhofseznduws zobariaNZdUajskRcyelyg - §o

realizacji zlece®& przez Agenta Transferowego

181. Wskazani e wysokoSci mi ni mal nych wpgat tytugem 1

Subfunduszu

1. Pierwsza wpgata Srodk-w pieninUnych na masiykciei de
mni ej niU 100 000 weuro, nat omi ast kaUda nastinpn
zastrzeUeniem ppkt. 2.

2. Pierwsza ngata~§rodk-\~/v~pieniﬁUnych na nabycie Je
nie moUe byl ni Usza nikla WdOa OnGa0s tefiyrnoa, wpajtac mi ansite mn

3. Wpgaty i wypgaty Srodk-w pieninUnych w zwi Nzku :
Uczestnictwa dokonywane sN w euro.

182. Wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodzaj

kalk ul acj i i naliczania koszt-w obci NUaj Ncych Sut
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w kt- -rycl
poszczeg-lnych rodzaj -w koszt - -w
Rodzaje, maksymalnN wysokoSia ksopsast:  bv koablck NlUsag jNic yic hn
tym w szczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzyst wa, or ¢
nast Npi | pokrycie poszczeg-lnych rodzaj-w koszt - - w,
183. Wskazanie wartoSci Ws p Cagxkypmwnitkya h K¢ WKIC)w wr az z i

odzwierciedla on udziag koszt-w niezwi Nzanych
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej Warto
rok, a takUe wskazani éfkatdegaeauvi ni ewgANczwngah d
w tym opgat transakcyjnych

b
Sci
o w

WartoSi Wsp-gczynni ka XRobiszt wy h@7&§§awi t ych w

Wsp-gczynni k Koszt-w Cagkowitych odzwierciedla udz
dziagalnoSci Nundwesttyaonwj nNeelez Subfunduszu w Sredni
Subfunduszu za dany rok.

NastfAapuj Nce koszty operacyjne Subfunduszu ni e Z0
Cagkowitych:

[l koszty transakcyjne, w tym prowiNzjaemei zopmgdbtyyg i mak Il e
skgadni k-w portfela,

n
[l odset ki z tytugu zaci Ngnintych poUyczek |l ub kredyt
I Swi adczenia wynikajNce z realizacji um- w, Kkt -rych

lopgaty zwi Nzane z nabyciem |sithniodtkwgpilembh emniedop§
bezpoSrednio przez Uczestnika,

[l wartoSci usgug dodat kowych.

184. Wskazanie szczeg-gowych termin-w realizacji zl ece(

18.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do

godziny 12: 00 wgNcznie oraz potwierdzi, na podst
Agentowi Transfer o we mu przez Dep&rzyithiar i uskraycilde z1l eceni a
rachunek bankowy Funduszu do godziny 12:00 , nabycie Jednostek Uczestn

cenie z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godzmy .
12: 00 wgNmizan§ e dzing P@pokr yci a w Srodkach pieninaUnyc
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wyci Ngu bankowego udostfApnionego Agentowi Trans

f
Jednostek Uczestnictwa nastfipuje po cenie z nastHh

e
p
18.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

JelUé OUONdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zo:
w Dniu Wyceny przed godzinN 12:00, Uczestnik Fund
Jednostek Uczestnictwa wedgug ceny o dSubfynduszo maa, r- w
Jednostkn Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przy
poprzednim nie zostanN spedgnione w Dniu Wyceny
odkupienia z nastipnego Dnia Wyceny.

185. Wskazanie opgat cmanri gyltagwj reyoyci a | ub odkupienia

oraz innych opgat uiszczanych bezpoSrednio przez |

W przypadku nieprawidgowego pobrania opgaty mani pul
nal eUna) , Fundusz ma a ptosawmyxh kdrekt Jedmdstekn Blazeastnictwa na

odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzeUeni
Jednostek Uczestnictwa, kt-ra biAadzie umoUliwiaga dol

18.5.1. Opgata za otewsdroci e Subr
Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa ni
18.5.2. Opgata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Ucz

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu |
zbywaniem.

18.5.3. Opgata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfundusz
odkupywaniem.

18.5.4. Opgaty pobierane w zwi Nzku z u cnyre sPlanié ct wem
Inwestycyjnym

1. Towar zyst wo mo Ue w przypadku Specjalistycznych F
uczestnik-w opgaty: za zbywanie i za odkupywani e
wyr - wnawczN. Opgata wyr - -wnawewwanwipMdbareiransi i) ept z evz

planu z jego obowi Nzk-w wynikajNcych z uczestnict
zni Uek w opgatach za zbywanie Jednostek Uczestn
zwi Nzku z jego uczestnictwem w planie.

2. Opatwyr - wnawcza, o} kt-rej mowa powyUej, nie jes
uczestnik planu nie wywiNzag sin z jego obowi Nzk
przeci Ngu 30 dni od wej Scia w Uycie zmian z przyc
a)yzmiany Statutu modyfikuj Nce w istotnym stopnil

pol ityki i nwestycyjnej l ub zwinkszaj Nce koszty
b) wprowadzenie w trakcie trwani a pl anu i nnych
uczestnika planu ni U pr zewi dzi ane w umowie 0 uczestni
podpisywania,

€) zmiana czasu trwania Funduszu.

186. Wskazanie opgaty zmiennej, bridNcej czinSci N wyna
wysokoSi j est uzaleUniona od weymti ckw avn e jS u bw u nud un:
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci Aktyw:

Towarzystwo bnAndzie pobierago wynagrodzenie zmienne
wyni ki zarzNdzania Subfunduszu przezeskwavar zyst wo b
1) Przyjmuje sin, Oe wyniki zarzNdzania Subfundusze

o

odniesienia w przypadku spegdgnienia poni Uszego waru
W(NAV) >= W(BV)

- gdzie: .

W(NAV)i procentowa zmiana WartoSci Akt ywkw Netztct 8ubf
w bleUN cym okresie rozliczeniowym obliczana jako s
na ednostkn Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
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WartoSci Akt yw-w Netto Subf undu wzostatnimaDniu Wyteny st k n
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WBV)ist opa odniesienia w danym okresie rozliczenio
indeksu, o k tpktd%3mw mmsmaatwni m Dniu Wyceny bieUNcego
d o wa regmifleksu wtostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

2) wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z poni Usz:
PF=0,33*(W(NAV) i W(BV))*A(NAV)

gdzie:

PFiwynagrodzenie zmienne za zarzNdzani e,

W(NAV)i procentowa zmi alAlkt ywuarw oSetto Subfunduszu na J
w bieUNcym okresie rozliczeniowym obliczana jako s
na Jednostkin Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
WartoSci Akt ywb-fwndeszoa 8a Jednostkhn Uczestnictwa
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WBV)ist opa odniesienia w danym okresie rozliczenio
indeksu, o ktpktd93mw mmsmaatwni m Dni u \Whkresernzliczebiowegd Nc e g o
do wartoSci tego indeksu w ostatnim Dniu Wyceny po
ANAVYi §rednia WartoSi Aktyw-w Netto w danym okresie
3) okr esami rozliczeni owymi s N ok r esyokresirozliszeriowy n e , z
bridzie liczony od drugiego Dnia Wyceny do ostatnie
4) wysokoSi rezerwy na wynagrodzenie zmienne za z
Wyceny.

5) wartoSi skumul owanejwar avz eprkaty , 4 )o nkatl-erCenja ma koni
rozliczeni owego, wypgacana jest Towarzystwu w term

Towarzystwo moUe postanowil o nie pobieraniu |ub pol

187. Maksymalna wyeago@tzewyia za zarzNdzanie Subfundu
kt-rym mowa w art. 101 wust. 5 Ustawy o funduszach
za zarzNdzanie Subfunduszem, jeUel: Fundusz | okuj
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty i nwestycyjne |l ub tytugy ucze
instytucji wsp-lnego inwestowani a

Towar zystwo jest uprawnione do pobierania wynagro
wysokoSci ni e wi nkszej ni 0 1% rocznie, z 30kt - r ego
przeznaczane jest na pokrycie koszt-w dziagalnoSci
Statutu.

188. Wskazanie istniejNcych um-w |lub porozumi e, na poc
Subfunduszu bezpoSrednio l ub proiSit ey i cSSubsfNundosgd
Towarzystwo | ub inny podmiot, w tym wskazanie u
wpgdgywu tych usgug na wysokoSi prowi zji pobiera
dziagalnoSi makl erskN oraz na wysokoSi wynagrodz
Subfunduszem

|l stniej N umowy zawarte przez Fundusz/ Towarzystwo, :
Subfunduszu, kt-re sN pokrywane przez Towarzystwo
(zgodni e ze Statutem) . Taki e Rwaisyeht 2y Depogytariugzenj o m. i n
prowadzenie rejestru Aktyw-w Funduszu.

19.Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujhciu hist

19.1. WartoSi Aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostatri
Na dzi e 204rgr uWari tao Si Ak Bykwf wn tle s 2adlbnys.nEIR.i § a
19.2. Wi el koSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Je

ostatnie 3, 5, 10 lat
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UniEURIBOR

(o) -
14% 12,99%
12%
10%
8%
)
6% 5,65%
4%
2%
0% -
3 lata 5 lat
193. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci
Subfunduszu odzwierciedl aj Ncego zachowani e sin Zmi e
oddaj Ncych cel i politykn inwestycyjnN Subfundus:
zmi anach wzorca, |jeUel: mi agy miejsce
Do dnia 30 sierpnia 2014 r.:
Benchmarkiem jest 1M EURIBOR. 3
Benchmar k wyl i czany kaUdego dnia w roku wed@gug nastnpu
BV1=BV0x(1+EURIBOR1/ROK)
gdzie: .
BVviiwart oSl benchmarku danego dni a, ] 5
BVOiwartoSl| benchmarku z dnia poprzedzaj Ncego Adany
EURIBOR1i st awka EURI BOR dmiaesdiepozyyelwmidrpbecwym dni u m
w kt-rym wyliczany jest benchmark,
ROKil iczba dni w roku wynoszNca 365 |l ub 366, w przyp

Od dnia 31 sierpnia 2014 r.:

Stopa odniesienia jest obliczana na podstawie indeksu.[/Indeks jestwyli c zany wedgug nastn
WZOru:

BVt=BV0*{1+[EURIBOR1M*(d/360)]}

gdzie:BVti war t o S| indeksu danego dnia (Adzie@® to),
BVOiwartoSi indeksu w dniu stanowi Ncym poczNtek okre:
EURIBORIMi st awka EURI BOR dla depozyt :bankdwynmriyngus i fcznych
d-liczba dni kalendar zowych pomi ndzy dniem t, a
odsetkowego.

194. I nformacja o Srednich stopach zwrotu oraz roczny

Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 51i 10 lat
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3%
(o)
3% 2,40%
2%
2%
1%
0,65%
1%
0%
3 lata 5 lat
195 ZastrzeUenie, Ue indywidualna stopa zwrotu Uczest
wartoSci Jednost kimoendeejgj tzbycia it odleupiemia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu oraz wysokoSci pobranych opgat
osi Ngni nte przez Subfundusz W przeszgoSci ni e g w
przyszgoSc
Towar zyst wo zastrzega nNiniejszym, Oe indywi dual na
uzal eUniona od wartoSci Jednost ki Uupierdasptzer iFuntdusza w ma
oraz wysokoSci pobranych przez Fundusz opgat mani r
gwarantuj N uzyskania podobnych wynik-w w przyszgoSci
19a. I nformacja o0 stosowanej metodzie pomiaru cagkowit
1. Subfundusz, jako metodi pomiaru cagkowite]j ekspozyc]j
2.Cagkowita ekspozycja Subfunduszu wyliczona przy
bndzie przekraczaga 300% wartoSci aktyw-w netto Sut

200-25a. (skreSlone)

Dotyczy Subfunduszu UniWIBID Plus

Subfundusz UniWIBID Plus powstag dnia 19 | ipca 2010 r. (dzi e
przeksztagcenia funduszu Uni WIBID Specjalistycznego
subfundusz UniFundusze SpeCJallstycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego i obecnie
prowadzi dzi agal dnov@BID Rlus dPodameawniiejszym rozdziale dane historyczne
uwzglfadniaj N takUe wyni ki i nwestycyjne funduszu Ur

Inwestycyjnego Otwartego w okresie sprzeddatypr zekszt.agceni a

26. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

26.1. Wskazani e gg-wnych kategorid.i l okat Subfundu
charakteryzuj Ncych specyfikhn Subfunduszu oraz,
Subfunduszu gg-wnie wapliockrayt ywairntnoeScniowe pl ub ins
pieni nuUwegga¥tTne wskazanie tej cechy
Gg - wnymi kategori ami |l okat Subfunduszu sN dguUne
PieninUnego.
$rodki pienifnlne Uczestnik-w bAdN | afinduszme pr z
I nstrumenty Rynku PienifAUnego oraz w inne dguUn
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czas pozostajNcy do Wwykupu nie przekracza 397 dni

dla okres-w nie dguUszych ni W a3j9%7 hd nkia,t emrozy i ¢c 4 Yol

mogN byl |l okowane aktywa Subfunduszu, wskazanych
ni U 30% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

26.2.Zwi Azpgys okryteri-w doboru | okat do portfela inwes
Podstawowym kryt er i um doboru | okat przez Subfundusz |
i nwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie rent
odniesienia przy zachowaniu wysoki e] pgynnoSci 0
emi temapiwer -w wartoSciowych, w kt-re inwestuje Su
Fundusz mo Ue dokonywal | ok at Za granicN.’ I nstr
wartoSci owe obj Ate l ub nabyte za granicN mogN
Subfunduszu.

26. 3. JeAUeIi Swbéuodedkzaosdkgad uznanego indeksu ak
wartoSciiowsykcehzani e tego indeksu, rynku, kt -rego

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy i Subf undusz nie odzwierciedlakcsgkgddb wrhmud
papier-w wartoSciowych.

26. 4. JeUel i WartoSl Aktyw-w Netto portfela inwd
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wyni kaj NcN ze s|
zar zNdzani ail wyorra Fneed ews feczheyni e t e

Ze wzglfidu na przyjitN politykid inwestycyjnN War
Subfunduszu nie powinna charakteryzowal sifn duUN

26. 5. JeUel i Subfundusz moUe zawieral umowy, kt -
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej
i nformacij.i wr az z okreSleniem wpdywu =zawarcia t
przedmi otem sN niewystandaryzowane instrumenty
przyjntN politykN inwestycyjnN

Umowy, kt- rych przedmi ot em sN Instrumenty Pochodne, W
Pochodne, mogN byl zawierane zar-wno w celu ograni
zapewnienia sprawnego zarzNdzania portfelem inwesty

Umowy,yckht -przedmi otem sN Niewystandaryzowane |l nstru
ograniczal ryzyko inwestycyjne zwiNzane z niekorzy
kurs-w walutowych lub st -p procentowych oraz umo w
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogN zwinkszal
nastfipuj Ncymi czynnikami ryzyka:
1) ryzyko kontrahentair yzyko ni ewywi Nzania sifi z warunk-w ur
2) ryzyko niedopasowania Instrumentu Pochodneg o do celu i nwestycyjneg
przedmiot Instrument Pochodnyiw pr zypadku strategid. Zzabezpiecz
wyborem przez =zarzNdzajNcego niewgaSci wego zal
pol egaj Nce na niewgaSci wym edromiornz,e waalzwt yk olnu br alk

dopasowania wartoSci pgatnoSci, co moUe spowodo:

3) w przypadku I nstrument -w Pochodnych, w kt-ryec
procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i futures) 7 ryzyko
zmiennoSci stopy procentowej ;

4) w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) i r yzyko kurs-w wal ut
procentowej;

5 wprzypad ku I nstrument -w Pochodnych opartyeynykona ryz
zmi ennoSci Sstopy procentowej oraz tzw. ryzyko :
stosunku oprocentowania obligacji emitowanych p
emitowanych przez podmioty prywatne;

6) ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem I nstrument - - w F
wartoSciowych, indeksaimofeegdowpwbdowanbwadablyl
z Jednostek Uczestnictwa w podnesienigni u ze stopN

7) ryzyko operacyjne-r yzyko bezpoSredni ej l ub poSredni e]j st
Il ub zawodnych proces - w wewnitrznych system-w
informatycznych lub teU ze zdarze® zewnitrznych,
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PowyUsze ryzykaawiwdrNazmineem zprzez Fundusz na racht

maj Ncych za przedmiot l nstrumenty Pochodne, w
pochodne mogN wpgywal na wahani a (w tym spadki
Subfunduszu.

26. 6. JeUel i ardzji wypgmaa y gwkreSl onej kwoty z tytugu
Uczestnictwa Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk-w g\
Nie dotyczy i ni e udzi el ono gwarancij.i wypgaty okreSlonej
Uczestnictwa Subfunduszu.

27.0pis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w JednostKki
ryzyka zwi Nzanego z przyjntN politykN inwestycyjnN |

27 . 1. Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z po
uwzglAadnieniem rgtNdataagiai izaszczeg-lnych strat e
stosowanych w odniesieniu doi nwestycji na okreSlonym obszarz
okreSl onej branUy |l ub sektorze gospodarczym al bo

lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce z faktu, Ue ceny papier-w wartoS$
not owane, podlegaj N zmianom w zaleUnoSci od og-Il nej
dany rynek oceny emitewntjan obephkoawlNceji nagoowdzi ma j
koniunktury rynkowej . PowyUsze mo Ue wywi er al wp gy
wartoSciowych emitenta, stanowi Ncych skgadnik portf .
wpgywal na rspé&ecki Jwanostek Uczestnictwa Subfundusz
bliskim zwi Nzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe

Ryzyko Kkr edzyatnoewej ezswi Nz kondycj N finansowN emitent .  w
wchodzNcych w sk gtaydc yg mretgfoe | Sau bif umedsu s z u . Ryzyko | est
trwagN utratN zdolnoSci emitent-w do terminowej re
papi er ami wartoSci owymi spowodowanN zar - wno przez
uwarunkowania zewn it r z ne (parametry ekonomiczne, otoczeni
nieprawi dgowoSci w realizacij.i zobowi Nza® przez e mi
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje r-wrriemeraﬂngqlqeziyyok/egoezni&ehta'lzane

przez agencijn ratingowN i wyni kaj Ncy z ni ego spac
Pogorszeni e sin kondyciji finansowej emitent-w papi
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, lub obni Ueni e ratingu dla tych papier.
efekcie powadzil do spadk-w wartoSci Jednostek Ucze:

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami W poszczeg:-lne przedsinbiorstwa | est
specy f i czne, niezal eUne od ryzyka rynkowego. Wi NUe s
kondycj N finansowN, kt -rych pogorszenie moUe spowo
przedsifibiorstw.

Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusze
Zuwagina moUl i woSi dokonywania na rachunek Subfundusz
funduszy inwestycyjnych otwartych maj Ncych siedzibn
tytudgy wuczestnictwa emitowane pr zews pf-umdeugsoz ei naweegsrt aol
maj Nce siedzibhn za granicN, z i nwestycj ami tymi
charakterystyczne dla danego funduszu | ub instytuc]

oraz Fundusz nie majN wpggwaznai spmaj N dastzhduadba s
portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych

podmi ot - w. MoUe sifn wiinc zdarzyl , Ue decyzje i nwe
inwestowani a aliyawd| oddz Subfundusz bezpoSrednio, co
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnic:

Ryzyko ekonomiczne
AtrakcyjnoSi dokonywania | okat W instrumenty finan
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makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, poziom deficytu na rachunku bieUNcym,
wal ut owych. Nal eUy przy tym zaznaczylaze thesformacji s k a,
gospodarczej, j est naralUona na ryzyko zahamowania v

oraz zwi Nzane z tym gwagtowne zmiany st-p procentoc
mar ket (rynek wschodzNcy), wyesstti pdbavcaanti keo woy zry&raa Unanhaa
i nwestycij.i kr-tkoterminowych kapitadgu zagraniczne
makroekonomicznych mo g N negatywni e wpgywal na cen

i nwestycyjnego Subfunduszu amo a molez pewadikwal wawa o ¢
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonani a i nwestycji na rynkach zagr a
wartoSciowe denomi nowane w wal ut ach obcych (inny
dodatk owy m czynni kiem ryzyka jest poziom kurs-w wal ut

wal ut obcych mogN przekgadal sin na wahani a wyr a
wartoSciowych, co z kolei moUe prowadzil dsmictmeahaE o
Subfunduszu..

Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, j est jednym z
krajowych papier - w wartoSciowych, szczeg:-lnie w
wal ut owych. Zmi any cen papierl-uvo waynkiScnawkthr ym g
mogN wpgywal na wahania oraz spadki wartoSci JednosH

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz |
Akt ywewto Subfunduszu | es

okuje Aktywa Subfunduszu
t
oraz postrzegania tej gaghn
j e

SciSle uzaleUniona od k

i przez i nwestor - w. Pog
gospodar ki, j ak r-wnieU negat yawdnkyu owd bkt rr ypm zAk
Subfunduszu bnAndN | okowane w tym sektorze, mogN wywi .
Uczestnictwa Subfunduszu.

z
i

Ryzyko inwestycji w dguUne papiery wartoSciowe
ayRyzyko st-p procentowych

nieje ryzyko wr awdritwoScii o weegroy npaa pz meirainy rynkowyc

I st

Spadek ceny papieru wartoSciowego Wchodchego w skg
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
b) Ryzyko utraty wartoSci real nej

Istnieje ryzyko utraty r e al n e j wartoSci papier-WAwartOSciowych
zwrotu z inwestycji w papiery wartoSciowe spowodow

wartoSciowego wchodzNcego w skgad Aktyw-w Subfundus
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

c) Ryzyko kredytowe

I'stnieje moUl i woSi, Ue w zwi Nzku z pogorszeniem syt
Swi adczenia zgodnie z war unkami emisji, w tym nie d
wy kupi w terminie papier-w wartoSciowych, co moUe

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje moUliwoSI, Ue podjﬁte W najlepszej wierze
nie przyniosN oczekiwanyc rezultat- -w i wart oSl p C
zmniejszeniu, atym samymwar t o S| ednost ek Uc z eegthiewimmejszeriu. Subf und

Ryzyko rozliczenia

Il stnieje ryzyko ni ter mzawieranych ma rachureek $ubfundu€zu, trealiaacijis a k c j

przekaz-w pieninUnych, a takUe ni ewypgdacalnoSci b
rozliczenie |l ub brak rozliczenia transakcij.i moUe
papier-w war tpgg§oniadwy o & wahani a or az spadki wart oS

Subfunduszu m.in. ze wzglndu na ewentugInN konieczn
rzecz Subfunduszu kar wumownych wynikajNcych z zawar
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um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwi Nzane z brakiem moUl i woS$S
maj Ncej za przedmiot i nstrument finansowy bez isto
moUe towarzyszyl transakcjemat kwnirgcHuWa ewk s8lospeak
wielkoéci transakciji maj Ncych zZa przedmiot dany i
powodowal naruszenie aktualnej struktury popytu i

moUe spowodowal zrmy mkndiweijc.h Ryeznyyk o pgynnoSci ma szcz
przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszczeg:- |
czynni k-w jak: wiel koSi (kapitalizacja rynkowa) S p
rynkowych ak cj ami danego emitenta. W przypadku innych
pgynnoSci maj N wpgyw takie czynniki, jak wartoSi

obroci e, Sredni dzienny obr -t rynkowy dam yid ziyn $temNn
kupna i sprzedaUy. Ograniczeni e pgynnoSci moUe  :
finansowych bndNcych przedmiotem | okat Subfunduszu
wartoSci Jednost ek Uczestnictwa Subfau kdwoz uwz r Ry z yali
sytuaciji niepokoju na rynkach, naggych zmian st . p |
zagranicznego.

NaleUOUy r-wnieU zaznaczyi, Ue niskie obroty na gie
nabytych w emisjach publicznychoraz ni ski e obroty na rynku mifidzybal
koniecznoSi sprzedaUy papier-w wchodzNcych w skgad
cenach nieodzwierciedlajNcych ich rzeczywistej war t
papi ebndvzi e ni emoUhdlve, w efekcie prowadzil do spa

Uczestnictwa Subfunduszu..
Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym

Rynku model.i wyceny dedykywlhnkaehegor ipioslzak&tg.- | MoUe
uwagi na konstrukcjrj model i oraz rodzaj zastosowany
cena moUliwa do osiNgnincia na rynku w przypadku sp
ni Usza ni Udeyoewaa mo wpgywal brdzi e na spadek war
Subfunduszu..

Ponadto, w zwi@zku ze stosowaniem zasady wyceny wed
papier-w wartoSciowych nienotowanych namagktyeydzi e p
rynku pozagiegdowym, w przypadku znaczNcych zmian c
kt-rej ich wycena nie bndzie odpowi adal aktual nej
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych Instr
Fundusz mo Ue zawieral na rachunek Subfunduszu umo
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane I nstrumenty Poc
sifn nalxten pwjzyka:

w przypadku Instrument-w Pochodnych, w kt-rych 1 ns
(np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) T r yzy ko zmi ennoSci stopy

oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;

0w przypadku I nstrument -w Pochodnych, w kt-rych | n:
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) i ryzyko kontrahenta (w przypadku transakciji
zawieranych poza rynkiem regulowanym)ir yzy ko zmi any poziom-w Kkurs-w W

(0w przypadku I nstrument -w Pochodnych opair tyzgkoh na
kontrahenta (w przypadku transakcj.i zawi eranych pc
stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmienn o Sc i spreadu, tj . ryzyko z
oprocentowania obligacij.i emitowanych przez pa@Gstw

przez podmioty prywatne;

lryzyko zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzaj Ncego

Subfundus zu, polegajNce na niewdaSciwym doborze bazy
dokgadnego dopasowania wartoSci pgatnoSci , co mol
transakcji;
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Lryzyko zwiNzang ze stosowaniem | nst raucrhe nwta rwt oPScci hoowd
i indeksachi mgd g dtoowvypbwodowal odchylenie zwrot - -w
por-wnaniu ze stopN zwrotu stopy odniesienia.

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z Zzawi eraniem przez Fun
maj Ncych z a Ingtrunzeatyl Moclootine, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty

pochodne mo g N wpgywal na wahani a (w tym spadki
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w |l ub rynk-w
Ryzyko zwi Nzane z mo Ul i woSciwN ktzafie} nilmkat ysysuwhafc
skoncentrowane na okreSlonym rynku | ub okreSlonym s
taki ej sytuaciji niekorzystne zdarzenia maj Nce negat
sektor mogN w znawmidNhycwarl sntaopwiabania i wart oSl Je
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w

Aktywa Subfunduszu przechowywane sN u Depozytari
subdepozyt owych maj N prawo do parrecwywly.waiNi analn
kontrol a nad Akt ywami mo Ue doprowadzil do wah
Subfunduszu.

27. 2. Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subf

27.2. 1. Ryzyko nieosi Ngnifnci a oczekiwanego Z Wi
Uczestnic t wa, z uwzglﬁdni'eniem czynni k- w maj Ncych
zwi Nzanego z inwestycj N

dusz poprzez proces inwestycyjny i | okowani e
N Uy g do zreali zowani a cel w«ie, prayweymtjgdmal j ne g o
e gwarantuje osi Ngnifnci a timvestcjiwidnostki a t ak
wa . l nwestycje na rynku kapitagowym obarc
wahani a (w tym spadkek WaresosBoictlwadnBebfunduszu R
oczekiwanego zwrotu Z i nwestycij.i w Jednost ki Ucze
zwi Nzku Z horyzontem i nwemskryec§lj onnyyrm Uicrzdeyswind kaal ni e
Subfunduszu w opisie ProfilulIn we st ora. Skr-cenie sugerowanego czas
ryzyko wpgywu kr-tkotermi nowych zmi an koniunktury
Zako@®&zeni e i nwestycji przed upgywem zapl anowane
spowodowal jzowandl stopa aveolu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
bridzie r-0Unil sifn od oczekiwanego zwrotu z inwestyc

Uczestnik Funduszu powinien mi'el'”na uwadze, Ue poc
starann®sbfundusz moUe nie osi NgnNI zakgadanego zwr
uwadze nastfipuj Nce ryzyka mogNce miel wpgyw na wart

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powiniegnmbbhi wpbild wpiywu na wartoSi Jedn

zwi Nzanych z zabezpieczaniem inwestycj.i Funduszu,

dotyczNcych Jednost ek Uczestnictwa, or az um- w 0
szczeg-lnoSci em- Wir ansAgermtwy m i Dystrybutorami, |
ni eprawi dgowe|j realizacji powi erzonych obowi Nzk- - w.

Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-lnymi warunkami zawartych
Uczestnik powinien bral pod uwa g hstknsAdstnicwa thsakejip § y wu
zwi Nzanych z nabywaniem i zbywaniem aktyw-w Subf
wyni kajNcych ze specyfiki niekt-rych um-w zawieran)
przedmi ot prawa pochodne t(orwaznyikao swyhn ivkaarjtNocSec iz iknsszttra
spos-b odmienny od oczekiwa@® zarzNdzaj Ncego), poUy
mo Ul i woSci wywi Nzania sin z umowy poUyczki na warur
takUe mo Ul i wo &ins alawjair cina twarunkach ni estandar dowy
op:- ¥FnieE& w i ch realizacji bNd¥ rozliczeniu, spo
Towarzystwa.

Ryzyko zwi Nzane z udzielonymi gwarancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny
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podmi ot ni e gwarantuj e osi Ngnifncia ani utrzymani a
wartoSci Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu na | aki

27.2.2. Ryzyko wystNpienia szygtepil eryicdr lotk-od y clz nl

Subfunduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony wpg)
Towarzystwo jako organ Funduszu jest wuprawnione do
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy CzynNdlIC;est
niepodjfincia tych dziaga® Ponadto mogN wystNpil ir
miag wpgywu, a kt-re w znaczNcy spos-b mogN wpgy:
NaleOy r-wnieO zwr-cil uwagi na en®@Ulnavolsi  mwegstUtpe s
ma wpgywu, a kt-re mogN zaistniel w zwi Nzku z p
dziagalnoSci N, takich jak:

Ryzyko podNczeni a Funduszu z i nnym funduszem i nv
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towarzy st wo moUe podj Ni decyzjn o podgNczeniu Fundusz
zarzNdzanym przez Towarzyst wo PogNczenie nastipuj e
PogNczenie Funduszu Z innym funduszem inwesynycyjny
Subfunduszem moUe miel wpgyw na wartoSi Jednostek U
zostal r-wnie0U Subfundusze. PogNczenie Funduszu Z
pogNczenie Subfunduszu z innym Subfunddszem nie wym

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmi any w zakresie polityki i nwestycyjnej Subfundu.
Subfunduszu oraz mi el wpgyw na wahani a or az spa
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycy | n e j Subfunduszu nie wymaga zgod)
zasady, zezwol eni a KNF. Zmi any polityki i nwestycyjn

mi esincy od dnia dokonania przez Towarzystwo 0ggosz:¢

Ryzyko zwi Nz azeneem ndkupgwania kednostek Uczestnictwa

Co do zasady Uczestnik moUe zgoUyi UOUNdanie odkupie
Wyceny. Ni emni ej j ednak Prospekt przewiduj e, Oe w
Towar zyst wo moUeupywwhnesi iJeddbhst ek Uczestnictwa. ®)
Uczestnictwa, co do kt-rych Uczestnik zdoUygd UNdan
zostal odkupione w innym terminie, co wiNUe sifn z r
Subfundus zu nast Npi po cenie mniej korzystnej ni U ocz
odkupienia.

Ryzyko regul acj i prawnych dotyczNcych Subfunduszu
podatkowego.

Zmiany w regulacjach prawnych m8gN wapgdrdNi k -ma Az
Subfunduszu. Jednym z naj waUniejszych czynni k-w pr
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w

systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papi er a mi wartoSci owymi) 1§
wpgywal na atrakcyjnoSi i nwestycyjnN i nstrument - w
wartoSciowych oraz akecji, a tym samym na ich ceny,
wahania (w tym spadesk)ekwdctzeSdini tée wa Subfunduszu Nz
Ue zmiany w systemie prawnym mogN miel charakter na
gospodarczych przyczyniajNc sifn do gwagtownych ruch
Dodatkowo nal eUy podkreSlIii, Oe zmiany w systemie p
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogN nieko
Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu nar

dodat kowych obci NUe &, kt - re w spos-b znaczNcy mogN n
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze St at utuesnz , zajraakwnio SHSubidundusz mogN ul ec
okreSlonych w Statucie.

Ryzyko przejnincia zarzNdzania Funduszem przez inne t
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Zgodni e z polskim prawem dopuszczalne j est przej
towarzystwo funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczest

Ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez sp-gdkn

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo moUe w drodze
prowadzNcej dzi agiaumoRzemaypbeppt ot e Pol ski ej zZa
prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot-w obsguguj Ncych S

Zgodnie z pol skim prawem dopuszczalna j est zmi an
obsguguj Mawycezh wwwreasi e dziagal noSci Funduszu bez zgo

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, pouwz gl Andni eni u i

moUe sifAn okazal, Ue realnie Subf unddiucdzi e rwyls zas godt:
Subfunduszu.

Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiNgnificia celu inwestycyjn
z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacalnoSci bank-w

Istnieje ryzykoniespgacenia w terminie przez bank nal eUnoSci
kt-rych zostanN ul okowane Srodki, okaUN sifAn niewypg:
Ryzyko przeksztagcenia Funduszu w fundusz inwestycy]
Fundusz jest specjglistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, Ue Fundusz zostani e przeksztagcony w func
Funduszu dokonuj e Towarzystwo przez Zzmi ann statutu
wpgywu. W szcaegekwoebcj N kr zeksztagceni a b[“]dzie z
Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, stosujNNcych do
funduszu i nwestycyjnego zamkni ntego co mo Ue powod ¢

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

28. OkreSlenie profilu inwestor a, z uwzglnindnieniem z
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjnatN politykN
Subfundusz skierowany jest do inwestor- -w, kt-rzy:

A chcNowal nadwyUki finansowe w kr-tkoterminowe paj

PieninUnego,
A sN zainteresowani zdywersyfikowanym i elastycznym

A chcN miei gatwy dosthnp do polcerajmme)bi rocgng kooyzomti e ni i (
inwestycyjny,

A a k ¢ e pumiarkodWane ryzyko inwestycyjne.

29. Met ody

i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subf
uprawni oneg
b

o do badania sprawozda® finansowych o
Akt yw-w Subf unadnuysczchu w pPrsospekcie I nformacyjnym 2z 7
rachunkowoSci SubfundusteakUewestzgodjnogch, iakompl et |
z przyjntN przez Subfundusz politykN inwestycyjnN

29. 1. Met ody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Su
29.1.1. Wycena Aktyw-w Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Akt ywa Subfunduszu wyceni a S
sporzNdzenia sprawozdania finansowego, z zachowar

22 W Dniu Wyceny oraz na dzie@E spor z Numduszrdokanujes pr a wo
wyceny Aktyw-w Funduszu i Aktyw-w Subfunduszu, u

55/504



2.

3.

ustalenia wartoSci zobowi Nza® Subfunduszu, wustal
ustalenia WartoSci Akt yw- w Net t ovNstoSibiundeszusna u  or a
Jednostkn Uczestnictwa, a takUe wustalenia ceny 2zt

Aktywa Subfunduszu wycenia siin, a zobowi~Nzania S
oszacowanej wartoSci god2ilaepktll)zpkt2hls@orazpkti28hi em pl
7.

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu jest r-wna Wz
Wyceny pomniejszonej o zobowi Nzania Subfunduszu.
WartoSi Aktyw-w Netto na Jednost ki UcNetoswDmiict wa |
Wyceny podziel onej przez l'iczbn wszystkich Je
Subfunduszem, kt-re w tym dniu sN w posiadaniu
dokonywania wyceny.

29.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreSwewi lewaot o&8ciJedkhogtkn Uczestni
neuwzgl indnia sin zmian w kapitale wpaconym oraz
zwp gat ami i wypgat ami Uuj mowanymi w Rejestrze U
Wyceny.

29.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

Zgodnie z postanowieni ami niniejszego punktu bndl
1) Instrumenty Rynku PieninUnego,

2) kwity depozytowe,

3) listy zastawne,

4 dguUne papiery wartoSciowe,

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tyt ugy wuczestnictwa emit

instytucje wsp-lnego inwestowania maj Nce siedz

Skgadni ki l okat notowanych na aktywnym rynku wyce

1) wartoSi godzi wN skgadni k-w | okat Subfunduszu
wyznacza SihAh w oparciu 0O ostatni dostipny w m
danego skgadni ka |l okat z aktywnego rynku,

2) jeUel i W momenci e dokonywania wyceny na akty
wyceniany jest dany skgadni k lamsdkaa lyb walimen zost a
obrot-w na danym skgadni ku |l okat jest znaczNco
zwykgym dniem dokonywania transakcj.i na aktyw

skgadni ka
aktywnym r
rynek wart
zgodnie z ppkt 7.

|l ok at dokonuje sin w oapleayoatym o ost
ynku, a w pr zy p aidinnej ustalonejlpzez Bktywny u  z a ml
oSci stanowi Ncej jego odpowiedni k, z

o

W przypadku, gdy skdgadni ketlmkateBubbuodusmna weat
aktywnym rynku, wartoSci N godziwN jest kurs ustal
Podstawowym kryterium wyboru rynku gg-wnego, o0 Kkt
na danym skgadni ku lokat. WtaptegppadwuebkaBai mowdl |
Subfundusz stosuje kolejne, moiUl o%e danegoct ok dad!
wprowadzonego do obrotu na danym rynku l ub mod

transakcji na danym rynku.

Wyboru rynly o®f -kwnegym mowa w ppkt 3, dokonuje si
mi esi Nca kalendar zowego.

Ostatnie dostnpne kursy, o kt-rych mowa w ppkt 2
okreSl a 0 godzinie 12:00. Wyb-r godziny 12:¢C
okolicznoSci ami

1) wycena z dnia bieUNcego jest ogJaszana w dni u
2) realizacja zlece@® Uczestnik-w nastnpufgentaw Dni u
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Transferowego przed godzinN rozpoczhicia sesj.i

3)postawienigoédqdlpowycji Uczestnika nastipuj e
Wyceny, jeUel:i zl ecenie dotrze do Agenta Trans
giegdowej w Dniu Wyceny.

7. W przypadkach, o kt-rych mowa w ppkt 2.2wWN za w
danego skgadni ka Aktyw-w notowanego na aktywnym
poprzez zastosowanie metody najbardziej odpowi edrt

1) dI a dguUnych papier - w wartoSciowych, i st - w
i notowanych na krajowym aktywnym rynku, Wy znac .
odpowi edniego modelu wyceny skgadnika Il okat, t

a) modelu wyceny instrument - w d(qunyAch opar
model ten nie odzwierciedla wakatttoo Sci godz

b) model u korekeciji ceny instrumentu finans
kredytowe emitent a, jeUel i model ten ni
danego skgadnika | okat to,

c) modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany
wartoSci i nstrument u, traktuj Nc j ako K
warszawskim rynku mifAndzybankowym.

JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwie,:
korekta dokonywana jest w oparciu o metody

2y dla dguUnych papier-w wartoSciowych, i st - w
notowanych na zagranicznym aktywnym rynku, w
odpowi edni e] metody estymacji wartoSci godzi we

a) oszacowanie kor ekdjy Maarpmrﬁco:ng(ENi(wBloomQ
j eUel i model ten nie odzwierciedla wartos$S

b) oszacowanie korekty wartoSci godzi wej za
Valuation);

3)dl a jednost ek uczestnictwagch certyyt k@tww udcn
emitowanych przez instytucje wsp-lnego ifiwvmwesto
oparciu o ostatnio oggoszonN wartoSi aktyw-w n
inwestycyjny lub tytug uc zaersztendE cmanaN c yzc hu wazpgdl yiwd n
godzi wN, jakie miadgy miejsce po dniu oggoszen
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytug

JeUeli Uadna z powyUszych metod nie oaektwi er ci ¢
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawic

Szczeg-Jjowe informacje dotyczNce wyboru

wartoSci godzi wej okreSlonych skgadnik-w | ol
sprawozdaniu finansowy m z e szczeg-gowym okreSleniem sk
oszacowani a korekt wartoSci godzi wej dana n
zastosowanie powyUszych metod nie odzwiercied
l okat, w-wczas kor ekdmardoikw ny wiammaN j mst odii sza
godzi we|j zgodnN z przepi sami prawa, Kkt-ra zost

29.1.4. Lokaty nienotowane na aktywnym rynku

1. WartoSi skgadni k-w I okat Subfunduszu nienotowan
zzastegmrieddJm pkt 29. 1.7, w nastnpuj Ncy spos- b:

1) diuzne papiery wartoSciowel oraz pozostate Instrumenty Rynku Pienigznego bedace

papier ami wartoSci owymi, w skorygowanej cel
zastosowaniu efektywne]j st opy pmroojceelnntyocwhe j g d pzi st
tytugu utraty wartoSci jeUeli okaUN sin koniec

2) dguUne papiery wartoSciowe zawieraj Nce wbudowa

a w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Po
wycenianym papierem dguUreym, dwarlneSio tbel
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wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedni ec

model u wyceny; zastosowany model wyceny
wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu
naliczania oprpcenuowwghiianbald w swojej k
wyceny poszczeg-lnych wbudowanych I nstrul
ppkt 1.3;

b) w przypadku gdy wbudowane I nstrumenty Po«
Z wycenianym papierem d,guUnym, wiemwc zas
dguUnego bndzie stanowi sumin wartoSci (
(bez wbudowanych Il nstrument - w Pochodn
uwzgl dni eniu efektywnej stopy procent oV

1]
I nstrument -w Pochodnych wyznae zwihaySchi we o
poszczeg-lnych I nstrument -w Pochodnych, z

3) Instrumenty Pochodne i w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego
typu |l okaty, przy czym parametry wej Sciowe bn
czym bndNleto mode

a w przypadku kontrakt- -w terminowych: mo d e
pieninUnych,

b) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie
stosowany model wyceny; W przypadku opcji egzotycznych: model
sko@® zonych r - Uni arlp lubmdrzévwal dwukshiamowego, ©zy
czym dopuszczalne jest r-wnieU stosowani
modyfikacj N modehw!| 8sackiavzg!l idni aj Ncych
wycenianej opcji lub inny powszechnie stosowany model wyceny,

c) w przypadku transa k cj i wy mi any wal ut , st-p pr
zdyskontowanych przepgyw-w pienifaUnych;

4) Jjednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych

maj Ncych siedzibhn na terytorium Rzeczpospolit
emtowane przez fundusze zagraniczne i tytugy uf
wsp-lnego inwestowani a majwopacuobettat hiozaggos
wartoSi aktyw-w netto n a jednostkn uczestn
uwzgl idnia@mie@ malj Ncych wpgdgyw na wartoSi godz
dniu oggoszenia wartoSci aktyw-w netto na jedn
l ub tytug uczestnictwa;

5) depozyty i w wysokoSci wyni kaj Ncej z sumy whrtoSc
odset ek, przy czym kwotn naliczonych odsetek

stopy procentowej;

nego ni é&bwidWaet opSacpii
mocN anal i zyhlubdyskor
i nstrumentu model u,

6) Il nstrumenty Rynku Pienin
godzi wej , ustal onej za p
odpowi edniego dla danego
Aktywnego Rynku.

W przypadku przeszacowani a skgadni ka | ok at Sub
wartoSci godzi wej , do wys ok oiSwxa r tsokSol rwagocodnvgamiekj a j cNecn:
ksi Ng rachunkowych Subfunduszu stanowi , na dzi
skorygowanN cenihn nabycia.

Model e wyceny oraz metody estymacji, o kt-rych n
ci Nggy. KaUda Zzmi ana mo dkevama wwspraveondgniu Birramsawyne publ
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Model e i met ody estymacij.i skgadni k-w | okat Subfu
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

29.1.5. Aktywa i zobowi Nzania denominowane w wal
Akt ywa or az zobowi Nzani a Subfunduszu denomi nowan
lubustal a w waluci e, w kt-rej sN notowane na a
nie s Niotowane na aktywnym rynkui w wal uci e, w kt-rej sN denomino

Aktywa oraz BSeabdwindasrziua o kt-rych mowa w ppkt
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29.

2.

poprzeliczeniu wedgug ostatniego dosthinpnego Sredr
przez Narodowy Bank Polski.

WartoSi Aktyw:-w Subfunduszu notowanych kitub ydeno
Narodowy Bank Pol ski nie wylicza kursu, okreSla
mo Ul i doevaluty USD.

29.1.6. PoUyczki papier-w wartoSciowych

Nal eUOnoSci z tytugu wudzielonej poUyczki agmapier -
przyjntych dla tych papier-w wartoSciowych.
Przedmi otem poUyczki papier-w wartoSciowych mo g
dopuszczone do publicznego obrotu, kt-rych nabyci
Zobowi Nzani a z tytUdgauzkot rggmaarejw pwartoSci owyc
rozporzNdzenia, o kt-rym mowa w ppkt 1, ustala s

wartoSciowych.
29.1.7. Papiery wartoSciowe nabyte (zbyte) z prz\

Papiery wart 0Sci owei Nzamyitue spriz yd raubdgiwpiu | stwya@rey i d ¢
poczNwszy od dnia zawarcia umowy kupna, met odN s
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowi Nzania z tytugu zbycia papiesiw @®abfoBSdus:
doodkupu, wycenia siif, poczNwszy od dnia zawarc
r-Unicy pomindzy cenN odkupu a cenN sprzedaUOy
procentowe;.

OSwi adczenie podmiotu upravwEhfomagsosdvycihhadani a s
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Emnst & Young Audyt Polske
spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
Rond

Building a better
working world

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dia Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywow nastgpujacych subfunduszy:

e  Subfunduszu UniEURIBOR,

e Subfunduszu UniWIBID Plus,

¢ Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

e  Subfunduszu SGB Gotéwkowy,

e  Subfunduszu UniBessa,

e  Subfunduszu UniAkcje: Daleki Wschod,

e  Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny,

¢ Subfunduszu UniObligacje Zamienne,

s  Subfunduszu UniDynamiczna Alokacja Aktywow,

(dalej jako ,,Subfundusze”), wydzielonych w ramach UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz"), opisanych w Rozdziale 111 Prospektu Informacyjnego Funduszy, oraz odpowiednio:

w punkcie 17 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniEURIBOR,

w punkcie 29 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniWIBID Plus,

w punkcie 35 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

w punkcie 41 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu SGB Gotowkowy,

w punkcie 48 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniBessa,

w punkcie 55 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje: Daleki Wschéd,
w punkcie 62 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniStrategic Dynamiczny,
w punkcie 69 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Zamienne,
w punkcie 76 Prospektu [nformacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniDynamiczna Alokacja
Aktywow,

. 9::0. 0. 0.\0,'0®

ktérego tekst jednolity zostat zaktualizowany w dniu 20 kwietnia 2015 roku.

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.  jest odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszy oraz za wybér i przyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszy.

Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, z 2007 roku, nr 249, poz. 1859) (,Rozporzgdzenie”)
oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z politykami inwestycyjnymi Subfunduszy.
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Prace zwiazane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadzilismy zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, Ze opisane metody
i zasady wyceny aktywow Subfunduszy sg zgodne z Rozporzgdzeniem oraz sq kompletne i zgodne z przyjetymi
przez Subfundusze politykami inwestycyjnymi.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy opisane w Rozdziale 11l, w wymienionych
powyzej punktach Prospektu Informacyjnego Funduszu dla poszczegélnych Subfunduszy, w zakresie
instrumentéw, ktorych dotycza, s3 we wszystkich istotnych aspektach:

* zgodne z Rozporzadzenicm;

¢ kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi poszezegdlnych Subfunduszy okreélonymi w czgéei I1
Statutu Funduszu oraz odpowiednio:

- w Rozdziale XIV, art. 42 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniEURIBOR,

- w Rozdziale XX, art. 91 Statutu Funduszu dia Subfunduszu UniWIBID Plus,

- w Rozdziale XXI, art. 100 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

- w Rozdziale XVIII, art. 74 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Gotowkowy,

- w Rozdziale XXII, art. 108 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniBessa,

= w Rozdziale XXIII, art. 116 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje: Daleki Wschod,
= w Rozdziale XXIV, art. 124 Statutu Funduszu dia Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny,
- w Rozdziale XXV, art. 132 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Zamienne,

- w Rozdziale XXVI, art, 140 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniDynamiczna Alokacja
Aktywow,

Ernst & Young Audyt Polska

) 7 spétka z ograniczong edpowledzialnoéeia
/ - // ,{/{ , —_— spotka !:omandytowa
imieniu ndo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Ernst & Young Audyt Polska spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ |
00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Dominik Januszewski
Biegly Rewident

Warszawa, dnia 20 kwietnia 2015 roku
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30. WysokoSi mi ni mal nych wpgat tytugem nambbymadjeao Jedno

wy s ok oPogiat i prowi zji zwi Nzanych z wuczestnictwem w S

pobierani a, koszt-w obci NUajaNg-yGdhweSutbd rumidruys zr ea laizz assczj

Agenta Transferowego

30,1. Wskazani e wysokoSci mi ni mal nych wpgat tytugem 1
Subfunduszu
Pierwsza wpgata Srodk - w p|en|ﬁpny na nabycie |
nemni ejl10mMi.W00 zg, natomiast aUda nastnpna wpgat
pierwsza wpgata Srodk-w pieni nOnych na nabycie Je
nie moUe byl ni UOsza ni 0O r-wnowartoSi w zgotych
Sredniego kursu walut obcych oggaszanego prze N
wpgaty Srodk: - w.

302. Wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodzaj

30.3.

kal kul acj i naliczania koszt-w obcsNJagdfNclyrdScS
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w kt- -rycl
poszczeg:-lnych rodzaj -w koszt - -w

Rodzaj e, maksymal nN wysokoSi, spos-b kal kul acij i
Subfundusz, w tym w sesdzereigel| Tovair zwynag/ oraz t
naj wczesSni ej moUe nast Npi |l pokrycie poszczeg:-I|lnyc
Statutu.

Wskazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt -w Cagkowi:

odzwierci edlkao soznt -uwd zniiaegz wi Nzanych bezpoSrednio z d
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej WartoSci
rok, a takUe wskazanie kategori.i koszt-w Subfundu
w tym opgatnythr ansakcy]j

WartoSi Wsp-gczynni ka Kosz2014w 1,04k owi t ych wyni os§
Koszty Subfunduszu niewdNczone do Wsp-Jczynnika K

[l koszty transakcyjne, w tym prowi zje i opgaty r
zbyciem skagteldni k- w po

[ odsetki z tytugu zaci Ngnintych poUyczek | ub kr

I Swiadczenia wynikajNce z realizacj. um- w, k
Pochodne,
[l opgaty zwiNzaneAz nabyciem | ub odkupieniem Jc¢
ponoszone hepzezdé&esmida,
1 wartoSci Swiadcze® usgug dodat kowych.
304 Wskazanie szczeg-gowych termin-w realizacji zl|l ece(

30.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do
godziny 12:00 wgNcznie oraz potwierdzi, na pods:!
Agentowi Transfero we mu pr ze z Depo&ryddake i pskayciUe zl eceni a
rachunek bankowy Funduszu do godziny 12:00, nabycie Jednostek Uczest ni ct wa nast fpu
cenie z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia

Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny

12: 00 wg Ngizeng ce dcha eg opdazki rnyyc oldk: @@cOlSr pi eni nUnych, zgod
wyci Ngu bankowego wudostinpni onego Agentowi Transfe
Jednostek Uczestnictwa nastfipuje po cenie z nasthi

30.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

JeUel i UONdpinémei aodkednost ek Uczestnictwa zost a
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzinN 12:00,
tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wed@gug
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Netto na Vedressthkittwa w tym Dniu Wyceny. W przy
powyUej nie zostanN spednione w Dniu Wyceny przed
Z nastnpnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt-ry
odkupienia.

30.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu

JeUeli UNdanie konwersji Jednostek Uczestnictwa z
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzinN 9: 00,
ramach realizacji zleceni a konwer sj i nastnpuje wedgug c&ny odk
przypadku gdy warunki okreSlone w zdaniu poprzed:i
przed godzinN 9: 00, obowi Nzuj e c en apobrdudygenyewn i a z
kt -rymt Adeansferowy otrzymag zlecenie konwer sj.i p
30.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

JeUeli UNdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zos

Dniu Wyceny przed godzinN 9: 00, waon larnaph realizacgi J e d n
zl ecenia zamiany nastnpuje wedgug ceny odkupi eni
zamiany Jednostek Uczestnictwa zostago dostarczon
po godzinie 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia zamiany

nastnpuje wedgug ceny odkupienia z nastninpnego Dni
Transferowy otrzymag zlecenie zamiany po godzinie

305. Wskazanie opgat mani pul acyjnych z tyt ugestnidbayci a |

oraz innych opgat uiszczanych bezpoSrednio przez |
W przypadku nieprawidgowego pobrania opgaty ma n i
wyUs zej ni U nal eUna) , Fundusz ma prawo do doKk ¢
Uczestnictwa na odpowi ednim Subrejestrze Uczestnika, z Z
Uczestnika taki ej l'iczby Jednost ek Uczestnict wi

przedmiotowej korekty.

30.5.1. Opgata za otwarcie Rejestru

Towarzystwo nie pobiRepesruuopaty za otwarcie

30.5.2. Opgata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Ucz
Towarzystwo nie pobiera opgaty manipul acyjnej Za
30.5.3. Opgata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek

Towar zyst wo niyenampaldcyjnejrzaodikup/jaai¢ Jednostek Uczestnictwa.
30.5.4. Opgata manipulacyjna za konwersjn Jednostek Uc

ja podlega opgacie za konwersjn. Opgata sk
stagej, utsitpadjafcyyc:ch w spos-b nas

Si opgaty ruchomej za konwersjn jest ust e
wer sj i i podstawn ustalenia ostatecznej

ruchomej za konwersjfi st ammampulacyjnejGai cn p
jednostek wuczestnictwa wg Tabel:i Opgat
i uczestnictwa (fundusz docel owy) , a
k Uczestnictwa w Subf undus z WUgzestnictwat - r y m
dusz Fr-dgowy), z zastrzeUeniem Ue stawka
erana jest przez Towarzystwo w funduszu doc
woty konwertowanych Srodk:-w. PodsatwkwN opsgtadly
omej za konwersjn jest wartoSi Jednostek Uc
nduszu Fr-dgowym w Dniu Wyceny. Zasady wust
Slone sN w Tabelach Opgat. Pob-u nmnagabiyeguw

1) wys

COO0O™"TODODOD®YT QO
T C OO0 T

T O0Os " 0T W™ ON
= = 0

2 ~
Q
2
2
c

2) gat a staga mo Ue Wxnosii maksymal ni e 1% wa
mni ejszonych o naleUny podatek i opgatn rucho
n

agej za konwer sj podawana jest w Tabelach Op

~ 0T

o
p
s
30.5.5. Opgapwpbierane w zwi Nzku z uczestnictwem w

Inwestycyjnym
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1. Towarzystwo moUe w przypadku Specjalistycznych F
uczestnik-w opgaty: za zbywanie i za odkupywani e
wyrnawc z N. Opgata wyr-wnawcza pobierana jest w ra

planu z jego obowi Nzk-w wynikajNcych z uczestnict
zni Uek w opgatach za zbywanie Jednostefanubezestn
zwi Nzku z jego uczestnictwem w planie.

2. 0pgata wyr - -wnawcza, o kt-rej mowa powyUej, ni e
uczestnik planu nie wywiNzag sin z jego obowi Nzk
przeci Ngu 30 dni zond awejzSpiraywzyYyynwcidet yczNcych Fund
ayzmi any Statutu modyfikuj Nce w istotnym stopnil

pol ityki i nwestycyjnej l ub zwinkszaj Nce koszty

b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych o p § a't mani pul acyjnych |
uczestnika planu ni U przewidziane w umowie o
podpisywania,

C) zmiana czasu trwania Funduszu.

306. Wskazanie opgaty zmiennej, bidNcej cznSci N wyna
wys ok oS|I j est uzaleUniona od wyni k-w Subfundus
procentowym w stosunku do Sredni e]j WartoSci Akt yw:

1. Towarzystwo bridzi e pobierago wynagrodzeni e zmi er

uzyskane wyni ki zmd zNdemnipa z8SaubfTowar zyst wo brdN
odniesienia. Stopa odniesienia obliczana jest na podstawie indeksu. St opa odni esi eni a
oceny efektywnoSci i nwestycji w Jednost ki Uczes
zmiennych rynkowych najlep i e j oddaj Ncych cel i politykn inwes
niniejszym rozdziale AstopN odniesieniao.

2. Ilndeks jest wyliczany kaUdego dnia w roku wedgug

BVt=BVO0*{1+(1i R)*[(WIBID1M*d)/365]}

gdzie:
Bvtiwart oSl indekgWAddardyd 6dni a
BVOiwartoSi indeksu w dniu stanowi Ncym poczNtek ok

WIBIDIMi st awka WIBID dla depozyt-w 1 miesifacznych,

Ristawka rezerwy obowi Nzkowe|j odprowadzane] do NE
dniu ustalenia stawki WIBID1M,

d -liczba dni kalendar zowych pomi ndzy dniem t, a
odsetkowego.

3. Przyjmuje sin, Ue wyniki zarzNdzanivay USsuzbef umidli s g te

odniesienia w przypadku spegdgnienia poni Uszego war
W(NAV)>=W(BV)

gdzie:

W(NAV)i procent owa zmiana WartoSci Aktyw-w Netto Sub:

w bi eUNcym okresie rozliczeni owym obliczana j a

Subfunduszu na Jednost kn Uczestnictwa w ostatn

rozl i czeni owego do WartoSci Aktyw-w Netto Subfundu

Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WBV)ist opa odniesienia w danym okresie rozliczeni

indeksu, o kt-trydm.mMowav wsglatnim Dniu Wyceny bieUl

do wartoSci tego indeksu w ostatnim Dniu Wyceny p
4. Wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z poniUszy

PF=0,33x(W(NAV)i W(BV))xA(NAV)
gdzie:

PFiwynagrodzenie zmienne za zarzNdzani e,
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30.7.

b)

30.8.

31.
31.1.

31.2.

W(NAV)i procentowa zmiana WartoSci Aktyw-w Netto Sub:

w bieUNcym okresie rozliczeniowym obliczana | a
Subfunduszu na jednost kn Ucuz e sWynciecntywa bive UNs ¢ @6 n
rozliczeniowego do WartoSci Aktyw-w Netto Subfund
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WBV)istopa odniesienia w danym okresie rozliczeni
indeksu, o kt-rym mowa w pkt 31.3. w ostatnim Dni
do wartoSci tego indeksu w ostatnim Dniu Wyceny p

ANAV)-Srednia WartoSi Aktyw-w Netto Subfumduszu w d

Okr es ami rozliczeni owymi s N okresy mi esifnczne,
rozliczeniowy bfAndzie |iczony od drugiego Dnia Wy
kalendarzowego.

WysokoSi rezerwy na wynagrodzenira zimetnne kaUdym
Wyceny.

WartoSi skumul owane|] rezer wy, o kt-rej mowa w pk
rozliczeni owego, wypgacana jest Towarzystwu w ter
Maksymalna wysokoSi wyn azpni® S8ubfendusaem:zva przypadka,No
kt-rym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy o funduszact
za zarzNdzanie Subfunduszem, jeUel i Fundusz | okuj
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjnelubt yt ugy wuczestnictwa fu
instytucij. wsp-lnego inwestowani a

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrc
kt -reynaogrodzenie skgada si n:

wynagrodzenie stage za zarzNdzari el rwesnk®Sciz
towynagrodzeni a ni e wi Acej niU O0,3% przeznaczane
Subfunduszu, naliczane i wypgacane zgodnie z zasa

wynagrodzenie zmienne za zarizkNdwe amnarez Nudzzaal nei (an i Swntef
naliczaneiwy pgacane zgodnie z zasadami okreSl onymi w p

Wskazanie istniejNcych um-w |lub porozumi e, na po¢
Subfunduszu bezpoSrednio l ub poSr eB8ubfumduszs & r o0z d
Towarzystwo lub inny podmi ot , w tym wskazanie usgug doda
wpgywu tych usgug na wysokoSi prowi zji pobiera
dziagalnoSi maklerskN oraz na wysokoSi wynagrod:z
Subfunduszem

Il stniejN umowy =zawarte przez Fundusz/ Towarzystwo
koszty Subdunduszu, kt-re sN pokrywane przez Touv
Towar zyst wa (zgodni e ze Statutem) . Takieh zkoszty

Depozytariuszem o prowadzenie rejestru Aktyw-w Fu

Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnAaciu hi

WartoSi Aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostat
WartoSi Aktyw-w Netto Fundrudsizadldma DyiBH@Wazrény 31
WielkoSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Je

ostatnie 3, 5, 10 lat
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UniWIBID Plus

60%
0
50% 48,60%
40%
30%
(o) s .
20% 15,61%
10% e
° 4,49%
o, N
3 lata 10 lat
313. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci
Subfundusz u odzwierciedlaj Ncego zachowani e sin Z mi
oddaj Ncych <cel i politykn inwestycyjnN Subfundus
zmi anach wzorca, jeUeli mi agy miejsce
Do 30 sierpnia 2014 r.:
Benchmark wyliczany kafue gma dtnfi ppu jwNa eodkas wz o r u :
BV1=BVOX(1+(1i R)XWIBID1)/ROK)
gdzie:
BViiwart oSi benchmarku danego dni a,
BVOiwart oSl benchmarku z dnia poprzedzaj Ncego Ad
Ristawka rezerwy obowi Nzkowej odprowadzanej do
WIBID1 7 stawka WI BI D dl a-midegiolzyznyc hl w pierwszym
mi esi Ncta,r ywm wyliczany jest benchmark,
ROKiliczba dni w roku wynoszNca 365 |l ub 366, w
366 dni.
Po raz pierwszy benchmar k Dndo st awy cemmlyi c zWanryt o u gf
benchmar ku wynosi ga 1 000. Benchmark opiera sih

depozy-imi s iliczpniyecrhws(zzego dni a kaUdego miesi Nca),
kt -ra ulega zmianie kaUdego miesi Nca.

Od 31 sierpnia 2014 r.

Stopa odniesienia obliczana na podstawie indeksu.

Indeks jest wyliczany kaUdego dnia w roku wedgug
BVt=BVO*{1+(1i R)*[(WIBID1M*d)/365]}

gdzie:

Bvtiwart oSl indeksu danego dnia (Adzie@® to).
BVOiwartoSi indeksucywn dmadcuz Ntteakn ooirNesu odset kowego,

WIBIDIMi st awka WIBID dla depozyt-w 1 miesifncznych,

Ristawka rezerwy obowi Nzkowe|j odprowadzane|] do NE
dniu ustalenia stawki WIBID1M,
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d-liczba dni kalendarzowychemomit @Adpwi Noyremp dg z Na
odsetkowego.

314, I nformacja o Srednich stopach zwrotu oraz roczny
Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 5i 10 lat

UniWIBID Plus

60%
50% 47,95%
40%
30%
0,
20% 18,14%
9,90%
10%
0% 1
3 lata 5 lat 10 lat
315. ZastrzeUenie, Ue indywidualna stopastwnatad eUozes:
wartoSci Jednost kimorendeejg zhycieitodkapiewia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu oraz wysokoSci pobranych opgat
osi Ngninte przez Subfundusz W przeszgo®yech wni e g
przyszgoSci
Towarzystwo zastrzega niniejszym, UOe indywidual n:
uzal eUniona od wartosSci Jednost ki Uczestnictwa W
Fundusz or az wysokoSci pobranywuh apyjzeychFuedasz U
hi storyczne nie gwarantuj N uzyskania podobnych wy
3la. I nformacja o stosowahej metodzie pomiaru cagkowit
1. Subfundusz, jako metodn pomiaru c¢agk omaniat e | eksp
2. Cagkowita ekspozycj a Subfunduszu wyliczona przy
bndzie przekraczaga 300% wartoSci aktyw-w netto
Dotyczy Subfunduszu UniObligacje Aktywny ( dawni ej : Uni Total Trend DJguUny

32. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

321. Wskazanie gg-wnych kategorii |l okat Subfunduszu i
specyfi ki Subfunduszu oraz, jeUel:i Fundusz | okuje
inne ni U papiery wartoSciowe | wb wiymatFmemewstkya zrayn le
cechy
3211 Fundusz |l okuj Nc Aktywa Subfunduszu przestrzeg:

Statutu i Ustawy, stosujNc zasady i ograniczen

zamknintego.

32.1.2 Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:
a) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe 1 od
0% do 30% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu,
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32.1.3

32.1.4

32.1.5

32.1.6

32.1.7

32.1.8

32.1.9

32.1.10

by listy zastawne, dguUne papiery warto%eod owe o
zasadach okreSlonych w ipppkt 32.1.4. oraz w S

c) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodnei na zasadach okr e &l4038.3xih w py
32.5. oraz w Statucie,

-pod warunkiem, Ue sN zbywal nne,
d jednost ki uczestnict tmiatwa cemitowane tpyzézu fuyduszei c z e s
zagraniczne |l ub instytucje wsp:-lnegoiodnwesto

0% do 50% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu,
e) walutyobceiod 0% do 100% wartoSci, Aktyw-w Subfund
f) depozytybankoweiod 0% do 10 0% twawr two Sawibf unduszu.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w instru
w ramach ogranicze® inwestycyjnych wskazanych
zar-wno w |l okaty denominowane w waninowaneew pol sk
wal utach obcych zar -wno na rynku polskim, jak |

Dokonuj Nc | okat w kategorie | okat, o kt-rych
l okuje Aktywa Subfunduszu w papiery wartoScio
emitowa n e przez podmi oty Z siedzi bN na terytor

paEGtwach czgonkowskich Unii Europejskiej i w |
Rzeczpospolita Polska i paEGtwo czgonkowskie
paGtwachl @eUNcych do OECD: Serbia i Chorwacj a.
Fundusz moUe dokonywal Kr-tkiej SprzedaUy papi
skgad Aktyw-w Subfunduszu. GNczna wartoSi P
przedmi otem Kr-tkiej SprzedaOy niei mokteywpwz
Subfunduszu. GNczna wartoSi papier-w wartoSci
przedmi otem Kr-tkiej SprzedaOy ni e mo Ue pr z
Subfunduszu. Przy wyliczaniu l'imit-w inwestyc
niniejszegorozdzi agu Statut u, uwzglndnia sifn instrume
Kr -t kiej SprzedaUy w odpowi ednich Il i mi tach in
Ustawy oraz z niniejszego rozdziagu Statutu w
instrumemniue odr®Gnicin mindzy wartoSci N instr ume
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu a wartoSci N
bidNcych przedmiotem Kr -tkie]j SprzedadUy, a n;
otrzymanej wiug¢glek p@&io zmakhgaUowanie wynikaj Nce
Papiery wartoSci owe l ub Il nstrumenty Rynku Pi
podmi ot, wierzytelnoSci wobec tego podmiotu i |
gNcznie wincejScni Mk29%w:- warSudbfunduszu, =z zastr
32.1.8.

Zasad, o kt-rych mowa w ppkt 32.1. 6, nie stos
emitowane, pornczone | ub gwarantowane przez:

a) Skarb PaGst wa,
b) Narodowy Bank Polski,
c) pa@Est woNcrealdeoU OECD,

d mifAdzynarodowN instytucjfi finansowN, Kkt rej
l ub co najmniej jedno z paGtw naleUNcych do
Listy zastawne wyemitowane pr zez jeden bank hipoteczny nie

25% WartoSciubAkjpwyiw-squ przy czym gNczna wartosS
moUe przekraczal 50% wartoSci Aktyw-w Subfundu:

Lokaty, o kt-rych mowa w ppkt 32.1.2 1it. e),
Akt yw:- w Su bnfodnieslenis do waluty obcejjednego paE&stwa | ub EUR
Limity inwestycyjne, o &i 3xl@Wcphowypdlwaqa , wz p wk NG i
limit-w inwestycyjnych dotyczNcych wartoSci
przedmiotem Kr-tkiej SprzedaUy, odnos pokycjisi A r -
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32.2.

kr -t kiej netto. Przez pozycjn kr-tkN netto nal.
lokat danego typu jest mniejsza od zera.

Zwi nzpgiys ockryteri-w doboru | okat do portfela inwest

32.2.1 Podstawowym kryterium doborulokat pr zez Fundusz dzi agaj Ncy na
j est maksymalizacj a wzrostu wartosci Akt yw: w
inwestycyjnym przy zachowaniu zagoUonej pgynno
wartoSci owe, a w szcgetynyhocbSpiapwerodzajpet dSci
oceny perspektyw rynk- - w, z uwzglndnieniem prze
dywersyfikacij.i |l okat . ZarzNdzaj Ncy Subfundusz
makr oekonomi cznych wpgywaj Mzyxazhe gnlanyathr akatyée g o
wskazanych w Statuci e, dokonujedgdgookfekawgdg
danej kategorii |l okat . Na podstawie tej anali
decyzje odnoSnie zwinkszenia bkbywmwni B8ubfzendas
poszczeg:-lne kategorie | okat wskazane w Statuc!

3222 Lokaty Subfunduszu w papiery wartoSciowe okreS$§
przede wszystkim na podstawie analizy fundamer
kryteriami bid zi e okreSlenie rynkowych i technol ogi
zarzNdzania przedsi Abiorstwem.

3223 Lokaty Subfunduszu w dguUnAe papiery vyartoéciow
inne dguUne papiery wartoSci owe |ohkwamedrzedee w p
wszystkim na podstawie bieUNce,j] oceny i progn
kraju emitenta papieru wartoSciowego oraz i ch
st.-p procentowych, prognozowanych zmiodomu kszt a
rynkowych st-p procentowych, stosunku oczek
inwestycyjnego zwi Nzanego 2z danym papierem wa
PieniAUnego oraz rating-w emitent.-w opracowywa
Dodatkowostosuj e sin takUe kryteria:

a) pgynnoSci,

b) ceny,

c) dostnpnoSci,

d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym

e) ograniczenia ryzyka kredytowego,

f)  wyceny,

g konkurencyjnoSci rentownoSci W por-wnaniu
finansowychdostt pnych na rynku.

3224 Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu,
przedmi ot I nstrumenty Pochodne kieruje sin nas:
a pgynnoSci,

b) ceny,

cc dostnpnoSci,

d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrument - -w finansowych znajduj Ncych sin w

3225 I nstrumenty Pochodne m’ogN byl wykorzystane z
Subfunduszu w hnassyttfiupaucjjNaccyh i dl a osi Ngni Acia po

a) jako substytut lokaty w instrumenty bazowe,

by j eSli na podstawie analizy rynku lub 2z powc
wedgug oceny zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNq
wart o Sci 6wychlu zabezpieczenia ceny nabycia peé
c) jeSli na podstawie analizy rynku lub z powc
wedgug oceny zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNc
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32.2.6

32.2.7

32.2.8

32.2.9

wyniku spadku kursu wal ut vy, w kt-rej dokonywaogeu sN i
ograniczenia tego ryzyka,

d jeSli koszt nabycia i utrzymywania |l nstrume
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego,

e) jeSli nabycie I nstrumentu Pkoocrhzoydsntengeo |buibd zti &0
odpowi adaj Nce temu nabycie instrument -w bazo

) jeSli sprzedaU Instrumentu Pochodnego biidzie
odpowi adaj Nca temu sprzedaU instrument - -w baz

Fundusz,cdza aja¢mMNunek Subfunduszu, moUe nabywal

1) jednost ki uczestnictwa innych funduszy i nwes
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

tu uczestnictwa emitowane przez fundusze

y
gy uczestniczea emst gwace¢e pwsp-|l nego i
zibA za granicN, jeUel:i

a) instytucje te oferujN publicznie tytugy L
uczestnika,

b) instytucj e t e podlegaj N nadzor owi wgaSci v
finansowym | ub kapitagowym paGstwa czgonkowski
do OECD oraz zapewhiona jest, na zasadzi e
tym organem,

¢c) ochrona posiadaczy tytug-w wuczestnictwa t
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczeg-lnoSci instytucje te stosuj N ograni
jak okreSlone w Rozdziale 1 Dziagu V Ustaw

d instytucje te sN obowi Nzane do sporzNdzani
finansowych

10% wartoSci
l ub P nstyt ucd
e W zyednos!H
ugy uczestni

-pod warunkiem, Ue nie wifcej

ot wartych, funduszy zagraniczn
regul ami nem, Zzai hwestowana g N
i nwestycyjnych ot wartych or az
instytucji wsp-lnego inwestowani a.

< 5 T C

I nwestycje w |lokaty wskazane w ppkt 32.1.2 |it
podstawie bieUNce,j 0 ¢ e n y unduszy invkestywyjnyich inirsstytticy c y j ny
wsp-Ilnego inwestowani a, w kt-rych jednostKki u
tytugy uczestnictwa |l okowane s N Akt ywa Subf
zysk/ryzyko, prognozy c¢o dypgospsdartze rajw evatentaa s i n
papier-w wartoSciowych Il ub l okat, w kt-re i n
instytucja wsp-lnego inwestowani a, przy uwzgl:
poszczeg:-Ilnych funduszy inwes$hegypj nywheskolwanhna
kategorii.

W odniesieniu do | okat wskazanych w ppkt 32.1
kursowego danej wal ut vy, oceny co do ksztagt o\
portfela, a takUe dywedwsyZu kpopda wpgt tilema z8at
Aktyw-w w |l okaty denominowane w danej waluci e.

W celu zapewnienia pgynnoSci Srodki Subfundu:
bankowych, 0 niskim ryzyku ni ewypgacal noSci ,
papiery weerntia Qonviammvee przez emitent-w o minimalny

32.3.JeUeIiA Subfundusz odzwierciedla skgad wuznanego i
wartoSciiowylkdzanie tego indeksu, rynku, kt-rego i
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Ni e

dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skgadu wu

wartoSciowych.
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32.4.

JeUel i WartoSi Aktyw-w Netto portfela inwestyc
charakteryzowal duUN zmzenms&kgaidN wyoymitKkK@j ScN ub 2z |
zarzNdzani ai wyrra®red ewskazanie tej cechy

WartoSi Aktyw-w Netto portfela i nwestycyjnego Sub
zmiennoSci N.
325. JeUel i Fundusz moUe zawieraimowp, rkecezyShbpunddmi
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie
t ej i nformacj.i wraz z okreSleniem wpgywu zawarci

przedmi ot em s N niewystandaryzowane yikmos t z wimdna rye p
przyjntN politykN inwestycyjnN

Umowy, kt -rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne
Pochodne, zawierane zar-wno w celu ograniczenia ryz
sprawnego zartfeldmdrwvestyoyjaym|$ubfunduszu mogN zwinkszal ryzyko |
w zwi Nzku z istniej Ncymi nastnfipuj Ncymi czynni kami r
1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, Z Wi
kurs-w lub wartoSci inBttosmenumenbiadNcych ba
2) ryzyko stosowani a d Wwprzypadku, fidy rwalnsgrumentyj Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy F
w wysokoSci ni Uszej ni 0 wartoSI bazy d®istrum
poniesienia przez Fundusz dziagajNcy na rzecz S
depozytu zabezpieczaj Ncego, mechanizm d¥wigni
zysk-w i straSubzf uinndwesszt yeagle byl naratweinMzka i s

32.6.

wykorzystaniem tego mechanizmu;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego;

4 ryzyko niewypgacal-nwd&cioSkontyahkatakontrahent a
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem,

kt-rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane | nst

5 ryzyko rozliczenia transakcji, zwi Nzane z moUl i
rozliczeniach transakcj iuymerkytPochogreh pr zedmi otem s|

6) ryzyko pgynnoSci, zwi Nzane z fakt em, Oe I nst
przedmiotem | okat Funduszu na rzecz Subfunduszu
rynkach regul owanych, a w przypadku Idmoterm ument
obrotu na rynku regulowanym takUe zwi Nzane z m
nie jest moUl i we dokonanie transakcijziistotpegk i et em
wpgywu na ich cenn;

7) ryzyko operacyjne - r yzyko wyst Npienia rsiteddst aztwicNzna\h eef e
proces - w wewnnitrznych, zasob-w l udzkich, syst
zewnint Powydk ze ryzyka zwi Nzane z Zzawieraniem
Subfunduszu um- w maj Ncych Za przedmi ot Il ns
Niewyst andaryzowane I nstrumenty pochodne mogN wp¢
wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

JeUel i udzielono gwarancij i wypgaty okreSlone|j k-

Uczestnictwa Subfunduszu i wskazanie gwarantaor az war unk - w gwarancij.i

Ni e dotyczy. Ni e udzielono gwarancij i wypgaty okr e
Uczestnictwa Subfunduszu.

33.0pis ryzyka zwiNzanego z inwestowaniem w JednostKki
ryzyka zwi Nzanedad tzy kKiNr 2 ynjwietsN ycoyj NN Subfunduszu

33.1. Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi’Nzanego z polity
uwzgl Aadni eni em strategid. zarzNdzani a [ szczeg
stosowanych w odniesieniu do i nwe s eog@ficecnymna o kr e
okreSlonej branUy | ub sektorze gospodarczym albo
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce z faktu, Ue ceny papier-wNwarto$
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notowane, podlegajN zmianom w zaleUnoSci od og-1I| nej
dany rynek oceny emitenta obeJmUJNceJ j ego pozycjan
koniunktury rynkowej . Powy Usze medri ewywi fer aien wpdy
wartoSciowych emitenta, stanowi Ncych skgadni k portf
wpgywal na spadki wartoSci Jednostek Uczestnictwa
bliskim zwi Nzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kr edzyatnoewej ezswti Nz kondycj N finansowN emitent - - w
wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjnego Subfun:
trwagN utratN zdolnoSci emiitenobowidhdz atC® raniinNavaerjy crhe
papier ami wartoSci owymi spowodowanN zar - wno przez
uwarunkowani a zewnitrzne (parametry ekonomiczne,
ni eprawi dgowoSci w readiemcfentzoabooilUNzep@wpdzi i do
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje r-wnieU ryzyko zwi Nzane

przez agencjin ratingowN i wyni kaj Ncy =z rmiovwdho spac
Pogorszeni e sin kondycj i finansowe]j emitent -w papi
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, l ub obni Ueni e
efekcie powadzil do spadk-w wabfundu$ei Jednostek Ucze:

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczeg:-lne przedsinbiorstwa jest
specyficzne, niezaleUne od ryzyka rynkowego. Wi NUe

kondycj N f i-mayncsho wiNg g okrts zeni e moUe spowodowal zmni e
przedsi nbiorstw.

Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na moUliwoSi dokonywania na rachunek Subfun

funduszy inwestycyjnych otwar t ych maj Ncych siedzibin na terytoriur
tytugy wuczestnictwa emitowane przez fundusze zagr al
maj Nc e siedzibhn zZa granicN, z i nwestycj ami ty mi
charakt er ystyczne dla danego funduszu |l ub instytucji w
oraz Fundusz nie majN wpdgywu na spos-b zarzNdzania
portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych

podmi ot - w. MoUe sifn wifnc zdarzyi, Ue decyzje inwe
inwestowania bidN oddziagywal na Subfundusz bezpo$
wahania (w tym spadki ) tnicavaSubfdduszuJ ednost ek Uczes

Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywania | okat w instrumenty finan
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, i ppzu omadefachunku bi eONcym, poziom be
wal ut owyc h. Nal eUy przy tym zaznaczyl, Ue Pol ska,

gospodarczej, j est naraUona na ryzyko zahamowania v
oraz zwi Nzane z tym gwagdgtowne zmiany st-p procentow
mar ket (rynek wschodzNcy), jest dodatkowo naraUona
i nwestycji kr-tkoterminowych kapitagu Zzaqmeani wzne
makroekonomi cznych mo g N negatywni e wpgywal na cen
i nwestycyjnego Subfunduszu co mo Ue powodowal wa h a

Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycji na rynkach zagranicznych, a takUe
wartoSciowe denomi nowane w wal ut ach obcych (inny
dodat kowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurs- . w Wal
wal ut obcych mogiNA pnae kmpahdaanii a wyraUonych w zgoty
wartoSciowych, co z kolei moUe prowadzil do waha@ o
Subfunduszu..

Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, jest jednym z
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krajowych papier - w wartoSciowych, szczeg-lnie w
walutowych. Zmiany cen papier-w wartoSciowych na g
mogN wpgywal na wahania oraz spadki wartoSci JednosH

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz |l okuje Aktywa Subfunduszu

Aktyw-w Netto Subfunduszu jest SciSle uzaleUniona ¢
oraz postrzegania tej gag i z i przez i nwestor - w. Pogorszenie sii
gospodar ki, Jak r-wniel jej negatywny odbi -r pr ze:z
Subfunduszu biAndN | okowane w tym sektorze, mogN wywi

Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko inwestycji w ddguUne papiery wartoSciowe

ayRyzyko st-p procentowych

Il stnieje ryzyko wraUliwoSci ceny papieru wartoSci o
Spadek ceny papieru wartoSci owewg®uwéhodauNeceagmowWes k@
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
b)) Ryzyko utraty wartoSci realnej

Il stnieje ryzyko wutraty realnej wartqéci papier - w W
zwrotu z inwestycj i spowgdanareevergstenviafladi.oSpatiek cceng papieru

wartoSciowego wchodzNcego w skgad Aktyw-w Subfundus
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

¢) Ryzyko kredytowe

Istnieje moUliwoSi, Ue w zwiaMslwes paogdrenzenindrmre s)te
Swiadczenia zgodnie z warunkami emi sji, w tym nie d
wykupi w terminie papier-w wartoSciowych, co moUe

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje moUliwoSi, U podjite w najlepszej wierze
nie przyniosN oczeki anych rezultat . - w i wart oSl p o
zmniejszeniu, atym samymwar t o S| ednost ek Uc z eegniezmmiejszeriu. Subf undu
Ryzyko rozliczenia

I'stnieje ryzyko nieterminowych rozlicze® transakcji
przekaz-w pieninUnych, a takUe piosSwyemdma kalwn o SNiiet le:
rozliczenie |lub brak rozliczenia transakcij.i mo Ue
papier-w wartoSciowych ngywal n a wahani a or az S

Subfunduszu m.in. ze wzgl ii&du pnoan i eeved retnu aal npN zkean i Feucnzdni
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajNcych 2z zawar
um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwiNzane =z brakiem moUliwoS
maj Ncea przedmi ot i nstrument finansowy bez istotne
moUe towarzyszyl transakcj om, kt -rych wielkoSIi j es
wiel koSci transakciji maj Ncych zZa praedmiamtsakapg m
powodowal naruszenie aktual nej struktury popytu i

moUe spowodowal zmianfn ich ceny rynkowej . Ryzyko pq
przypadku rynku akcji. W oeémi ¢ eineniwu zahd epPopsopade @-gl-
czynni k-w jak: wiel koSi (kapitalizacja rynkowa) S p
rynkowych akcj ami danego emitent a. W przypadku i nn
pgynnoSci maj N whpigywj alakiwartcea§inni nstrument-w finan
obroci e, Sredni dzienny obr -t rynkowy danym instrun
kupna i sprzedaUOy. Ograniczeni e pgynnoSci mo Ue Z
finansowych DpigaNadyni otem | okat Subfunduszu co moUe

wartoSci Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu. Ry zyk
sytuacji ni epokoju na rynkach, naggych zmian st . p |

zagranicznego.
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Nal eUy r-wnieOUO zaznaczyl, Ue niskie obroty na gie

nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obroty
koniecznoSi sprzedaUy papi er -lavinwestynymege Subfurdiszu wo s k § a d
cenach nieodzwierciedlajNcych ich rzeczywistej wart
papier-w bfidzieo nmeeUlw wef ekcie prowadzil do spa

Uczestnictwa Subfunduszu..

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym

Rynku model i wyceny dedykowanych do poszczeg:-Inych
uwagi na konstrukcjn model. orazycbdwaj Sehewpsbwang
cena moUliwa do osiNgnincia na rynku w przypadku sp
ni Usza ni U wycena model owa, co wpgdgywal bndzi e na
Subfunduszu..

Ponadt o, W ZWi l‘ihzileun zeasatdys owa eny wedgug efektywnej
papier-w wartoSciowych nienotowanych na giegdzie p
rynku pozagiegdowym, w przypadku znaczNcych zmian ¢
kt-reh wycena nie bndzie odpowiadal aktual nej war t
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych | nst.
Fundusz mo Ue zawieral BaurambwygekmaBdbeunzdu przedm
Pochodne, w o tym Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Poc
sif nastnpuj Nce ryzyka:

0w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych 1 ns
(np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje futures) T r yzyko Zmi ennoSci

procentowej, oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko
kontrahenta;

(0w przypadku I nstrument-w Pochodnych, wutaKnp.-opcgc h | n s
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) T ryzyko kontrahenta (w przypadku transakciji
zawieranych poza rynkiem regul owanym) i ryzyko zmi

0w przypadku I nstrument -w Pochodnych opair tyzgkoh na
kontrahenta (w przypadku transakcji zawi eranych pc
stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmi ennoSci S
oprocentowania obligacij. emi t owany c lgacjpemitosvanyclp a Es t w

przez podmioty prywatne;

lryzyko zwi Nzane z wyborem przez =zarzNdzaj Ncego I
Subfunduszu, polegaj Nce na niewgaSciwym doborze &
dokgadnego dopasowarSica , warot obcle psfjmawmodowal strat
transakciji;

(lryzyko zwiNzang ze stosowaniem Instrument-w Pochod
i indeksachi ngd l¢e doavypbwodowal odchylenie zwrot- -w
por-wnanstuopN zwrotu stopy odniesienia.

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z Zzawi eraniem przez Fun

maj Ncych za przedmiot I nstrumenty Pochodne, w ot
pochodne mo g N wpgywal na wa h an iJadnostelv Uckegtmictwas p a d k i
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w lub rynk-w
Ryzyko zwi Nzane z moUl i woSci N zaistnienia sytuac
skoncentrowane na okreSlonym rynku | ub okekterz2lWonym s
taki ej sytuacj i niekorzystne zdarzenia majNce negat
sektor mogN w znaczNcym stopniu wpgywal na wahan
Subfunduszu.
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Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w

Aktywa Subf unduszu przechowywane sN u Depozytariusza

subdepozytowych~majN prawo do przechowywania instr.t
nad Aktywami moUe doprowadzil do wahania ceny Jedno:
332. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z uczestnict

3321.Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z in

z uwzglndnieniem czynnik-w maj Ncych wpgyw na
i nwestycj N

Subfundusz poprzezpr oces i nwestycyjny i | okowani e Aktyw-w v
bidzie dNUygd do zrealizowania celu i nwestycyjnego
Fundusz nie gwarantuje osi Ngnifci a timvestcjiwidnostki a t ak
Uczestnictwa. I nwestycje na rynku kapitagowym obarc
wahania (w tym spadku) wartoSci Jednost ek Uczestn
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subf unduszu pozostaje
zwi Nzku Z horyzontem i nwemskryecSlj onnyyrm Uicrzdeyswind kaal ni e
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skr-cenie s
ryzyko wpgywu kr-tkotemhknt mowy chy nlkowa jn k@ niowi Ngni i
Zako@E& zeni e i nwestycji przed upgywem zapl anowane
spowodowal , i 0 zrealizowana stopa zwrotu z i nwest:
bridzie r-0Unil sin odzoinekiswygrw¢go (zvwt gm moUe byl od
Uczestnik Funduszu powinien miel na uwadze, Ue poc
starannoSci Subfundusz moUe nie osi NgnNi zakgadaneg
uwadze nast kmujmdagecrey aznyi el wpgyw na wartoSi Jednoste
Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagi moUliwoSI wpgywu
zwi Nzanych z zabezpieczaniteym idnowteysctzyNg yic hF uSudbufsuznud, u s
dotyczNcych Jednost ek Uczestnictwa, oraz um- w o]
szczeg-lnoSci um- w Zz Agentem Transferowym i Dyst
ni eprawi dgowe|j reali zacij.i powi erzonych obowi Nzk - w.
Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-lnymi warunkami zawartych
Uczestnik powinien bral pod uwagn moUliwoSi wpgywu
zwi Nzanych z nabywaniem i zbywaniem aktyw-jv Subf
wyni kaj Ncych ze specyfiki niekt-rych um-w zawieran:

przedmi ot prawa pochodne (ryzyko W,yniAka,che z kszta
spos-b odmienny od oczekiwa® zarzNdea¢iNewgoh , ( ppdyk

mo Ul i woSci wyva|,Nzania sin z umowy poUyczki na war ur
takUe moUl i woSi zawarci a transakcj.i na warunkach
op:- ¥fnieE& w i ch real i zacjoid owaNdy¥c h r oczz yi ncnzi ekna nui, nsi peo:
Towarzystwa.

Ryzyko zwi Nzane z wudzielonymi gwarancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot
ni e gwarantuj e osi Ngnifnci a ani uSt ur bzf yurmadnui saz u Waarnti o Sw.
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

3322. Ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci |

nie ma wpgywu |l ub ma ograniczony wpgyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnionedopodej mowani a w i mieniu Fu
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczest
niepodjncia tych dzi agaCE Ponadt o mogN Wyst Npil ir
miag wpgywu, acktspeswb zmagIzIprgywaI na opgacal ni
Nal eUy r-wnieU zwr - cil uwagn na moUIlwoSI wyst Npi ¢
ma wpgywu, a kt-re mogN zaistniel w zwi Nzku z pi
dzi agal nichgk:i N, t ak

Ryzyko pogNczeni a Funduszu z i nnym funduszem i n\

Subfunduszu z innym Subfunduszem
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Towarzystwo moUe podjNi decyzjfi o pogNczeniu Fund
zarzNdzanym przez Towarzystwo. wPdghNcueenigedpaXoimp sj i

PogNczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjny
Subfunduszem moUe miel wpgyw na wartoSi Jednostek U
zostal r-wnieU S u bnfe uFublussuz 2 .innynP dufjdiiszeme inwestycyjnym, ani

pogNczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wym

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmi any w zakresie polityki i nwestycyjnej wykd f undu:
Subfunduszu oraz mi el wpgyw na wahani a or az spa
Subfunduszu. Zmiana polityki i nwestycyjnej Subfundu

zasady, zezwolenia KNF. Zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wchodzN w Uyci e w term
mi esiicy od dnia dokonania przez Towarzystwo oggosz

Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednoste

Co do zasady Uczestnik moUe zgoUyl UNdanie Dodkupie

Wyceny. Ni emni e]j j ednak Prospekt przewiduj e, Ue w
Towar zystwo mo Ue zawi esil odkupywani e Jednost ek U
Uczestnictwa, co do kt-rych Uczestaonkc hz goyty@a clNadcahn
zostal odkupione w innym terminie, co wiNUe sifn z r
Subfunduszu nast Npi po cenie mniej korzystnej ni U
odkupienia.

Ryzyko regulacji prawnych doty ¢ z Ncy ¢ h Subfunduszu w szczeg-lnoSc
podatkowego.

Zmi any w regul acjach prawnych mo g N wpgynNi na z
Subfunduszu. Jednym z naj waUniejszych czynni k-w pr
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, W systemie obrotu [
wpgywal na atrakcyjnoSi inwestycyjnN instrument- - w
war t oSci owych oraz akcji, a tym samym na ich ceny,
wahania (w tym spadek) wartoSci Jednostek Uczestnic

Ue zmiany w systemie prawnym mogN mioglorskzanalkt ear aa
gospodarczych przyczyniajNc siih do gwagtownych ruch

Dodat kowo naleUy podkreSIili, Ue zmiany w systenmi
gospodarczego oraz w systembenpedwpBywgm magNnwesky!
Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu nar

dodat kowych obci NUe®, kt-re w spos-b znaczNcy mogQN
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodni e ze Statutem zar - wno Fundusz, j ak i Subf un
okreSlonych w Statucie.

Ryzyko przejncia zar zNdz aendwarzystwonfdnaisszyénwespycymgch i n n
Zgodni e z pol skim prawem dopuszczalne j est przej
towarzystwo funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczes:

Ryzyko przejncia zarzNdzania Funcduszem przez sp-gkhn

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo moUe w drodze
prowadzNcej dziagal noSlI na terytorium Rzeczypospo
prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych pbosdgmigoutj-Nac yoch Subfundusz

Zgodnie z pol skim prawem dopuszczalna jest zmi an
obsguguj Ncych Fundusz w czasie dziagalnoSci Fundus zi

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, pouwz gl Andni eni u i

moUe sin okazal, Ue realnie Subfundusz przyni- -sg st
Subfunduszu.
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Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje negbgBubtuadaosbku, i aweakWeypo
z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacalnoSci bank-w

I'stnieje ryzyko niespgacenia w terminie przez bank
kt - rych zostanN ulokoewanwpg&dcaldhke., okaUN sifi ni
Ryzyko przeksztagcenia Funduszu w fundusz inwestycy]
Fundusz jest specj:alistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, Ue Fundusz zostani e przeksztagconyenav f unc
Funduszu dokonuj e Towgrzystwo przez zn)ianﬁ statutu
wpgywu. W szczeg-lnoSci, konsekwencj N prze'ksz,tagce
Subfunduszy wydzielonych w Fundulsr*zui.n\mesotsyujj\ljcryl‘dhw@w
funduszu i nwestycyjnego zamkni Atego co mo Ue powod ¢

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

34.0kreSlenie profilu inwestora, z uwzglnindnieniem zak!
ryzykainwestycy j nego zwi Nzanego z przyjntN politykN inwes:
Subfundusz skierowany jest do inwestor - -w, kt -rzy

A chcN wuczestniczyl w zyskach rozwijajNcych sifn r\

35.

35.

regionu Europy $Sdrodkowowschodniej,
A sN zainterwsoswphikawgnym portfelem papier-w dguUn)

A chcN korzystal za poSrednictwem funduszu z ra
wykorzystuj Ncego szerokie instrumentarium inwesty:

A maj N c o n-denirhoryzeniinwéstycyjny,

A a k c e pumiarkoWane ryzyko inwestycyjne,

A chcN miel przejrzystN, elastycznN formih inwestycj |
Met ody i zasady dokonywania wyceny Ak UniQbligacje Fun d u ¢
Aktywnyor az oSwi adczenie podmiotu uprawnionego do bad
zgodn o Sci met od i zasad wyceny Aktyw-w Funduszu opi s
Z przepisami dotyczNcymi rachunkowosSci funduszy in
kompl etnoSci tych zasad z przyjntN przez Fundusz po
1. Metodyizasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subfunduszu

3511 Wycena Aktyw-w Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Akt ywa Subfunduszu wyceni a
sporzNdzenia sprawozdania finansowego, z zachowa

2. W Dniu Wyceny opaorzz Nndaz echdiae @ py awozdania finanso\
wyceny Akt yw: w Funduszu i Akt yw: w Subfunduszu
Funduszu, ustal eni a WartOSCi zobowi Nza@E Subfund
Funduszu, ustalenia tWaor t ®whkfi unAdkutsyzws- wo rNeez - War t oS
Subfunduszu na Jednost khn Uczestnictwa, a t ak Ue
Jednostki Uczestnictwa.

3. Aktywa Subfunduszu wyceni a sin, a quowiNzani
wiarygodnie oszacowanej warto S c i godzi wej , z zastrzeUeniem pkt
oraz pkt 35.1.7.

4, WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu jest r-wna W
Wyceny pomniejszonej o zobowi Nzania Subfunduszu.

5. WartoSi Aktyw-w Netto Suib f Wndeisstzrui ciava J ¢ ersd s trk-

Aktyw:-w Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podziel
Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem, kt-re w
Funduszu.
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35.1.2. Zmiany w kapitale

Na potr zebiya oWaretSod Scni Aktyw-w Netto Subfunduszu na
Wyceny nie wuwzgliadnia sin zmian w kapitale wpgac
zwi Nzanych z wpgat ami i wypdgatami uj mowanymi w Sub

35.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Zgodni e z postanowieni ami niniejszego punktu bnd
a) akcje,
b) warranty subskrypcyjne,
c) prawa do akcji,
d) prawa poboru,
e Instrumenty Rynku PieninUnego
f)  kwity depozytowe,
g) listy zastawne,
hy dgUne papiery wartoSciowe,

i) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne,

j)  jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytugy wuczestnictwa e
fundusze zagraniczne lub instytuc j e wsp-l nego i nwestowani a m
grani cN

k) waluty.

2. Skgadni ki | okat notowanych na Aktywnym Rynku wyc

a) wartoSi godzi wN skgadnik-w | okat Subfunduszu

wyznacza sifnh w odpagtcipnyo wsmamenci e dokonywa
danego skgadnika | okat z Aktywnego Rynku,

b) jeUeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywny
jest dany skgadnik |l okat, nie zostagwadamywart a /[
skgadni ku | okat  est nan®deci N Wyicekiy, kt -ry ni
dokonywania transakcji na aktywnym rynku, W- wczas wyceny danego S
dokonuje sin w oparciu o ostatni kurs ,azvwamkni i
przypadku braku K uirmsnue j z aursktnd Ificcn eaj przez Akt ywv
stanowi Ncej jego odpowiedni k, z uwzglnAdnienien
35.1.3. ppkt 7.

3. W przypadku gdy skgadni k | okat S unbaf uwmidiuseju 1ie@t j
Aktywnym Rynku, wartoSci N godzi wN jest kurs ustalc
4, Podstawowym kryterium wyboru rynku g§g-wnego, o Kk
wol umen obrotu na danym skgdadni ku | okata wWVeprknonBg
wol umenu obrotu stosuj e sin kol ej nei i Imodil i @a n egpc
skgadni ka 1l okat wprowadzonego do obrotu na danyn

Fundusz na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.

5. Wyborurynkug g - wnego, o kt-rym mowa w pkt 35.1. 3. ppkt
kolejnego miesi Nca kalendar zowego.

6. Ostatnie dostinpne kursy, o kt-rych mowa w pkt 35
Fundusz okresSla o} godzinie @2a®8dniVynby- r j egsotd zh ay
okolicznoSci ami

a) wycena z dnia bieUNcego jest ogdaszana w dniu

by realizacja zlece® uczestnik-w nastnpuje w Dni.t
Transferowego przed godzi nNDnudMygemyc znci a sesji
c) postawienie Srodk-w do dyspozycj.i uczestnika
Wyceny, jeUel: zl ecenie dotrze do Agenta Tr ans

giegdowej w Dniu Wyceny.
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