Union
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Prospekt informacyjny UniFunduszesf©



UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Oznaczenia Subfunduszy*:
1) UniEURIBOR

2) Uni WIBI'D Plus (dawni ej: Uni WI BI D; subfundusz po
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w subfundusz UniFundusze
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego)**

3) Uni Obligacje Aktywny (dawniej: UniTotal Trend Df(
4) SGB Got - wWkkawni ej : Uni3)Got - wkowy

5) Uni Akcje: Daleki Wsch-d

6) UniStrategie Dynamiczny

7 UniObligacje Zamienne

8) Uni Dynamiczna Al okacja Aktyw:-w

9) UniAkcje Biopharma

10) UniAkcje Globalny Dywidendowy
11) SGB Zagraniczny

12) Uni Akt ywny PieninUny (dawniej: Unigot-wkowy 2)
13) SGB DgJgudawniej: Uni Got- -wkowy 1)

*Decyzj N z dni a 12 |l utego 2010 -3rl/AP) (Kbonkdja/ Madl1/ 65/ 13
Finansowego eazwadlednigam mra zmiann statutu Funduszu v
kolejnych nowych Subfunduszy, kt - re na dzie®& spor z
Prospektu informacyjnego nie zosta@gy. jeszcze utwor z

Decyzj N z dni a 2 §DFKIMO3376/h2i14/15/2/0QG)Kommisja Nadzoru Finansowego
udzieliga zezwolenia na zmiann statutu Funduszu w z
Subfunduszy, kt -re na dzie® sporzNdzeni a ostatni
i nformacyj negoesztie @twaramset @nfAbsolutnej Stopy Zwrotu: 9, UniAbsolutnej

Stopy Zwrotu: 10, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 11, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 12.

Na dzie® sporzNdzenia ostatniego tekstu jednolitego
Subfundusze ni e zostagy jeszcze utworzone.

* Decyzj N z dni a 19 maj a 2 0 11-A/AP) KomigjeD Nadzot4w0 33/ 13

Finansowego udzieliga zezwolenia na zmiann statutu
UniWIBID Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w subfundusz UniWIBID
wydzielony w ramach Funduszu.

Fundusz moUe uUywal skr-coldnéFpndlmsaezSF\}?y W brzmieniu:

Uni on I nvestment Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych

adres internetowy: www.union-investment.pl
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Niniejszy Prospekt I nformacyjny sporzNdzony zostag w
aktualizowany w dniu 3 pa¥dziernika 2007 r., w dniu 6
dniu13l ut ego 2008 r., w dniu 23 lipca 2008 r., w dniu 2
w dniu 8 grudnia 2009 r., w dniu 1 marca 2010 r., w dniu 19 maja 2010 r., w dniu 31 maja 2010 r., w

dniu 25 czerwca 2010 r., w dniu 26 lipca 2010 r.,, w dniu29wr zeSnia 2010 r ., w dni

2010 r. w dniu 1 grudnia 2010 r., w dniu 20 grudnia 2010 r., w dniu 31 grudnia 2010 r., w dniu 25
stycznia 2011 r., w dniu 1 lutego 2011 r., w dniu 7 lutego 2011 r., w dniu 7 marca 2011 r., w dniu 28
marca 2011 r., w dniu 1 kwietnia 2011 r., w dniu 26 kwietnia 2011 r. w dniu 31 maja 2011 r., w dniu

1 wrzeSnia 2011 r ., w dniu 18 pa¥dziernika 2011 r.,
2011 r., w dniu 29 marca 2012 r.,, w dniu 1 maja 2012 r., w dniu 31 maja2012r . , w dni u 1 wr 2
2012 r., w dniu 4 wrzeSnia 2012 r., w dniu 16 pa¥tdzi ¢

29 stycznia 2013 r., w dniu 14 lutego 2013 r., w dniu 8 marca 2013 r., w dniu 29 kwietnia 2013 r., w

dniu 31 maja 2013 r., w dniu 8 czerwca 2013 r., w dniu 11 lipca 2013 r., w dniu 15 lipca 2013 r., w

dniu 31 lipca 2013 r., w dniu 22 sierpnia2013r.,w dni u 16 wr z,ev3niu p &270dlz3i err.ni k a
2013r.,w dniu 11 pa%Fdziwanim22Kistop2d@ 2033 rr, w dniu 1 grudnia 2013 r., w

dniu 1 stycznia 2014 r., w dniu 14 stycznia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r., w dniu 21 sierpnia 2014

r., w dniu 31 sierpnia 2014 r.,wdniu6p a ¥d z i €014 i. kvadniu 21 listopada 2014 r., w dniu 1

grudnia 2014 r., w dniu 19 grudnia 2014 r., w dniu 21 stycznia 2015 r., w dniu 1 kwietnia 2015 r., w

dniu 16 kwietnia 2015 r., w dniu 20 kwietnia 2015 r., w dniu 29 maja 2015 r., w dniu 25 czerwca

2015 r.,w dniu 28 lipca 2015 r., w dniu 6 sierpnia 2015 r., w dniu 20 sierpnia 2015 r., w dniu 11
wrzeSnia ®0dhi6 1r pa¥fdzi2elsmj walniu 9 pa¥fdzierni ke dr2u0 295 r.
pa¥dziernika 2015 r., w dwdniul3Itopadar2015 r.,evrdniit I6grudnal 5 r .
2015 r., w dniu 9 stycznia 2016 r., w dniu 20 stycznia 2016 r., w dniu 22 lutego 2016 r., w dniu 21

marca 2016r., w dniu 24 marca 2016 r., w dniu 4 kwietnia 2016 r., 14 kwietnia 2016 r., w dniu 31

maja 2016 r., w dniu 1 czerwca 2016 r., w dniu 5 czerwca 2016 r., w dniu 7 czerwca 2016 r., ,w dniu

13 lipca 2016 r., wdniul2 pa¥dzi er niwkdaiu 2Qpla6Fdrz.i er ni braz wdhil @80 r .
listopada 2016 r.

Data sporzNdzenia ostatniego tekstu j30listopadda20go pr osp
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Rozdziag |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. Imiona, nazwiskai funkcje os-b odpowiedzialnych za infor ma
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Pr o:
Maggor z atDabie@-Rraezes Zar zNdu Towar zystwa

Zbigniew Jakubowskii Wi c e pr e z e sTowagystwal d u

2. Nazwa i siedziba podmiotu, w imieniu kt-rego dzi agse

Union Investment Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychS.A.z si edzi bN w War szawie.

3. OSwiadczamy, Ue informacje zawarte woPRPras meélecipomsi
Uadnych fakt-w ani okolicznoSci, kt-rych ujawnieni e
Ustawy i RozporzNdzeni a. Wedl e naszej najl epszej W
Prospekci e, okolicznoSci, kt -re gmovg gnyab y s ywywarczjefi pz
maj Nt kowN i finansowN Funduszu.

(
AR

Zbigniew Jakubowski Matgorzata Géra- Dubiela

Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa
|

)
‘
)

Prezes Zarzadu Towarzystwa
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Rozdziag | I

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi,
adresem gg-wnej st r dresem pocztyelektrerticangiej i a

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.z si edzi bN w Pol sce, w
Polna 11, 00-633 Warszawa

tel. (+48 22) 449 04 77,
fax (+48 22) 449 04 76,
adres poczty elektronicznej: tfi@union-investment.pl,

adres internetowy: www.union-investment.pl.

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziagalnnoSci przez T
Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. d z i aga na podstawie de
Papier twSwWarowych i Giegd z dni a 1-40831e9%.wca 1995 r ., n
3.0znaczenie sNdu rejestrowego i numer, pod kt-rym To
W dniu 5 paftdziernika 2001 r. Towar zystwo zostag
prowadzonegoprz ez SNd Rejonowy dla m.st. Warszawy XX Wydzi
SNdowego (obecnie XII Wydziag Gospodarczy Krajowego
0000050329.

4. WysokoSi i skgadni ki kapitagu wgasnego Tokwvaapgiztyssd uw a
wgasnego na ostatni dzie® bilansowy

Na dzi e 205rgr udns @akoSi i skgadni ki kapitagu wgdgasnegoao
Kapitag wgasny 128 289 881,88 z §
Kapitag podstawowy 21687 900,00 z §
Kapitag zapasowy 77274119,45z §

5. Informacj a o opgaceniu kapitagu zakgadowego Towarzystw

Na dzie® sporzNdzenia Prospektu kapitag zakgadowy To

w pegni opgacony przed rejestracjN w rejestrze przed
6. Firma (nazwa) i si edzi bga wgbecdTowamystwa, ¢ewskazanignN ceeh
tej dominacji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy
Towarzystwa, wraz z podaniem |liczby ggos-w na waln

akcjonariusz posiada <colneglmpi egjgos %w ogal neajl nym z
akcjonariuszy

Podmi otem dominuj Ncym wobec Towarzystwa |est Uni on
posiada 100% ggos:-w na walnym zgromadzeniu Towar zyst\

7. 1l mi ona i nazwiska czgonk-w Zar/szdNadzd’rccz&'yeIcrwaryystWava, cz
oraz os-b fizycznych zarzNdzaj Ncych Subfunduszami

71. 1 mi ona i nazwi ska czgdonk-w ZarzNdu Towarzyst wa, z
Zar zNdzi e

Madgor z atDabie@i Paezes Zar zNdu,
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Zbigniew Jakubowskii Wi ceprezes Zar zNdu,

Maggor zata PopzgdiBwskbBdu.

72. 1 mi ona i nazwiska czgonk - w Rady Nadzorczej T
Przewodni czNcego

Alexander Schindleri Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej,
Nikolaus Sillemi Czgonek Rady Nadzorczej,

Gunter Haueiseni Cz § o n e kNadkaratej,

Bj°rn 0€asgbnek Rady Nadzorczej

73. Il miona i nazwiska os-b fizycznych zarzNdzaj Ncych St
Wszyst ki mi Subfunduszami wydziel onymi w Funduszu Z
Doradzt wa I nwestycyj negar zwysotdwifneb,ni wnykt wr yTnowz atr udni

zarzNdzaj Ncy:

Zbigniew Jakubowski,

Ryszard Rusak,

Dariusz Lasek,

Andrzej Czarnecki,

Tomasz Matras,

Maciej Kik,

Robert Burdach,

Marek Warmuz,

Krzysztof Izdebski,

Robert $Sl,epaczuk

Radosgdgaw Pjotrowski

Marek Straszak.

|l stotny wpgyw na zarzNdzanie Funduszem bAadN miel.
Andrzej Czarneckii Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem Uni EURI BOR;
Krzysztof Izdebskii Zar z Nd z aj Nc yem®uoibbfigaciedktysszyor az SGB; DguUny
Marek Warmuz-Zar zNdzaj Ncy Subf un du;sUni&kigwng Bdh i G dlmiWiBtDoPWuy
Radosgaw Pii@daramMskiaj Ncy Subf un da skleark dmji @D yAkatmyi ve-zw

Marek Straszak - Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem, WhiSirategiec Dyeamicziya | e k i
UniObligacje Zamienne, UniAkcje Biopharma oraz UniAkcje Globalny Dywidendowy, SGB Zagraniczny.

formacje o pegnionych przez osoby wymienione w |
el i S i

|
j ta okolicznoSi moUe miel znaczenie dla sytua

81. Zar zNd Towarzystwa

taden z czgdonkwaw zZyasrtzwhad uniTeo pe gni innych funkcij.i poze
moggoby miel znaczenie dla sytuacj. Uczestnik-w Fundu

8.2. Rada Nadzorcza
Nikolaus Sillemi Czgonek Rady Nadzorczej
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Nikolaus Sillem jest zatrudniony w Union Investment Institutional GmbH na stanowisku Dyrektora
ZarzNdzaj Ncego | j est odpowiedzialny za klient-w ins
dziagal noSl| dla klient-w instytucjonalnych w cagej Un

Gunter Haueiseni Cz gonek Rady Nadzorczej

Gunter Hauei sen od 2002 r. pegni funkcjn dyrektora grupy
Hol di ng AG. od 2002 r. pegni funkcjn dyrektora gr
zarzNdzanie ryzykiem oraz kontroli strategicznej

Alexander Schindleri Przewodni czNcy Rady Nadzorczej

Al exander Schindler od dnia 29 kwietnia 2010 r. j est
j est ¢z §o n kAssetiamagementNHdlding AG we Frankfurcie nad Menem.

Bj°rn 0€asgbnek Rady Nadzorczej

Bj°rn JekcpmatPodzileni ka 2012 roku jest czgonkiem Rady
funkcjn dyrektora zarzNdzaj Ncego w Union Investment F

83. ZarzNdzaj Ncy Subfunduszami

taden z zarzNdzajNcych Subfunduszami nkicg ipe&ni ryehap
moggoby miel Zznaczenie dla sytuacj.i Uczestnik-w Fundu

9. Nazwy i nnych funduszy i nwestycyjnych zarzNdzanych
niniejszym Prospektem.

1. UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

2. ENERGA Trading Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

3. Uni System Fundusz I nwestycyjny Zamkni Aty
Uni Obligacje Fundusz ,(Jnwestycyjny Zamkninty
UniStrategia OpcjanaZysk Fundusz | nwesty,cyjny Zamkninfty
UniAbsol ute ReFumdudDgulUmwestycyjny Zamknifty,

4
5

6

7. UniObligacjeHighYi el d Fundusz I nwestycyjny Zamkninty
8. UniAbsolute Return Akcyjiny Fundusz | nwestycyjny Zamkninnty
9

Uni Absolute Return Globalny Fundusz I nwestycyjn
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Rozdziag | I1

Dane o Funduszu

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komisja Nadzoru Finansowe go wydaga zezwol enie na utworzenie Fund

2. Datainumer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostag zarejestrowany w rejestrze funduszy ir
RFi 484.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo mathkowe'Uczest
a wszystkie Jednost ki Uczestnictwa reprezentuj N jedna
Fundusz zbywa Jednostki Uczest ni ct wa na kaUde UOUNdanie osoby upr
Funduszu | ub Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkup
Jednost ki Uczestnictwa sN umarzane z mocy prawa z ¢hw
Jednostki Uczestnictwa nie mogN byl zbywane przez Uczestn
Jednost ki Uczestnictwa nie sN oprocentowane.
Jednost ki Uczestnictwa podlqgajN dziedziczeni u, z Z
Funduszu, Fundusy jhastUNdBoawieNza
a) osoby, kt -ra przedstawi rachunki stwierdzaj Nce w
zwi Nzanych z pogrzebemi dekepitini kad FaustdluiszUczestni
Subrejestrze, do wartoSci ni epr zogrkebua egodmip Nee e | k o
Zwyczaj ami przyjntymi w danym Srodowi sku, oraz w
odkupienia;
b) osoby, kt-r N Uczestnik Funidoskupiws kderd@ o srtuknidu 8z

Uczestnika zapisane w Sumbyrlesjzeesjt rnzieO dpor zwapratdoag cNic en ir
przed Smierci N Uczestnika Funduszu dwudziestokrot
sektorze przedsinbiorstw bez wypgat nagr-d z zysk

Statystycznego, oraz nieprzekra ¢ z aj Nc e | Qsznej wartoSci Jednost e
Subrejestrze, oraz wypgacil tej osobie kwotn uzys
Postanowienie |it. b) powyUe|] nie dotyczy Jednostek L
magUe GEs ki m.
Jednostk i Uczestnictwa mogN byl przedmiotem zastawu. Zas

nastfipuje wygNcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uc:
W postfiApowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawododokonani a podzi agu Jednostek Uczestnict
i ch cagkowita wartoSi odpowi adaga wartoSci Jednost
poinformuje o zamiarze podziagu Jednost ek Uczestnic:
podzpapguzez jednokrotne oggoszenie vinvestmencpl. | nternet n

4. Zwinzdge okreSlenie praw Uczestnik-w Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:

A nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

A UONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

A UONd a n onaersjik Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu
i nwestycyjnego zarzNdzanego przez Towar zystwo
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Uczestnictwa zwiNNzanych z jednym Subfunduszem na
Subfunduszem-zzastr zeUeni e mUnEEURIBORNd us z u

A otrzymania Srodk-w pieninUnych ze zbycia Aktyw-w
A rozporzNdzenia posiadanymi Jednost kami Uczestnict
A otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

A ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

A dostfpu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do
inwestor-w oraz rocznego [ p-grocznego Sprawoz
pogNczonego s p ramvemavkagmi a F ufnidnus z u i Subfunduszy
jednost kkowych Subfunduszy, o ile zostagy sporzNdz

A dostfpu do Prospektu i Kluczowych informacji dl a
finansowego Funduszu, w tym pod NdunduszaigSabfuadpszya wo z d a
oraz sprawozda® jednostkowych Subfunduszy, na st
adresem www.union-investment.pl,

A ONdania dorficzenia Prospektu oraz rocznego i p
Funduszu, w t ym rgwozgaNie fimams@vggn Funquszu i Subfunduszy oraz
sprawozda® jednostkowych Subfunduszy, o ile zosta

A udziagu w Zgromadzeniu Uczestnik-w Funduszu.

4a.
4a.l1.
4a.2.

4a.3.

4a.4.

4a.5.

4a.6.

4a.7.

4a.8.

4a.9.

I nformacja o zasadach dziagania Zgromadzenia Uczest
Zgromadzeni e Ykoewutjrei kk-zwnmoSci okreSlone poni Uej v

Uprawni onymi do udzi agu w Zgromadzeniu Uczestnik
Uczestnik-w Funduszu wedgug stanu na koniec drugi
ZgromadzeniaUc zest ni k- w.

Uczestnik moUe wzi Ni udziag w Zgromadzeniu Uczest
Pegnomocnictwa udziela sin w formie pisemnej pod r

Zgromadzenie Uczestnik-w zwo(@ywa naew przgpadku zpwarcia z Zar
umowy, o kt-rej mowa w art. 4 ust. -Za&r 2UsdzaajyNcyj ez0
poprzez oggoszeni e Zami es zc z owvev.unionanvessnent.m. n iPoe i nt
zamieszczenuoggoszeni a, o kt-rym mowa w zdaniu poprzed
kaUdego Uczestnika indywidualnie, przesygdgkN pol ec
naj mni ej 21 dni przed planowanym terminem Zgr omadz
Zgromadzenie Uczest ni k- w jest waUne, jeSli wezmN w nim u
naj mni ej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu, we d (

Zgromadzenia Uczestni k- - w.

Od dnia poprzedzaj Ncego dzi e Zggroomaadzar iaa Udzzedt
zawiesza sifn zbywanie i odkupywanie Jednostek Ucze
Zgromadzenie Uczestnik-w zwoguje sifn w celu wyrabUe
)przej nci e z aduszdirdprzezinhestowa zystwo funduszy inwestycyjnych;

2)przejici e zarzNdzania Funduszem i prowadzenia jego s
Przed podjinciem uchwagy przez Zgromadzenie Uczestn
przestawil Uczestnikom swojN rekomendac]j ntematr az u
interesujNcych ich zagadnie@® zwi Nzanpktcda7, weymz dar z e
odpowi edziel na zadane przez Uczestnik-w pytani a.
KaOdy z Uczestnik-w biorNcy udziagd w Zgromadzeni u
w przedmiocie o k't - rym mgkw4a.7 w moUe wnioskowal O przeprow
zakresie zasadnoSci wyraUenia zgody,

4a.10KaUda Jednostka Uczestnictwa upowaUnia uczestnika
4all.Uchwagy o kt -pktpath zeopvaad ayj N wigikessz-obcidNz 9t3ni k- w ob

reprezentowanych na Zgromadzeniu.
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4a.l2Uchwagga w sprawie przyjhAacia regulaminu Zgromadzeni
ggos-w Uczestnik-w obecnych na Zgromadzeniu Uczest

4a13.Uchwady Zgromadkewi aNUpoedefmowane w ggosowaniu |
przez notariusza.

4a.14W zakresie nieuregulowanym w Statucie |lub Ustawie
oraz podej mowania uchwag okreSla regulamin przyjnt

4a.15\W pr zypadku pierwszego Zgromadzenia Uczestni k- -w |
Zgromadzenie Uczestnik-w regulaminu Zgromadzeni a
Zar zNd Towarzystwa otwiera ZgromadzenieoWczestnik:

4a.16.Zgr omadzenie Uczestnik-w odbywa sifn w siedzibie To
oggoszeniu oraz zawi adpktmfaé.ni u kt-rych mowa w

4al7.Koszty zwogania Zgromadzenia ponosi Towarzystwo.
Tryb zaskarUenia uchwainikgmomadzenia Uczest

4a.18.Uchwa@§ Zgromadzenia Uczestnik-w sprzeczna z Ustaw
zaskarUona w drodze wytoczonego przeci wko Funduszo
uchwagy.

z ex,i wo Flutn-druypkh dandd.w,p opwr - zdyzst wu g u

4a.19.Pr awo do wytoczenia pr
ry ggosowag przeciwko uchwal e,

1) Uczestni kowi , kt -

sprzeciwu;

2) Uczestni kowi bezzasadnie niedopuszczonemu do ud
3) Uczestnikom, kt - rzy ni e byl. obecni na Zgromadzeniu U
wadl i wego zwogania Zgromadzenia Uczestni k- - w.

4a.20.Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964r.-Kode ks postihiipowania cywi/l
43, poz. 296, z peFsinzm.) nie stosu

4a.21.Pr awo do wnhi esieni a pow-dztwa wygasa Z upgywem
Zgromadzenia.Uczestni k- w

4a.22.W przypadku whi esieni a oczywi Scie bezzasadnego o
)

uchwagy ZgromadzeniawlddnessekniTlo-wvarzAIStd;,twraa mo Ue zas
kwotn do dziesinciokrotnej wysokoSci koszt-w sNdo;
Il ub radcy prawnego. Nie wygNcza to moUl i woSci d

og-l nych.

Zgr o]

4a.23.Prawomocny wyrok st wi erdzaj Ncy niewaUnoSi uchwagy
em a ws

obowi Nzuj NcN w stosunkach mindzy Fundusz
Funduszem a Towarzystwem.

4a24Prawomocny wyrok stwierdzaj Ncy niewaG@wd®iczmirwa@yc
s Ndowi rejestrowemu.

4a.25.St wi erdzeni e przez sNdNniewaUnoSci uc hpkt4g. 3, jesdb wyr a
r-wnoznaczne z niewyraUUeniem przez. Zgromadzenie Uc

5, Zasady przeprowadzani a Ucaepthistwaw na Jednost ki

51.Do wutworzenia Funduszu niezbndne jest zebranie wpg
euro 4.000.000 PLN-ust al ona przy zastosowaniu Sredniego kur ¢

Narodowy Bank Polski w dni apiaskaoavEczenia przyj mowani
52. Wpgaty, o kt-rych mowa w pkt 5.1., zbierane bndN
zbywane przez Subfundusz UniEURIBOR. D o ut worzeni a Subfunduszu UniE
jest zabranie wpgat w wysokoSci nie niUszej ni U okr
5.3. Oso b a mi uprawni onymi do zapisywanUEURBORsMNa wieggs o &ik
osoby, o kt-rych mowa w Art. 11 Statutu, w tym Towe
54 Przyj mowanie zapis-w na Jednost ki Uczestnictwa roz|
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w 0gQ§osoz enti-u,ym mowa w pkt 5.5, (nie wczeSniej ni U

zezwolenia na utworzenie Funduszu), a zako@&®czenie
po upgywie 60 dni od dnia rozpocznfAcia przyj mowani a

55.0 r ozpoczarkcoie zieni u przyj mowania zapis-w na Jednost
mi ej scach przyj mowani a zapis-w, Towarzystwo powi a
internetowej www.union-i nvest ment . pl . Towar zyst wo moUe post
zakoE& zeyjmowania zapis-w, jeUel:i zostanN dokonane
5.1.

56.0soba zapisujNca sifn na Jednost ki Uczestnictwa Sub

egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

5.7. Wszelkie konsekwencie wyni kaj Nce z niewgaéc'iwego wypegni eni e
Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca zapis-w.

58.Zapis na JednostKki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i

59. WpgJat UnEURIBORs N dokonywane na wydzi el oproywadzoaycpizezn e k T«
Depozytariusza.

5100 W terminie 7 dni od dni a zakoE& zeni a przyj mowarr
Uni EURI BOR, Towarzystwo przydziela Jednost ki Uczes
nastnpuj e popr zez wpi shpi el edpoosStuebkr e Jeséestunildtcwa p
dokonanN przez wpg daBYRMOR, g op owpi giaktsiiz octnoN o wart oSi od
przez Depozytariusza za okre od dnia wpgdgaty na
przydziagu.

5.11. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu UniEURIBORoO bj nft ego zapi sem wynosi

512. Niezwgdgocznie po dokonaniu przydziagu, o kt-rym mo
0 wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

5.13. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subf unduszu moUe byl spowodowar
1. niewaUnoSci N zapisu na Jednostki Uczestnictwa Sub

a. nie zostaga dokonana wpgata w pegnej wysokoSci

b. zostag niewgaSciwie wypegniony dmoujmudNr wp Jzaatpyi
Jednostki Uczestnictwa,

2 nie zebraniem przez Subfundusz, kt - rego Jednost ki

w wysokoSci okreSlonej w ppkt 1, koniecznej do ut

5.14. W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa  z powodu ni ewaUnoSci
Jednostki Uczestnictwa, o kt-rej mowa w pkt 5.13.

dni roboczych od dnia stwierdzenia niewaUnoSci zap

dnia zako@& zemia papgiy$ mowa
5.15. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1. w kt-rym postanowienie sNdu o odmowie wpisu Fund:
stago sin prawomocne | ub

2w kt-rym decyzja Komisji o cofnifciu zeztaemé,eni a I

3. upgywu terminu na dokonanie zapis-w na Jednost ki
zostagy dokonane wpgaty do Funduszu w minimalnej

4 upgdgywu terminu na zgoUeni e wni os k uszyonwestydyjsyehni e Fun

- zwraca wpgaty, wraz z wartoSci N otrzymanych po
Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na rachu
wyst Npienia jedne]j z przeslppkeki 4y moireanzi opmog/lzrha nve p
manipulacyjne.

516. O niedoj Sciu do skutku utworzenia Funduszu Towar
spos-b okreSlony w pkt 5. 1.
5.17. Uczestnikami Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny oraz Subfunduszu SGB Zagraniczny nie

mo g N byl fiumwleusstzyec yj ne ot warte, fundusze zagrani c
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inwestowania z siedzibN za granicN zarzNdzane przez
Towarzystwa.

5a.Zasady przeprowadzania zapi

5a.1. Do utworzenia nowego Subfunduszu k oni ec zn
wysokoSci nie niUszej ni U 100.000 zgotych.

5a.2. Os o b ami uprawni onymi do zapisywania sifinowa Jedn
Subfunduszem, 9Nywsoyktkirgchhs mowa w Art. 11 Statut u,
5a.3. Pr zyj mowani e zapis-w na JednonswykiSubtupdtasrzemwaagiv
terminie wskazanym w oggoszaedi ua zoaklotEcrzyemi mowa zw| m&!
nast Nppgpwi e 60 dni od dnia rozpoczficia przyj mowani a
5a4. O rozpocznciu [ zakoEzeniu przyj mowaninaegoz api s -
Subfunduszu oraz miejscach przyj mowania zapis: - w, Tow
stronie internetowej www.union-investment.pl. Towar zystwo mo Ue postanowil
zako@® zeniu przyjmowania zapis-w, jeUeli zostadnN doko
5a.5.0soba zapisujmMNecat i fUnae dtedinowmywdu zfwi Ne@wsizem powi nne
wypedgniony w dw-ch egzemplarzach formularz zapisu na
5a6.Wszel kie konsekwencje wynikajNce z niewgaSci wego
Uczestnictwaponosi osoba dokonuj Nca zapis: - w.

5a.7. Zapis na Jednostki Uczestnictwa nowegoSubf unduszu jest bezwarunkowy i
5a.8. Wpgat ynowdgpn Subf unduszu s N dokonywane na wegbzi el on
Subfunduszy prowadzone przez Depozytariusza.

- wowyeh subéudduszg t Kk i Uczestn

pi s
Zzne |jest z ego rSabfuhdaszuwyp § a t d
0

569.W terminie 7 dni od dnia zako®& zenia przyj mowani a
nowwSubfunduszem Towarzystwo przydziela Jednost ki Ucze
nastfipuje poprzez wpisanieedoUGSnbsenpestwa pieypsgddjlad
przez wpgaca] NeowagoS umpfguart diu sdzou, powi fkszonN o wartoSi
Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na prowadzony
5a.10. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszuo b j At e j Zzapisem wynosi 100

5a.1l. Ni eprzydzielenie Jednost ek nbwmu Ssitbrfiuntdwas zemwi Modrey
spowodowane:

1)ni ewaUnoSci N zapisu na Jednostki Uczestnictwa, w p
anie mogtok®nania wpjata w pegnej wysokoSci w termin
b.zostagd niewdaSciwie wypegniony formularz zapisu p
Uczestnictwa,

2) nie zebraniem przez d

wpgat w wysokoScialokres$§ ej w pkt 5

5a.122W przypadkach okraldl of bBr zvy sptkwo r50zpocznie dokon
wraz z wartoSci N otrzymanych poUytk-w i odsetkami nal
wpgaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza
wymienionych w pkt. 5a.11, oraz pobrane opgaty manipulacyjne.
5a.13. O ni edoj Sci u do skut ku ut worzenia danego Subfunc
ogdesni a, W spos-b atkreSlony w pkt. 5

Subf undus z ,ednkotem rapigup J e dn

any
| on
g o

6. Spos-b i szczeg-gowe warunki
6.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa

6.1.1. Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wpgaty Sro
oSwiadczendlaecwal ie habyci a) bezpoSrednio w Fund
zastrzeUeniem ppkt 5, 9 i 10. Pierwsze nabycie J
poprzez zgoUenie zlecenia nabycia bezpoSrednio Fu
i 10. Fundusz moUe udostipnil Uczestnikom moUliwoSIi '

elektronicznej.

2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastinpuje w dniu,
Subrejestru |liczbn Jednostek nabytych zawdokonanN

1) 7 dni kalendarzowych od dni a zgoUenAia izw eceni
przypadku dokonywania wpgaty za poSrednictwen
dzie®® dokonania wpgaty uwaUa sifn dzie® otrzym

2) 7 dni kal endar zowych od dnia zgoUenia zIlece
rachunek Funduszui w pr zypadku dokonywania wpgaty na p
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takim przypadku za dzie@® dokonania wpgdgaty uw
rachune kkunduszu.y |

-chyba, Ue op-Fnienie wynika z okolicznoSci,
odpowiedzial noSci

3. Wopisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk-w pieninUnych na nabycie Jednostek Uczestni
nabycia przez Agenta Transferowego okreSlone sN
odnoszNcych sin do danego Subfunduszu.

4. Nabywanie Jednost ek Uczestnictwa w zwi Nzku z przystNpiet
poprzez dokonani e wpgaty Srodk-w pienifAUnych n

Fundusz, prowadzony na rzecz Subfunduszu przez D
Fundusz rachunek Subf unduszu, oraz przekazanie waUnego, pr
nabyci a Jednost ek Uczestnictwa do Funduszu, pr :
Zaakceptowanych przez Fundusz. Wpgata moUe byl
szczeg- |l neSciprgepranie Srodk-w pieninUnych =z rach
poprzez wpgatn Srodk-w pieninUnych dokonanN za p
albo poprzez przelanie Srodk-w pienifdaUnych za p
bankomatuznajduj Ncego sifi na terytorium Rzeczypospolite
jest podanie na dokumencie wpgacenia Srodk: - w, 0b
w szczeg-lnoSci: nazwy Subfunduszu, i mi eni a i
zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz numeru rachunku
bankowego wskazanego przez Fundusz. Zl eceni e Wy
nieprawidgowy i wywoguj Nce wNtpliwoSci co do tre
w a U n ecenie Inabycia.

5. Po uprzednim otwarciu Subrejestru Jednost ki Uc z
dokonywani a wpgat Srodk-w pieninUnych na rach
Depozytariusza, wskazany Uczestni kowi pr zjest Towa
przekazanie Srodk-w na wskazany przez Towarzyst wo
na inny rachunek nie bnAndN uznawane. Dokonani e v
zl ecenia nabycia Jednostek Uczestnict vaae.popizezdnost Kk
si el Il nternet, przez wypegnienie formul ar za
udosthpnianego przez Towar zyszdamejpyat epSei eci Szore
warunki nabycia Jednostek Uczest nsirandchviaternetovséhe c i I n
Towar zyst wa. Dokument przekazani a Srodk - w pien
informacji, o kt-rych mowa wyUej, nie zostanie u

Uczestnictwa.

6. W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwawspos - b ok r e S| o5dyg nabywanip k t 4
Jednostek Uczestnictwa stosuje sifn zasady okreSlI
przez Agent a Transferowego nabyci a Jednost ek U
otrzymanej od Depozytariusza informacji o otr zy mani u przez niego Srodk:-
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

7. Koszty zwi Nzane z wpgatN Srodk-w pi e5ponodlosgpah w t
wpgacaj Nca.

8. (skreSlony)

Fundusz mo Ue uzal eOnil uznani e wp Jeathigwa od pr zy
przedstawi eni a Funduszowi, W spos-b przez Fundu
wymaganych przepi sami prawa, W szczeg-lnoSci pr ze
O przeciwdziaganiu praniu pi en.ijéddofity DziU. Z2008 aNrs o wa n i
153, poz. 1505 ze zm.).

6.1.2. Cenailiczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

1.Cena nabycia Jednost ki Uczestnictwa okreSlana jes
2.Cenfin nabycia oblicza sin wedgug poni Uszego wzor u:
WAN/J
P=1T1T71T7TT1T 77711
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17 X
gdzie:
Pioznacza cenn nabyci a,
WANJioznacza WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na

xT oznacza maj NcN zastosowanie stawkfi opJaty ma
Uczestnictwa.

6.1.3. Skgadanie zlece@® w tyommsed&h adafakstelomidemceE&E za p

1.Z zastrzeUeniem postanowi e@® AProspektu I nformacy,
Zbywaniu | Odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Przez Union Investment Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych $gabaimi arazed®e&g il adnyisrpw zy
jednost ek uczestnictwa funduszy zarzNdzanych pI
poSrednictwem Srodk-w porozumiewania sifi na odleg
Funduszem umowh o skgadelefdnuafaksdImbdn&al(ﬁettzvaprzgpadhmgdy(l t

I

Fundusz zaoferuje moUliwoSi skgadania zlece®& za i
2. Telefoniczne <zl ecenia Uczestnika Funduszu | ub wus
takUe zlecenia przesygane zatpoPredn mowaeam &k pu z
l ub przez Dystrybutora, kt-ry na podstawie umowy
zl ece® i kt -ry posi ada stosowne zezwol eni e Ko mi
podstawie przyjntego zploewaelhniiao ntye |perfaocnoiwenzi nke gop our z N
pi Smi e. Umowa, o] kt - -rej mowa w ppkt 1, zawi er a
upowaUnienie do wystawiania zlece@® pisemnych na p
3.Przedmi otem umowy o0 skktg-ardeajnimowd ewepy kt 1, moUe b
Jednostek Uczestnictwa, konwersja Jednostek Uczes
przez Towarzystwo, zamiana Jednostek Uczestnictwa
i odwo §gani e brefedtro, keraigng da®yoh Uczestnika Funduszu. Ponadto w umowie

powi nny byl zawarte minimalne warunki techniczne
Uczestnika Funduszu, w szczeg-lnoSci spos-b nada
uprawni eEi ewesSunduszu i odpowi edzial noSci Towar z
Statutu i przepis-w prawa.

4. W przypadku skgadania zlece® telefonicznych, Ucze

zl ecenia bndzie nagrywane przez Dystrybutor a.
5 (skrgSlon

6. Dyspozycj e skgadane Za poSrednictwem Internetu
formul arzach udostfApnionych przez Fundusz na wit
umowy o kt - -rej mowa w ppkt. 1 lub w innmyes pvw ss-po si-
prawi dgowy i ni ewywoguj Ncy jakichkol wi ek wNtpliwo

7.Fundusz ma prawo odm- wi przyjncia dyspozycij.i t el
faksu [ ub Il nternetu w przypaqddkpuowmieeipnn'@\giodguorv\zel\gdoz
pomocN kt-rego przekazywane sN dane.

8 W przypadku awari. urzNdzenia przekazuj Ncego dane
osobi Sci e.

9. Dokumentacja dyspozyciji, skgadanych przetkforldczestn
faksu |l ub Internetu, jest utrwalana i przechowywa

6.1.4. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach wsp- |

1.Osoby pozostajNce w zwiNzku magUe@Ekim mogN nab)
ws p - | ny rmeajgelbetEs Kk i zgodnie z zasadami okreSl onymi
ppkt 3.

2. MagUonkowi e dziagaj Ncy gNcznie, nabywajNcy Jednos
skgadaj N oSwiadczenia o:
aypozostawaniu we wsp-I|lnw$ai Nmaj Ntnlabwaeaviani emo UIGNd
Jednostek Uczestnictwa,
bywyraUeniu zgody na wykonywanie przez kaUdego z
wszystkich uprawni e®® zwi Nzanych z nabywani em
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6.2.

Uczestnictwa, dami§ bdkupignimsvszystkithhabytych Jednostek Uczestnictwa,
UNdanie ustanowienia blokady Subrejestru i jego
transferu Jednostek Uczestnictwa, a takUe na pod
Srodk- - wUpiye i

c)wyra}Ueniu zgody na realizacjn zlece® zgodnie z
magUonk-w, chyba Ue drugi z nich wyrazi sprzeciw
pierwszego z magUonk-w; w takisn wypngNwaz Diystdybuz
oSwiadczenia woli magUonk - w,

dwyraUeniu zgody na wygNczenie odpowiedzialnoSci
magUonk-w i ewentualnych pegnomocnik-w UNda®& odk
decyziji kaUdego z nich.

3.Ponadto magUonkowie zobowi Nzani sN do:

ayws kazania wsp-lnego adresu magUonk- - w, na Kkt -ry g

odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

b) zawiadomienia i listem poleconymi Agent a Transf erowego 0 ustaniu \

Odkupywania Jednostek Uczestnictwa

6.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

bezpoSrednio w Funduszu lub wu Dystrybutora na
przez Fundusz. Fundusz moUe wudostihpnil Uczestni kom moUlI
elektronicznej.

1. Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictw
o
i

2.Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposo
odkupienia Jednostek Uczest rsikcjtawdaa.n eZy ow yzgaN cpzoenmoiceNm t

I nternetu, w przypadku braku dyspozycj.i Srodki st
w jednostce Dystrybutora, w kt-rej przyjnto UNdan
3. Fundusz, dokonuj Nc odkupi eni a iklje dednostkit Uckestnidtwaz e st n i
podl egaj Nce odkupieniu i odkupuje |je, poczNwszy
Subrejestrze, kt -re zostagy nabyte od ni ego na i
zarejestrowane na Subrejestrze nabyte do Funduszu w te j same | dazcei ewzngd jiNlu  n

dokonane wuprzedni o Zamiany pomifindzy Subfunduszami

nabycia, to w pierwszej kolejnoSci odkupywane sN
Subfunduszu, kt-rytchn&jowygyls nabywy@Njgzsna jest moU
Uczestnika Funduszu kolejnoSci odkupywania Jednos
4 . Z uwzglidnieniem zasad okreSlonych w ppkt 3 po
Uczestnictwa podatek dochodowy obliczany i pobierany jest w dniu odkupienia tych Jednostek.

JeUel i odkupieni e Jednost ek Uczestnictwa zarej ¢
Subfunduszy Funduszu nasthipuje w tej same|j daci e

zys k- - w zkupieei@o od

6.22. t Ndanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.Z zastrzeUeni®m @N&anide odkupienia Jednostek Uc:
nastnpuj Nce dyspozycj e:

ayodkupienia okreSlonej liczby Jednostek Uczestnic
b) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku kt -re
odkupienia Jednost ek Uczestnictwa przeznaczona
pieninfnUnych, z zastrzeUeniem Ue wskazana w UNd

pomniejszona o naleUny podatek,
c) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,
dodkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dos

22W przypadku gdy w Dniu Wyceny kwota UNdana jest
odkupienaws zyst ki ch Jednostek Uczestnictwa |l ub |l iczba
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ze zlecenia |jest wyUsza od liczby posiadanej pr :
kt -rego Jednost ki Uczestnictwa podlegaj N stdkupi e
Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu w Subrejestrze.

.W UNdaniu wielokrotnego, w tym systematycznego, od
wskazuje dzie® |lub dni, w kt-rym UNdani e ystodajjug esi |
skutki po otrzymaniu przez Agenta Transferowego oS\
ni U w terminie 7 dni kal endar zowych od odebrani i

Dystrybutora.

W przypadku gdy w wywi Rej &8ltanea wadko$i enlieadnos
posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzieE od}
Subfunduszu UniEURIBOR lub 1000 PLN dla Subfundubz®GBGBDEAEONyY wk
,10 000 PLN dla Subfunduszu UniWIBID Plus lub 100 PLN dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

Uni Dynami czna Al, tkGbligace Zatmienng, WniStrategie Dynamiczny UniAkcje:
Dal eki Wazclhn-idAk t y wn y FuRdusz dokénd) adikupienia wszystkich Jednostek na
Rejestrze.

Kwota. Srodk-w pieniiOnych jest wyp§acana po pomniej:
Fundusz jest zobowi Nzany do jego pobrania.

6.2.3. Datai cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa

6 .

1.

6.

2.3.1. Zasady obowi NzujNce dla Subfunduszu Uni EUF

Odkupienie przez Fundus z Jednostek Uczestnictwa nastnpuje w
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUnej Uczestni kowi z tytugu i ch odkupienia p
ONdani a iadelnosek dcrestnictwa.

Szczeg-gowe terminy realizacji zl ece® odkupieni a
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sihf

Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi b wdkupiénia - dnéir edni o
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kal endar zowych, chyba Ue op-Ffnienie wynika z okol
odpowi edzial noSci

Uczestnik Funduszu, w formie pisemnej infforma c j i zgoUonej bezpoSrednio
poSrednictwem Dystrybutor a, powinien poinfor mow
odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na:

a) trzy dni przed zgoUeni em z| ecmymilegenieadkupigniama i a w
obej mowal takN liczbfin Jednostek Uczest ni%cit wa, [
mniej niU 10% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu
przekazania Funduszowi i nf or madkupieniaoc zami ar ze z g

b) si edem dni przed zgoUeniem zIlecenia odkupienia
ma obejmowal takN |liczbin Jednostek Uczestnictwa,
mniej niUO 20% WartoSci Aktyw-w MetztealzByMNdegpu d
przekazania Funduszowi i nformacj.i O zamiarze z g

c) dwadzieScia jeden dni przed zgoUeniem zleceni a
odkupienia ma obejmowal takN liczbbSUDednhasbwk
naj mni ej 20% i mni ej ni U 50% WartoSci Akt yw-
poprzedzaj Ncego dzie®& przekazania Funduszowi i
odkupienia,

d trzydzieSci dni przed zgoUeniem ztecgmi azl edkao|
odkupienia ma obej mowal takN liczbin Jednostek |
naj mni ej 50% WartoSci Akt yw-w Netto Funduszu z
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze z g

Fundusz, w kt-rego imieniu dziaga Towarzystwo alb

otrzymag od Uczestnika Funduszu informacjn, o Kkt

pi semnej, otrzymanie od Uczestni kegpkkanduszu infor

W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez U
zl ecenia odkupienia w trybie okreSlonym w ppkt.
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odkupienia. Fundusz informuje Uczestnika Funduszu o odmowie realizacji zlecenia odkupienia w

formie pisemne;.

7. JeUOel i zl eceni e odkupienia Jednost ek Uczestnict:
dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny
otrzymuje Srodki z nobpteu Ucdlkspineritavaldevdddgug cen
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn
zastrzeUeniem ppkt. 8 . W przypadku gdy warunki o}
spegnione w Dniu WyNeh%: PO zedbgwid®zuj e cena odkup
Wyceny.

8. JeUel i biidzie to |e0el W najlepiej pojiAatym inter
ryzyko braku moUliwoSci korzystnego zbycia akty
Uczestwi ewwNzku ze zgdoUonymi zl eceni ami odkupieni
mowa w ppkt. 4, Fundusz dokona odkupienia Jedno:
nastnpnego Dnia Wyceny.

9. Postanowienia ppkt 41 8 maj N zastosowanie t akvdhgch Wdoamastdk upi e
konwersji, o kt - -rej mowa w pkt. 6. 3.

10. (skreSl ono)

11. Uczest nik powinien wskazal Subrejestr, kt-rego
Uczestnictwa. JeUel: Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subrejestru, Kkt

122Uczestnik posiadaj Ncy JednostKki Uczestnictwa zwi N
najmniej 1000000 zg wedgdgug cen z Dnia Wyceny poprzedzaj
pr awo, na podstawie jednego zIlecenia zgoUonego bez
wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze |
jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w ty
pieninUnych pochodzNcych z tytugu odkupienia Jedn
podatek i stosowne opgaty manipul acyjne. Srodki [
kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, ni enies Nabysiey p Jac a
Jednostek Uczestnictwa nastnpuje w Dniu Wyceny ok
powyUej, z zastrzeUeniem Ue dla skutecznego nabyc
otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk-w pieninfnUnych na nabycie Jednostek Uczestn
Fundusz o zamiarze zJgoUenia zleceni a, o kt-rym m
przed dniem zgoUeni a braku powiadomienia FMtuszu przgzpazesinika o
zamiarze zgoUenia zlecenia, o kt-rym mowa w ninie
tego zl eceni a. Do postanowie® niniejszego ppkt ni
ppkt 3. Do realizacji zl eceni a, o] kt-rym mowa W niniejszyn
postanowienia Prospektu I nformacyjnego dotyczNce

6.232.(skreSlony)

6.2.3.3. Zasady obowi NzUnjweBtDePlussl a Subfunduszu

1. JeUeli bnhndzie to | ebealerwsnej Uegiesjt np &@j Wt Fmnduszu
ryzyko braku moUl i woSci korzystnego zbyci a akty
Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi zl eceni ami odKk
wyUszej niU 10% WaNéobSci SAkt ywdPlus z poprddaniegd/ IDBid D
Wyceny, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczes
Dnia Wyceny.

2. Fundusz moUe zawrzel z Uczestni kiem umowin, na p
zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa posiadanych w Subfunduszu UniWIBID Plus, mo Ue
zgoUyi ONdanie wypgaty zaliczkowej, na zasadach o

3. Fundusz, na podstawie umowy, o kt- -rej mowa W ust.
zwi Nz ku 2z zlecenmlodkupiaeniajlddnostek Uczestnictwa w Subfunduszu UniWIBID Plus,

w formie zaliczki, zgodnie z postanowieni ami pros

gNcznie nasthnpuj Ncych warunk - - w:
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4,

6.2.3.5.

a) zl ecenie odkupienia wskazuj ekokejyot owo wartoSi wy

b) zIl eceni e odkupienia dotyczy kwoty ni e pr zeki
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu UniWIBID Plus, zapisanych na
Subrejestrze Uczestnika wedug stanu z poprzedn

c) gNczna war twasiy c & d kpur pzye z Uczestnik-w Funduszu J
Subfunduszu UniWIBID Plus, na podstawie zl ece® odkupieni
zaliczkowej , w danym Dniu Wyceny nie jest wy U
Subfunduszu UniWIBID Plus ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny.

W przypadku, w kt-rym gNczna wartoSi odkupywanych

Uczestnictwa w Subfunduszu UniWIBID Plus, na podstawie zlece& odkup
wypgaty zaliczkowej, w danym Dniut@wWgcenykjegwtww
ustal onej w poprzednim Dniu Wyceny, Fundusz real’
zlece® zgoUonych najwczeSniej, nie uwzglnadniaj Nc
zaliczkowa spowodowa@gaby prliezeowe. oczeni e przez wypg
Fundusz, bi or Nc pod uwagn kryteri a, o kt-rych moyv
zaliczkowe]j al bo podwyUszyli w danym Dniu Wyceny ¢
lit. ¢) i ust. 4.

.2.3.4. Zasady obowi Nz uiObligaje Aktyavnydawriieyj brdTwtslZTtendU n

DguUny)

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUnej Uc z e sut ichi ddiupienia po ottzymtaniugprzez Agenta Transferowego
UNdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczeg-gowe terminy realizacj.i zl ece® odkupieni a
odpowi ednich miejscach Prospekt wmduszdnosz Ncych sif
od dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSrednio
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kalendarzowych, chyba Ue op-Fnienie wyniepoaosiz okol

odpowi edzial noSci

(skreSlono)

Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt-rego
Uczestnictwa. JeUel i Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa z Subrejestru, Kkt -ry zostag c
Uczestnik posiadaj Ncy JednostKki Uczestnictwa zwi N

najmniej 1000000 zg wedgug cen z Dnia Wyceny poprzedzaj
prawo, na podstawiejedn ego zI|l eceni a zgoUonego bezpoSrednio w
wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze |

jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w ty
pieni nUnychycphoczhotdyztNicu odkupi enia Jednostek Uczes
podat ek i stosowne opgaty manipul acyjne. Ssrodki [
kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, nie sN wypgaca
Jednoste k Uczestnictwa nastfipuje w Dniu Wyceny okreSlI
powyUej, z zastrzeUeniem Ue dla skutecznego nabyc

otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk-w pieninUnych na nabycie Jednostek Uczestn

Fundusz o zamiarze zgoUenia zleceni a, o kt-rym m
przed dniem zgoUenia zlecenia. wwtugzupmzegzplUazsinikad r ak u
zamiarze zgoUenia zlecenia, o kt-rym mowa w ninie
tego zI|l eceni a. Do postanowie® niniejszego ppkt ni
ppkt 3. Do realizacjdwazlwcennibej sozyknt -ppyknt , m ni e
postanowienia Prospektu Informacyjnego dotyczNce

Zasady obowi NzujNce dla Supdawniusjzu SIGBGCGHD+twkvdkwy

Odkupienie przez Fundusz Jed hvilisdokenaniapzezdgehtm i ct wa
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty
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Qa}IeUnej Uczestni kowi z tytugu i ch odkupienia p
UNdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Szcwegt gominy realizacj.i zl ece® odkupienia prze
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin
3. Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSredn
odkupienia Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz ni e r
kal endarzowych, chyba Ue op-Ffnienie wynika z okol

odpowi edzial noSci

4. (skreSlono)

5. Uczestnik powinien wskazal d&hie bodleipieais tlednostelkk t - r e g
Uczestnictwa. JeUel i Uczestnik nie wskaUe Subr ej
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa z Subreje

6. JeUeli bhndzie to | eleleswenbikeptaj kpwj Fupchus nu
ryzyko braku moUliwoSci korzystnego zbycia Aktyw:
wobec Uczestnik-w w NzwiNzku ze zgoUonymi zl eceni
wartoSci wyUszeijt o$diU AlOt%W wWar Nett o Subfunduszu

poprzedniego Dnia Wyceny, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa od tych
Uczestnik-w nastnpnego Dnia Wyceny.

6.236.( SkreSl ono)

6.2.3.7. Zasady obowi Nz uyni®gnamicenb aAlokSajiab f Ak td y WriAkcje:
Dal ek Wsch-d, Uni Strategi e Dy n a miUni&kejg ,BiopbammaDb | i g a
UniAkcje Globalny Dywidendowy, SGB Zagraniczny Uni Akt ywny Brami 8GBy DguUn
(dawniej: Uni Got - -wkowy 1),

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestni ct wa nastnpuje w chwild.@ dol
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUnej Uczestni kowi Z tytugdgu i ch odkupieni a p
ONdania odkupienimctwhednostek Uczest
2.Szczeg-gowe terminy realizacij.i zl ece® odkupieni a
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin
3.0d dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpo&%rednio
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kalendarzowych, chyba Ue op-Ffnienie wynika z okol
odpowi edzial noSci
4. Uczestnik powinien wskazal Su b r eoflkepsenia Jedndstek r e g o
Uczestnictwa. JeUel i Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje
624, Zamkni Acie Subrejestru Uczestnika
1. Uczestnik zachowuje nu mer identyfikacyjny w Rejestrze Ucze
niego wszystkich Jednostek Uczestnictwa, 2z zastrz
2. W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa, Fundusz po 6

mi e s i Md @nia bdkupieniazamy ka Subrejestr, chyba Ue Uczestni
zamkni icia Subejestru. Zamkninficie Subejestru ma t

tego samego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa w Funduszu, Fundusz otwiera nowy
Rejestr z nowym numerem identyfikacyjnym.

6.3. Konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz
wysokoSlI opgat z tym zwi Nzanych

19/536



1.Z zastrzeUeni

m pkt 6. 7., w ramach konwer sji Uczest
e

e
zl ecenia, UNdalJedkoapiek Uczestnictwa zwi Nzanych z
I

nabyciem za cagoS$S kwoty uzyskanej] W wyniku tego
funduszu zarzNdzanego przez Towar zystwo l ub subfu
funduszu zarzNdz anego przez Towar zyst wo, przy czym odKkt
zwi Nzanych z Subfunduszem i nabycie jednost ek ucz
nastninpuj e w tym samym Dniu Wyceny. W przypadku L
stosuj Nsadgyp izaograniczenia inwestycyjne okreSlone ¢
konwer sj a n a jednost ki uczestnictwa innego fund.Lt
inwestycyjne okreSlone dla funduszu zamkni fitzezgo ni
zasady nie majN zastosowani a. Konwersja nie jest n
kt -rych Jednostki Uczestnictwa s N.Fzubnydwasnze nio Uoed kuudpoysw
Uczestnikom moUliwoSi skgadania zlece@®& w postaci el

la. Konwersja Jednost ek Uczestnictwa skutkujNca nabyci

docel owego nastnpuj e po umor zeniu Jednost ek Uc zes
wpgyninciu Srodk-w pieninUnych z ty U ewmo rtzye ruigae m
nabyci a Jednost ek Uczestnictwa Sub duszu docel o
Jednost ek Uczestnictwa w Subfunduszu docel owym na
pienifnUnych na rachunek Subfunduszu docel owego.

. Zlecenie konwersjimo Ue dotyczyl:

odkupienia wszystkich lub okreSlonej l'iczby Jednos
nabycia za uzyskanN w ten spos-b kwotfi jednostek u
przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonegowramach i nnego funduszu zar zl
Towarzystwo,

2odkupienia takiej l'iczby Jednostek Uczestnictwa zw
kt - rego na nabycie jednostek uczestnictwa w innym
subfunduszu wy dzi el onego W ramach innego funduszu zar
przeznaczona zostanie okreSlona kwota Srodk-w pie
UNdaniu kwota przed jej przeznaczeniem na nabycie

onal eUny podatek.

.Konwersja podlega opgacie za konwersjnih. Opgata skg:
opgaty stagej, ustalanych w spos-b nastipuj Ncy:
1)wysokoSi opgaty ruchomej za konwersjn jest ust al a
konwer sjn i podstawih wustalenia ostatecznej Wy soko:
ruchomej za konwersjn stanowi r-Unich pomi ndzy s
jednost ek uczestnictwa w(g Tabel i Opgat dl R fund
uczestnictwa, a stawkN opgJaty manipul acyjnej za n
Subfunduszem, w kt-rym odkupywane sN Jednost ki Uc:
j est ni euj emna. Opgata ruchoma p o b iseursafuredusju.evs t pr z
kt-rym nabywane sN jednostKki (fundusz docel owy/ su
konwertowanych Srodk:  w. PodstawN wustalenia ostatec
konwersjn jest wartoSi J e d n o Stub&ukdustem pasiadanychpizeza z wi |
Uczestnika w funduszu Fr-dgowym w Dniu Wyceny. y
konwer sji okreSlone sN w Tabelach Opgat. Pob-r opg

podatku;

2)opgata staga mofJaeIrwiymoS%iwmralkchmni' konwertowanych S
nal eUny podatek i opgatn ruchomN za konwersjan. A
podawana jest w Tabelach Opgat.

.W przypadku ograniczenia |lub rozsz@lrizeani bhfidzdice bl o\
informacje o tym Fundusz pr zekaUea swonadhr Towhzystwasw 0 S 0 wn
sieci Internet na stronie www.union-investment.pl lub w dzi enni ku przeznaczonyn
Funduszu lub udostfpni [pbNtoa -woSrednictwem Dystry

.Szczeg-gowe terminy i zasady realizacji zlece@® konw
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszNcych sifi do

.Fundusz, dokonuj Nc konwer sji J e d n o sostk kUczestoidtwaas t ni ct
podl egaj Nce konwersji i odkupuje je, poczNwszy od t
kt -re zostagy nabyte od niego najwczeSniej (metoda
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Subrejestrze nabyte do Funduszu w tej samejdaci e ima¢ Nwzgl ndu na dokonane

Zamiany pomindzy Subfunduszami Funduszu, przypi sany
kol ej noSci odkupywane sN~te Jednostki zarejestrowa
koszt nabyci ayj eMytgNoapwpUs est mo Ul i wo S| wskazani a
kol ejnoSci odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Subi
W przypadku gdy w wyniku ONdani a konwer sji w Rej

posiadanych przez Uczestnika Funduszunadzi e odkupi enia wynosi gaby mn]
Subfunduszu UniEURIBOR, 10 000 PLN dla Subfunduszu UniWIBID Plus, lub 100 PLN dla
Subfunduszu  UniObligacje Aktywny, Uni Dy nami czna Al ,0Ulngkcje aBiopAakntay w - w
UniAkcje Globalny Dywidendowy oraz Un i Ak t y wn y , FRridesn doRokhrkgnwersji wszystkich

Jednostek na Rejestrze.

6.4 Wypgat kwot z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnic

1.

2.

3.

Uczestnik Funduszu wydaj e dyspozycj e co doajsNcosob
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Z zastrzeUeniem obowi NzujNcych przepis-w prawa ora;
pienifAaUnych z tytugdgu odkupienia Jednostek UczestnicH

1) ni ezwgoczni e w formienaprzadrwuekbamkmwivewy | ub r
prowadzony przez firmn i nwestycyj nN, nal eUNcy d
ustawowego,

2) ni ezwgoczni e w formie przel ewu bankowego, na r
prowadzony pmwegt yfciyrinmiN, i nal eUNcy do pegnomocni ka

przez Uczestnika do zgoUenia danego zIlecenia odkup

3) niezwgocznie poprzez pozostawienie Sr~qdk-w pieni
jednostce Dystr ybutam'erodkupiekia,eiieiednpsma@yg'strybﬁtorwvmcazanaw
eni a

zl eceniu odkupi i wypgaca Srodki pieninUne pocho
4) ni ezwgoczni e w formie przelewu bankowego, na r
prowadzony przez f i r mn inwestycyjnN, nal eUNcy do i nnej o

bAdNcego osobN prawnN | ub jednostkN organimpmécyjnN
warunkiem przekazania danych beneficjenta przelew
przez Fundusz obowi Nzk - w wyni kaj Ncych z ust awy z

przeciwdziaganiu praniu pienindzy oraz finansowani
Towarzystwem Umowy o kor zyst antleformacyinegg.ug Ser wi su T

Wypgat awal uci e EUR | est dokonywana wygNcznie na |
przedstawiciela ust awowego Uczestnika Il ub pegnomo
Uczestnika do zgoUenia danego zlecenia odkupienia.

W przypadku wskazania przez zleceniodawc n r achunku bankowego | ub rach
kt-ry naleUy dokonal przel ewu Srodk- - w pedeostékit Uny c h
Uczestnictwa, kt - ry to ni e nal eUOy do Uczestni ka a
pegnomocni ka,wa pkowyGej moFundusz (o ile bidzie m-g¢
wypgaty Srodk-w pienifnUnych, czy rachunek bankowy
dokonal przelewu Srodk-w pienifiaUnych pochodzNcych z
doUczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego a
powyUej), po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa wstr
wskazania Funduszowi przez zl eceni odagecub rathunku Uc z e s
pieninUnego naleUNcego do Uczestnika |l ub jego przed
o kt-rym mowa powyUej . W przypadku, o kt-rym mowa

wypgaty Srodk-w pieninUnychkz Utygeéestgni cotdkauphasi Bpil
nieprzekazania danych wgaSciciela rachunku w zakres
obowi Nzk-w wynikaj Ncych z ustawy z dnia 16 |istopad
oraz finansowaniu terroryzmu.

5W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazani e
pochodzNcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, p
wstrzyma wypgatn ww. Srodk-w pieniiiUnyzeéz dol edmd mi ows:
Uczestnika rachunku bankowego | ub rachunku pieniaUn

65.Zami any Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzanych z j edn
Uczestnictwa zwi Nzane z innym SubZumymszeimNoamygchlwy s
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1.

Z zastrzeUeniem pkt 6. 7., w ramach zamiany pomifd:
prawo, na podstawie jednego zIlecenia, UNdal odkupi
Subfunduszem z jednoczesnym n akbhngjow veyniku rego odkapiprdaS | kK wo
Jednostek Uczestnictwa zwiNzanych z innym Subfundu

Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem i |
innym Subfunduszem w FRymsanys 2ni Wyceny.tWippzypadéu utworzenia w

Funduszu subfunduszu stosuj Ncego zasady i ograni cz
i nwestycyjnego otwartego, zamiana na JednostKki Ucz
zasady i nwe s toyncey j dilea ofkureddszu zamknifAntego nie jest
powyUsze zasady ni ei znaj-Nvnzoa sw ozsaokwaensiiae mo Ul i woSci na
ramach zamiany Jednostek Uczestnictwa w takim subf
pomi hdzy Subfunduszami, w kt-rych Jednost ki Uczestn
wal urtuinndusz moUe udostipnil Uczestnikom moUliwoSi sk
la. Zami ana Jednost ek Uczestnictwa s kctwa KSubfuitNlosau na by ¢

docel owego nastnpuj e po umor zeniu Jednost ek Uc zes
wpgyninciu Srodk-w pieninUnych 2z tytugdgu wumorzenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego. Przydzi a § (wpi s do Subr
Jednost ek Uczestnictwa w Subfunduszu docel owym na
pienifnUnych na rachunek Subfunduszu docel owego.

Zlecenie zamiany moUe dotyczyl

odkupienia wszystkich lub ebtaSlcowaj ziwi Nzhyny&ddmzosS

nabyci a zZa uzyskanN w ten spos- b kwot n Jednost e
Subfunduszem w Funduszu,

2odkupienia takiej l'iczby Jednostek Uczestnictwa zw

kt - regoyomae ndabdnost ek Uczestnictwa zwi Nzanych z [
przeznaczona zostanie okreSlona kwota Srodk-w pie
UNdaniu kwot a przed j ej przeznaczeniem na naby
pomniejszonaonal eUny podat ek.

Zami ana podlega opgdgacie za zamiann. Opgata skgada s
stagej, ustalanych w spos-b nastninpuj Ncy:

H)wysokoSi opgaty ruchomej za zamiann | est ustal an:
zamian n i podst awn ustalenia ostatecznej wysokoSci
ruchomej za zami anhi stanowi r-UOnich pomi idzy St
Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z nnym Subfund.t

Opgat a st awkN opgaty mani pul acy]j

jn Za nabyci e
Subfunduszem, w kt-rym odkupywane sN

J

Jednost ki Ucz
stawka ta |jest ni euj emna. Opgata ruchonay pSrbo dekr awn
podl egaj Ncych zamianie. PodstawN ustalenia ostate
Zzamiann | est wartoSi Jednostek Uczestnictwa zwi Nz
Uczestnika w funduszu Fr-dgowym w ghantiyu rWyccheonnye j 2
zamianie okreSlone sN w Tabelach Opgat. Pob-r opga
podatku;
2Jopgat a staga mo Ue wynosi l maksymal nie 5% wart oS¢
pomniejszonych o naleUnyzpodamiekni. oMdkjtau dl ma cwamtNo
zamianih podawana jest w Tabelach Opgat.
Cena Jednost ki Uczestnictwa, po Kkt -rej nastnpuje o
realizacji zl ecenia zamiany, oraz snmeyzpezgz- Agentae ter |

Transferowego okreSlone sN w odpowiednich mi ej scac
Subfunduszu.

W przypadku ograniczenia |lub rozszerzenia I|iczby Su
informacje o tym Fuondlaes zstposekmdlgo wogigoszenia w dzi
oggosze® Funduszu |l ub udostfipni je za poSrednictwem
Fundus z, dokonuj Nc zami any Jednost ek Uczestnict wi
podl egaj Nce zamianie yi, o¢okaMwseyi ohd zamihanlednost ek
Subrejestrze, kt -re zostagy nabyte od ni ego naj w
zarejestrowane na Subrejestrze nabytiezedowzRgu mdws znu
dokonane uprzednio Zamiany pomi ndzy Subfunduszami Funduszu, pr z
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nabycia, to w pierwszej kol ejnoSci zamianie podlega

Subfunduszu, kt-rych koszt nabycia jest naj wyUszy.
Uczestni ka Funduszu kolejnoSci zamiany Jednostek Ucze
.Szczeg-gowe terminy i zasady realizacji zl ece® zami

odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sifi do

. W przypadku gdy w wyni ku UNdani a zamiany w Rejestr .
posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzie& odk
Subfunduszu UniEURIBOR, 10 000 PLN dla Subfunduszu UniWIBID Plus, lub 100 PLN dla
Subfunduszu UniObligacje Aktywny, Uni Akc | e: Dal eki Wsch-d, , Uni St
UniObligacje Zamienne, Uni Dy nami czna Al, UkiAkagejBoophdrka, yniAkcie Globalny
Dywidendowy oraz Uni Akt ywny , Punduszi dokbnay zamiany wszystkich Jednostek
Uczestnictwa na Rejestrze.

6.6. Spegdgniania Swiadcze® naleUnych z tytugu nieter mi
Funduszu oraz bgndnej wyceny Aktyw-w Netto na Jednc

6.6.1. Ni eterminowa realizacja zl|l eceE@

W przypadku nieterminowych realizacji zlec e G,a kt -re Towarzystwo ponosi
Towar zystwo Zzakupuj e zZe Srodk-w wgasnych dodat kov
bi eONcego Dnia Wyceny, w |liczbie stanowi Ncej r - Un
zostal nabyt a,e gzdoysbtya ol ezcreenail i zowane ter mi nhowo, a
nieprawidgowym terminie.

6.62. Bgndna wycena

1. W przypadku gdy prawi dgowo obliczona wartoSi
Subfunduszem byga wyUsza od bgndniewayNcgzdraijoost
Uczestnictwa (na podstawie zlece®& nabyci a, konwe
Jednost ek Uczestnictwa. W celuwu wyr - wnani a stra
posiadaj Ncym Jednost ki Uczestni ct waystwp wizdkazaien e  z
brakuj Nce Srodki pieninUne na rachunek Funduszu,
powyUs pymypadku Uczestnicy, kt-rym Fundusz dol
Uczestnictwa zwi Nzanych Z Subfunduszem §jnlab podst
zami any) , otrzymal i zani UonN kwotfi z tytugu odk
wyr - wnania strat Uczestnikom Funduszu, Towar zystw
na rachunki bankowe tych Uczestni k- w, ddostel doko

Uczestnictwa odpowiedniego Subfunduszu za kwotn r .

22 W przypadku gdy prawi dgowo obliczona wartoSi
Subfunduszem byga niUsza od bgndnie wyliczonej,
Uczestnictwa ( na podstawie zlece®&® nabyci a, konwer sji I
Uczestnictwa, w c el u Wyr - wnani a strat Uczestni kottym Fund

Uczestnikom, ze Srodk-w wgdgasnych, brakuj Nc NpolwycUzsbziy mJ
przypadku Uczestnicy, Kkt -rym Fundusz dokonuj e od
zwi Nzanych z Subfunduszem (na podstawie zlece@ od
zawy UonN kwot n z tytugu odkupieni a Jednost ek U

pozosnt algzestni kom Funduszu posiadaj Ncym Jednos
Subfunduszem, Towarzystwo przekazuje brakuj Nce S
powi hkszaj Nc Aktywa Subfunduszu.
6.7.Konwersje i zamiany w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
UniStrategie Dynamiczny, Subfunduszu SGB Got - vBlcB® Wagraniczny oraz SGB
DguUndyawni ej: Uni Got - wkowy 1)
Nie jest moUliwa:

1. konwersja:

ayJednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Got - wk

DguUny na jednwatkinnegazedtumidats zu i nwestycyjneg
Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu inwestycyjnego
zarzNdzanego przez Towarzystwo, za wyjatkiem ko

IKE, Umowy o prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o
prowadzenie SPI IKZE,
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b) jednost ek uczestnictwa |jakiegokol wi ek fundu
Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach takiego funduszu inwestycyjnego i za
wyj Nt ki em Kk onweUmsyyio prawadzenim $KE,hUmowy o prowadzenie IKZE,
Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI IKZE - na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu SGB Got- -wkowy ,SGB Zagr

c) jednostek uczestnictwa posiadanych przez fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze
zagraniczne |l ub instytucje wsp:-Ilnego inwestowan]
Towar zyst wo Il ub podmi ot z grupy kapitagowe|] T
Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny lub Subfunduszu SGB Zagraniczny.

2. zamiana:

a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Got -
DguUny na Jednost ki Uczestnictwa innego Subfun
Umowy o prowadzenie IKE, Umowy o prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE

oraz Umowy o prowadzenie SPI IKZE,

b) Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu i nnego n
Zagraniczny bNdF¥ SGB DguUny na JednostKki Uczes:
bNd¥ SGB Zagraniczny bNd¥ Saman WgramdchyUmowg a wyj a
prowadzenie IKE, Umowy o prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy

o prowadzenie SPI IKZE,

c) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez fundusze zagraniczne lub

instytucje wsp-lnego ianweasatndwaln izaarz Ndizeachzi pN zz z
podmi ot z grupy kapitagowe]j Towar zyst wa na J
UniStrategie Dynamiczny lub Subfunduszu SGB Zagraniczny.
7. CzfistotliwoSI zbywania i odkupywania Jednostek Ucze
Fundusz zbywaiodk upuj e Jednost ki Uczestnictwa w kaUdym Dniu

8. OkreSlenie termin-w, w jakich najp-Fniej nast Npi
8l1Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po d

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastrowywpisgedoy dni u

Subrejestru |liczbn Jednostek nabytych za dokonan
1) 7 dni kal endarzowych od dni a zgoUenAia Zilweceni a
przypadku dokonywania wpgaty ;zwatakinmop&zypaddunzact we m
dzi e® dokonania wpgaty wuwaUa sifn dzie@ otrzyman
2)7 dni kal endarzowych od dnia zgoUenia zlecenia
Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza i w przypadku
dokonywania wpgaty bezpoSredniej,; w takim przy
sifh dzie® wpgyninfncia Srodk-w na rachunek nabyl
i chyba Ue op-¥fTnienie wyni ka z okolicznoSci,

odpowiedzia | no Sc i

82.0dkupieni e przez Fundusz Jednost ek Uczestnictyv

odkupienia:

Odkupienie Jednost ek Uczestnictwa nastnpuj e

Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUne|j Uczestni kowi z tytudgu ich odkupienia

UNdani a odkupienia Jednost ek Uczestnictwa. Oc

bezpoSrednio Funduszowi UNdania odkupienia do

nie mo Ue updgynNI Wi Rcej ni U 7 dni kalendar zowy

okolicznoSci, za kt-re Towarzystwo nie ponosi o
9. Wskazanie okolicznoSci, w kt-rych Fundusz moUe z:¢

Jednostek Uczestnictwa

9.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

24/536



1. Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Uczestni

wi arygodne|] wyceny i stotnej cznSci Aktyw-w Fundusz
przypadku, 0 kt - -miyum pnomraz ewd nz dna za zgodN i na war!
Komi sjn, zbywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zost a

nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesifcy.

2. Fundusz moUe zawiesil zbywani gch 3 dasiymoSubfunduszethc z e st n
oddzielnie od pozostagych Subfunduszy.

3. Okres zawieszenia zbywania jednostek Uczestnictwa
17 ust 4 Statutu.

9.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moile eadwupgwani e Jednostek Uczestnictwa na :

1)w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartoSci odkupi
zwi Nzanych z danym Subfunduszem oraz Jednost ek
Subfunduszem,dkkpi erwyicé naUNdano, stanowi kwotn pr

Aktyw-w Subfunduszu al bo

2)ni e moUna dokonal wiarygodnej wyceny istotnej CzZNnSc
od Funduszu.

22W przypadkach, o kt-rych mowaacpho wykleejS | oznay czhg opd Nz eiz K

) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zostal Zaw
nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesincy,

2) Fundusz moUe odkupywal Jednost ki Uczestnictwa w I
mi esi firczyy, zpastosowani u proporcjonal nej redukcij i I

odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Fundusz moUe zawiesili odkupywanie Jednostek Uczestn
oddzielnie od pozostagych Subfunduszy.

4. Okreszawi eszeni a odkupywania jednostek Uczestnictwa ni
art. 17 ust. 5 Statutu.

10. Wskazanier ynk - w, na kt-rych sN zbywane i odkupywanie Je

Jednostki Uczestnictwa sN zby wa nienRzecaygbspalitgjolskie.e wy gNc z

11.1 nf or macj e na t emat 'obowiNzk-w podat kowych Fundus
wskazaniem obowi Nzuj Ncych przepis-w

Ze wzglfidu na fakt, Ue obowi Nzki podatkowe zaleUN o«
miejscadokonywani a i nwestycji, w celu wustalenia obowi Nzk:-
porady doradcy podatkowego lub prawnego.

11.1. Opodatkowanie Funduszu

Poni ewaU Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dziaga
zwol ni ony od podatku dochodowego o darto6usthl plig t0aistawy x h . Po
dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os-b p

11.2. Opodat kowani e Uczestnik-w Funduszu
W przypadku gdy Uczestnikami spuféiusxmps Nagoswdby wpoawy

komandytowo-ak cyj ne maj Nce siedzibfin lub zarzNd na terytori
organizacyjne nieposiadaj Nce osobowoSci prawnej, zZ o\
prawnej imygkha nk dmaknadyjtmmav,o dochody tych podmiot-w z
podlegaj N obowi Nzkowi podatkowemu i bAndN opodat kowan:
15 l utego 1992 r. 0 podat ku dochodowym od pogjekk pr
kapitagowych w organi zacakcyjapehekbndNmpodytpwodat n
dochodowego od os-b prawnych oraz jednostek organi zac

z wyj Ntkiem sp-Jek niemaj Ncych okomiandytewoSackic yg rnaw n epjo dil rer
opodat kowaniu podatkiem dochodowym od os-b prawnych
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dnia 1 stycznia 2005 r. Wy nos:i 19% podstawy opodat k.
Funduszu g§Nczy sia pr zzyackhocedansiy ttuaakcijeégo podatni ka. Uc
uznania za koszt uzyskania przychodu wydatk-w na ne
umorzenia jednostek uczestnictwa na podstawie art. 16 ust. 1 pkt 8 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o

podat ku dochodowym od os:-b prawnych.

PowyUsze zasady opodat kowani a Uczestnik-w Funduszu

Uczestnik-w Funduszu bndNcych podmiotami/ osobami ni e
Pol ski ej miejsca sigednibynychWweszozawtzaeUeniem Ue m
jeUOeli Uczestni kami Funduszu sN osoby/podmioty, kt -

zapobiegania (unikania) podw-jnemu opodatkowaniu za\yv
opodatkowa ni a or az stawka podatku wynikajNca z Zawartyoc
mindzynarodowych moUe byl r-Una od wynikajNcej z pol :
szczeg-gowych zasad opgacania podatku doicin o @ o wdeogroa d ©
podatkowym.

W przypadku os-b fizycznych, dochody z tytugu wudzi af(
zryczagtowanym podatkiem dochodowym weddgug i art. 30wk i W
ust. 1 pkt 5) ustawy zdnia 26 lipca1991 r . o podat ku dochodowym od os-b fi

Doch-d obliczany jest jako r-Unica pomindzy wuzyskanyn
wysokoSci wydatk-w na nabycie jednostek uczestnictwa
ropodat ku dochodowym od os-b fizycznych). W przypadku
tytugu udziagu w funduszach inwestycyjnych nie pomni e
oraz straty z innych Fr-deg.

Podstawa opodat koiwakndsaz t()p rozryaczh -pdodat ek wyr aUone muszN

t zw. funduszy walutowych, pgatni k ustalajNc podstawi
ustalenia (przeliczenia) przychod-w i kosztzwaluych uz)
obcej na zgot e. Przych-d wustalany (przeliczany) j est
Narodowy Bank Pol ski Z ostatniego dnia roboczego pop

koszt po kursi e Sredni m wez INarodgwy Bamic Bojski D gstptaisga dmay m pr
roboczego poprzedzaj Ncego dzie®® nabyci a umar zanych
funduszach kapitagowych (dzie®& poniesienia kosztu).
pobierany jestod kwotwyra Uonych w zgotych.

W przypadku Uczestnik-w biadNcych osobami fizycznymi
pjgatnik, tj. podmiot wypgacajNcy lub stawiajNcy do
osi Ngania dochod- - w u(aru4lzustadqustawwz dRia 26dipca 2991 roku o podatku
dochodowym od os-b fizycznych).

Podstawn opodatkowania oraz kwotin podatku zaokr Ngl a
ko@®c - wki kwot wynoszNce mniej niUt5WygonegskNgepbmi jawsi
podwyUsza sin do pegnych zgdotych.

W przypadku dokonywania zamiany Jednostek Uczestnict

Jednost ki Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem
przych-d oraz koszt uzyskania przychodu na moment dokon
3e 4 ustawy z dnia 26 |ipca 1991 roku o podatku docho

W przypadku Uczestnik-w Funduszu bfidNcy cna tergtarionb a mi f
Rzeczypospolitej Pol ski ej mi ej sca zamieszkani a (i nuv
opodat kowania stosuje sin z uwzglndnieniem zapis-w
podw-jnego opodatkowania zawarltsykckh, por zielze Rzakizp tspget
aktualny certyfikat rezydencji. Met oda opodat kowani a
Rzeczpospolita Polskh um-w mifdndzynarodowych moUe byl
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podatkowych. W celu ust al eni a szczeg-gowych zasad opgacania po
skontaktowanie sifi z doradcN podat kowym.

W sytuacji gdy Uczestni kami Funduszu sN sp-gki ni efy
podatni kami podatku dochodpwedagbk mwa mise bz ptryatwnmgw ho s ioN
udziagu w Funduszu nastnpuje u wsp-Ilnika wedgug pr z:
osoby.

W sytuacji uzyskiwania dochod-w z tytugu wudziadgu w
papier - w wwacrh oSapiosanych na rachunku zbiorczym, kKt -r
ujawniona w trybie przewidzianym w ustawie z dnia 26 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
podatek pobierany jest przez pgat nciik ad oncendojdu-gw sptrazwekki a z1
przez pgatnika na rzecz wszystkich podatnik-w za po
(art.30a wust. 2a ustawy o podatku dochodowym od os-b

Zryczagtowany podatek dochodowy | ezsitd zmq WNicergan yn at a kk(Ee
zwrotu albo czAiSciowego zwrotu, W rozumieniu przepis
na tym koncie oraz od dochodu uczestni ka pracownicz
Srodk-w zgromadzonych ,w wr arnbazcuhmi pnogr apmuzepi s-w Ust a
programach emerytalnych.

Zgodni e z art. 21 w ust. 1 pkt 58) ustawy o podat ku
dochodowego od os-b fizycznych sN wypgaty:

A transferowe Srodk: - w arhgpracomracdegomprogramu emerytalaego do
innego pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE,

A Srodk-w zgromadzonych w pracowniczym programie em
lub os-b uprawnionpohSdoerychuBredknwka.

Zgodnie z art. 21 w wust. 1 pkt 58a) ustawy o podatku
dochodowego od os-b fizycznych sN dochody z tytugu
| KE/ |l KZE, uzyskane w zwi Nzku z:

A gomadzeniem i wypgatN Srodk-w przez Uczestnika | KE

A wypgatN Srodk-w dokonanN na rzecz os-b uprawniony
IKE,

A wypgatN transferowN,

z tym Ue zwolnienie nie ma zastosowani a, wnpSzypadku
wincej niU jednym | KE.

Zgodnie z art. 30 wust. 1 pkt 7a) wustawy o podatku do
oszczhidnoSci na wincej ni 0O jednym | KE, W rozumieniu

podatek dochodowy w wysoko S ¢ i 75% uzyskanego dochodu na kaUdym 1t
mi idzy kwotN stanowi NcN wartoSi Srodk-w zgromadzonyct

nie pomniejsza sin o straty =z kapitagdg-w pi dakowyfdinych i
oraz w latach poprzednich.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58 b) ustawy o podat ku
dochodowego od os-b fizycznych sN wypgaty transferow
koncie zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE:

A pomindzy instytucjami finansowymi prowadzNcymi i n
emerytalnego,
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A na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego
oszczfidzaj Ncego,

A w posthnpbwadaayjnym |lub upaddoSciowym na indywidu
emerytalnego oszczfidzaj Ncego.

Zgodni e z art. 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c wust.

na zasadach okreSlonych wSiejodustcawing a iwptgmitejnea mKEZIE
podatni ka w roku podat kowym, do wysokoSci okreSl one
zabezpieczenia emerytalnego, od podstawy opodat kowar
podat kowy m. Wy sotkaolSd snvipfjabha upodstawie dokument - -w st
Dodat kowo zgodnie z art. 11 ustawy z dnia 20 | istopac

od niekt-rych przychod-w osi Nganych przez osoddy fi z)
okreSlonych w ustawie przychod-w opodatkowanych tzw.
o ile nie zostaga ona odliczona wedgug zasad og-Ilnych

Wypgata z | KZE, w tym takUe wypgata na rzecz osoby u

dokonana w trybie art. 34a wust. 1 pkt 2 Ustawy o | KE
podatkiem dochodowym w wysokoSci 10% przychodu (art.
o0 podatku dochodowym od os-b fikzydcaanlyadhowy Zoad cwapgd at
pobiera sifAn bez pomniejszania przychodu o koszty jego
Obliczeni a, poboru i zapgaty podat ku dokonuj e pgatr
dyspozycji Srodki pieninUne zgartt4y usudjustawy ydnig 26tlipca 18911 K Z E,

roku o podatku dochodowym od os-b fizycznych).

122 Wskazanie dni a, godziny w tym dniu i mi ej sca, w kt -
Aktyw-w Netto poszczeg-Ilnych SubfundustagnawaymJednos
Dni u Wyceny, a t akUe mi ej sca publ i kowani a ceny
Uczestnictwa poszczeg-lnych Subfunduszy

Wyceny Aktyw-w Funduszu i Aktyw-w Subfunduszu, ust a

WartoSci Akt yw:- w Net tWar SobtundAlstzy w- w Netto Subf ur

Uczestnictwa, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jed

Dniem Wyceny jest kaUdy dzie® regul arnej sesji na Gi e

Informacj e dotyczNce ceny =zbywania i odkupywania Jednos

Netto Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa niezwdgoc
Fundusz na stronach Towarzystwa w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl.

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkin Uczes
publi kowana najp:-¥niej w tym samym Dniu Wyceny, do
przypadkach wystNpienia zdarzeaniih poémabeUweggaaodt Tc
Towar zyst wo ponosi odpowiedzial noSlI , a wpgywaj Ncych
Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa
zdarzenia | ub awdéiat k- w tego zd

3.1 nformacja o utworzeniu rady inwestor - w

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestor - - w.

Dotyczy Subfunduszu UniEURIBOR

14. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
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141. Wskazanie gg-wnych kategorii |l okat Su b fywnd uNsczywc hi
specyfikn Subfunduszu oraz, jeUeli Fundusz | okuj e
inne ni U papiery wartoSciowe | ub wiymsatFmemewstkya zrayn k
cechy
1411. Fundusz |l okuj Nc Aktywa Subf unmiusza@® pwyreisk ajzNa)

Statutu [ Ust awy, stosuj Nc zasady i ograni

i nwestycyjnego zamkni fAtego.
14.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:
a Instrumenty Rynku PieninfnUnego,
b) dguUne papiery wartoSciowe,
c) kwity depozytowe i listy zastawne,
d) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

e) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz
i nne prawa maj Nt kowe, kt -re, zgodni e z Us't
Subfunduszu,nazasadach okreSlonych w art. 43 wust. 8

-pod warunkiem Ue sN zbywal ne,
f)ydepozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

g jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestyc
przez instytucje wsp-lnego inwestowania maj Nce

1413. Ni e mniej ni 0 50% Aktyw-w Subfunduszu bfidzi

pieninUnego oraz dguUne papiery wartoSciowe de

1414. Fundusz nie moUe I|1d0Kwo weair twiSicde jAkrtiylv- w Subf und

uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne or az
instytucje wsp-lnego inwestowania maj Nce siedz
142, Zwi Nzpdys okryteri-w doboru | okat Subfundpszu t f el a i nwest
1421. SrodKki pieninUne Uczestnik-w bAdN | okowane pr z
Il nstrumenty Rynku Pie'niﬁUnego oraz wW inne dgu
kt-rych czas pozostaj Ncy do y k u p wproten®wapia z e k r a
jest ustalana dla okres-w nie dguUszych ni U 39
lokat, w k't -re mogN byl Iokoyvane akty 1432 mbsu ndus z
byl niUszy niU 30% wartoSci ktyw-w Subfundusz
14.2.2. Podstawowy m kryteri um doboru | okat przez Fundusz d
j est dNUeni e do osi Ngnincia celu i nwestycy]
rentownosSci wyUszej ni U okreSlona stopa odnies
oraz minimalizowani u ryzyka niewypgacalnoSci emi tent - w
i nwestuje Fundusz dziagaj Ncy na rachunek Subf u
1423. Fundus z, dziagaj Ncy na rachunek Subfunduszu,
przedmiot kategorie lokat wymienione w ppkt 14.1.2. lit. a)i ¢ ) ki eruj e si AN w sz
nastnpuj Ncymi kryteriami
a) pgynnoSci,
b) ceny,
c) dostnpnoSci,
d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym
e) ryzykiem kredytowym,
f)  wyceny,
g konkurencyjnoSci rentownoSci w por - wmani u
finansowych dostfApnych na rynku.
1424. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu,

przedmiot I nstrumenty Pochodne kieruje sifi nas:
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a pgynnoSci ,

b) ceny,

c) dostnpnoSci,

d zgodnoSci ze shwesiycypygn, N i cel em i

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrument - -w finansowych znajduj Ncych sin w

1425. 1l nstrumenty Pochodne mogN byl wy k or yoyjsegoa ne z

Subfunduszu w nastnfipuj Ncych sytuacjach i dl a o

1) jeSli na podstawie analizy rynku lub z pow
wedgug oceny zarzNdzaj Ncego istnieje znaczN
wart avghivo cel u zabezpieczenia ceny nabycia p

2) jeSli na podstawie analizy rynku lub z pow
wedgug oceny zarzNdzajNcego istnieje znaczN
w wyniku spadku kursu waluty , w kt-rej dokonywiaweelus N i n:
ograniczenia tego ryzyka,

3) j eSli koszt nabycia i utrzymywania | nstr um
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.

14.2.5. Inwestycje w lokaty wskazane w ppkt. 14.1.2. 1i t . g) dokonywane DbfAadN pr
na podstawie bieUNcej oceny wynik-w inwestycy]
wsp-lnego inwestowani a, w kt-rych jednostKki u
tytugy uczestnictwa | oK awmalues z us,N zAKk tuywwa | ASdun i «
zysk/ryzyko, prognozy co do ksztagtowania sin
papier-w wartoSciowych Il ub l okat, w kt-re i n
instytucja wsp-1lnego i nweusspeoyika portfali,inwgstycginychuwz g | r
poszczeg-lnych funduszy inwestycyjnych |l ub 1ins
kategorii.

1426.W celu zapewnienia pgynnoSci, Srodki Subfund
bankowych, O niskimobgizyku niewypgacal

1427. Fundus z dziagaj Ncy na rachunek Subfunduszu m
paEGtwach czgonkowskich Unii Europejskiej i w |
Rzeczpospolita Pol ska i pa@Est wo czgonykuws ki e
PieninUnego i papiery wartoSciowe objnte |l ub n
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

1428. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu,
instrumenty finansowe | pr awap knta.j Nt4k.olwe2,. ol iktt.-
w zwi Nzku z prowadzonymi postninpowani ami o]
dot yczNcymi emitent - w, kt-rych instrumenty fin
stanowi gy Aktywa Subfunduszu ywht gmnt akUpadimb6:

14.3.JeUeIiA Subfundusz odzwierciedla skgad wuznanego i
wartoSciiowyk&azanie tego indeksu, rynku, kt-rego i
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz ni e odzwierciedla skgadu uznanego in

wartoSciowych.

144. JeUel i Wartoél', Akt yw: w Netto portfela inwestyc
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wynikaj NcNi ze sk

zarzNdzani ai wyrra®fred ems kazanie tej cechy

WartoSi Akt yw- w Netto portfela i nwestycyjnego St
umi arkowanN zmiennoSci N.

145. JeUeli Fundusz moUe zawieral na rzecz Subfundusz
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie
t ej i nformacj.i wraz z okreSleniem wpgywu zawarci ¢
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przedmi ot em s N niewystandaryzowane i nstrumenty p
przyjnt N npwelsittyyckyN niN

Umowy, kt-rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne
Pochodne, zawi erane zar-wno w celu ograniczenia ryz
sprawnego zarzNdzania portf e]nongN nzweishtkysczya in yrmy zSyukbof ui
w zwi Nzku z istniejNcymi nastipuj Ncymi czynnikami r
1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, Z Wi
kurs-w lub wartoSci instrument-w bAadNcych bazN |
2) ryzyko stosowania d Fwi gni f i rwa przypadke, jgdy w Instrumenty Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy F
w wysokoSci ni Uszej ni O wartoSI bazy Instrum
poniesienia przez Fundusz dziaj aj Ncy na rzecz Subfunduszu, stra
depozytu zabezpieczaj Ncego, mechanizm d¥wigni
zysk-w i stra$ubzf uinndwesszt yeagle byi naraUony na is

wykorzystaniem tego mechanizmui;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego;

4 ryzyko niewypgacal-nwd&cioSkontyahkatakontrahent a
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem,

kt-rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane | nst:

5 ryzyko rozliczenia transakciji, zwi Nzane z moUl i
rozliczeniach transakcji, kt-rych przedmiotem s

6) ryzyko Sgpgynnowi Nzane z faktem, Ue I nstrument.y
przedmiotem | okat Funduszu na rzecz Subfunduszu
rynkach regul owanych, a w przypadku I nstrument
obrotu na rynku regulowanym t ak Ue zwi Nzane z moUl i woSci N wys
nie jest moUl i we dokonanie transakcj.i pakietem
wpgywu na ich cenn;

7) ryzyko operacyjne - r yzyko wyst Npienia straty zwi Nzane z
proces-w wewnnitrznych, zasob-w i udzNceh,zesysda

zewnitrznych

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z zawieraniem przez Fundus
za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochod ne mo g N
wpgywal na wahania (w tym spadki) wartoSci Jednost e

146. JeUel i udzielono gwarancij i wypgaty okreSlone|j k-

Uczestnictwa Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gw:

Nie dot yczy. Ni e udzielono gwar ancij i wypgaty okreSlo
Uczestnictwa Subfunduszu.

15.0pis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w JednostKki
ryzyka zwi Nzanego z przyjnatN pmolitykN inwestycyjnN

151. Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z polity
uwzgl Adni eni em strategidi zarzNdzani a i szczeg
stosowanych w odniesieniu do i nwestyciji na okr e
okreSl| cameljy bHrub sektorze gospodarczym albo w odni
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce z faktu, Oe ceny papier-w wartoS$
not owane, podl evg @jaN eddmio&mcomod og- 1| nej sytuacj i na
dany rynek oceny emitenta obejmujNcej jego pozycjhn
koniunktury rynkowej . PowyUsze mo Ue wywi er al wp gy
wartob8wych emitenta, stanowi Ncych skgadni k portfela
wpgywal na spadki wartoSci Jednostek Uczestnictwa

bliskim zwi Nzku z Ryzykiem ekonomicznym
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zmame jest z kondycj N finansowN emitent .  w
wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjnego Subfun
trwagN utratN zdolnoSci emitent-w do ter itowangmwej r e
papi er ami wartoSci owymi spowodowanN zar - wno przez
uwarunkowani a zewnntrzne (parametry ekonomiczne,

nieprawi dgowoSci w realizacij.i zobowi Npa@k pw z eva r te on$

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje r-wnieU ryzyko zwi Nzane

przez agencijn ratingowN i wyni kaj Ncy z ni ego spac
Pogorszeniecpinfkoadsowe] emitent -w papier-w wart
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, lub obni Uenie
efekcie powadzil do spadk-w wartoSci Jednostek Ucze:
Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczeg-lne przedsi nbiorstwa j est
specyficzne, niezaleUne od ryzyka rynkowego. Wi NUe
kondycj N finansowN, kt - rychwadogommsizejns 2e nmaeUew asr gt covba
przedsifibiorstw.

Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na moUliwoSi dokonywania na rachunek Subfun

funduszy inwestycyjnych ot weytotiugn Rreczypaspoltej Palskiej araze d z i b n
tytugy wuczestnictwa emitowane przez fundusze zagr al
maj Nc e siedzibhn za granicN, z i nwestycjami ty mi
charakterystyczne dla danego fundusz u | ub i nstytucij.i wsp-lnego i nwestc
oraz Fundusz nie majN wpgywu na spos-b zarzNdzani a
portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych

podmi ot - w. Mo Ue sin wi nc zdarzyl, Ue decyzj e i nwe s
inwestowania bnAndN oddziagywal na Subfundusz bezpoS
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnicf

Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywania | okat w instrumenty finan
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, poziom deficytouzioam bachobboi &i e dMc ypm,
wal ut owyc h. Nal eUy przy tym zaznaczyl, Ue Pol ska,

gospodarczej, j est naraUona na ryzyko zahamowania v
oraz zwiNzane =z tiyamygwadgdtpovwnmrecamt owych. Ponadto P
mar ket (rynek wschodzNcy), j est dodat kowo naraUona
i nwestycij.i kr-tkoterminowych kapitagu zagraniczne
makroekonomicznych mog N negatywni e wpgywal na ceny poszcze
i nwestycyjnego Subfunduszu co mo Ue powodowal wa h a

Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycji na rynkach zagranicznych, a tak Ue i nwestycji w
wartoSciowe denomi nowane w walutach obcych (inny
dodat kowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurs-w wal
obcych mogN przekgadal si i onacewa htaarkiiac hwypraapl oerry- cwh wa r
kol ei moUe prowadzil do waha® oraz spadk-w wartoSci
Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, j est jednym z
krajowych papier-wzwaegolSci ewyw h,pr zypadku gwagt ow
wal ut owych. Zmi any cen papier-w wartoSciowych na g
mogN wpgywal na wahania oraz spadki wartoSci Jednos!

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz | okuje Aktywa Subfunduszu -
Aktyw-w Netto Subfunduszu jest Sci Sl e uzaleUniona ¢
oraz postrzegania tej gagnzisipir zkeozn diyrcwe s tfoirn-aann. s oRve g
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r-wnieU | ej negatywny odbi -r pr ze:z

gospodar ki, ak )
dN | okowane w tym sektorze, mogN wywi

j
Subfunduszu bn
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzykoinwestycji w duUne papiery wartoSciowe

ayRyzyko st-p procentowych

Istnieje ryzyko wraUliwoSci ceny papieru wartoSci o
Spadek ceny papieru wartoSciowego wchodzNcego w skg
wpgalw na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
b) Ryzyko utraty wartoSci real nej

|l stnieje ryzyko wutraty realnej w
zwrotu z inwestyciji w papiery wa
wartoSciowego wchodzNcego w skgad
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

rtoSci papier - -w w
t 0o S dekoceng pagiguo wo d o w
Aktyw:-w Subfundus

c) Ryzyko kredytowe

Istnieje moUliwoSi, Ue w zwi Nzku z pogorszemiiem syt
Swi adczenia zgodnie z war unkami emi sji, w tym nie d
wykupi w terminie papier-w wartoSciowych, co moUe

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje moUliwoSli, Ue podjite w najlepszej wierze
nie przyniosN oczekiwanych rezultat- -w i wart oSl p C
zmniejszeniu, atymsamymwar t o S| J e d n o s & Sukfuntlusza elegnierzimrdejszeniu.

Ryzyko rozliczenia

Il stnieje ryzyko nieterminowych rozlicze® transakcij.i
przekaz-w pieninUnych, a takUe niewypgacalnoSci b
rozliczeni e l ub br ak rozliczenia transakcj.i moUe w prz
papier-w wartoSciowych wpgywal na wahani a oraz S
Subfunduszu m.in. ze wzgl Adu a ewentual nNj Nkoyimra zn

n
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajNcych 2z zawar
um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwiNzane =z brakiem moUliwoS
maj Ncej za przedmiotbénststumenegdi wpdggowwyna cenn |
moUe towarzyszyl transakcjom, kt-rych wielkoSI jes
wi el koSci transakcij.i maj Ncych za przedmiot dany i
powodowal nhar takzeial nej struktury popytu i podaUy d
moUe spowodowal zmiann ich ceny rynkowej . Ryzyko poq
przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poskkrlt zeg - |
czynni k-w jak: wiel koSi (kapitalizacja rynkowa) s p
rynkowych akcj ami danego emitent a. W przypadku i nn
pgynnoSci maj N wpgyw takie czynnowyc¢h jatkajwaujtfcSych
obroci e, Sredni dzienny obr -t rynkowy danym instrun
kupna i sprzedaUOy. Ograniczenie pgJynnoSci moUe :
finansowych bhindNcych przedmmobUemwpghkwal Sobhf wathania
wartoSci Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyk
sytuacji ni epokoju na rynkach, naggych zmian st . p |
zagranicznego.

NaleOy r- -waceWi zable niskie obroty na giegdach, ni
nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obroty
koniecznoSi sprzedaUy papier-w wchodzNcych w skgad
cenach nieodzwierciedlajNcych ich rzeczywistej warto
papier-w bnhndzieo nmemeUlw wefekcie prowadzil do spa

Uczestnictwa Subfunduszu..
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Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym

Rynku model i wyceny dedykowanych do poszczeg-lnych
uwagi_na konstrukcjn model. oraz rodzaj zastosowany
cenamo Ul i wa do osi Ngnincia na rynku w przypadku sprze
ni Usza ni U wycena model owa, co wpdgywal bndzi e na
Subfunduszu.

Ponadt o, w zwi@zku ze stosowaniem gsaspygypwygcenyowed

papier-w wartoSciowych nienotowanych na giegdzie p

rynku pozagiegdowym, w przypadku znaczNcych zmian ¢

kt-rej ich wycena nidubfideje wadpoWcadalynkbwej, co
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus:

Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych I nst .

Fundusz mo Ue zawieral na rachunek Subf un dmestg u umo

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane I nstrumenty Poc

sin nastninpuj Nce ryzyka:

0w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych 1[I ns
(np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) i r yzy ko zmi ennoSci stopy
oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;

(0w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych 1 ns
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) i ryzyko kontrahenta (w przypadku transakciji
zawieranych poza rynkiem regul owanym) i ryzyko zmi

0w przypadku I nstrument -w Pochodnych opair tyzgkoh na
kontrahenta (w przypadkut r ansakcj i zawi eranych poza rynkiem re
stopy procentowe]j oraz t zw. ryzyko Zmi ennoSci S
oprocentowania obligacj.i emitowanych przez paGEstw
przez podmioty prywatne;

ryzyko zwiNzane 2z wyborem przez zarzNdzajNcego
Subfunduszu, pol egaj Nce na niewgaSciwym doborze &
dokgadnego dopasowania wartoSci pagtait now&c iz,a b € b p ineocl
transakcji;

[lryzyko zwiNzang ze stosowaniem Instrument-w Pochod
i indeksachi galgeggdioovypbwodowal odchylenie zwrot . - w
por-wnaniu ze stopNenawrotu stopy odni esi
PowyUsze ryzyka zwi Nzane Z Zzawieraniem przez Fun
maj Ncych zZa przedmi ot I nstrumenty Pochodne, w ot
pochodne mogN wpgywal na wahania (w tym spadki
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z koncentracjN aktyw-w lub rynk-w

Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N zaistnienia sytuac

skoncentrowane na okreSlonym rynku | ub okreSlonym s

takiej sytuacjini ekor zystne zdarzenia majNce negatywny wpgy

sektor mogN w znaczNcym stopniu wpgywal na wahan

Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw:-w

Aktywa Subfunduszu przechowywane sN' u Depozytariusza i w bankach,
subdepozytowych majN prawo do przechowywania instr.t
nad Aktywami moUe doprowadzil do wahania ceny Jedno:

15.2. Opis ryzykainwestycyjnego zwi Nzanego z uczestnictwem w Subf u
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15.2.1. Ryzyko nieosi Ngninfncia oczekiwanego zwrotu z
uwzglAdnieniem czynni k-w maj Ncych wpdgyw na poziom

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i |l okowani e Aktyw:w w okreSlon
bidzie dNUygdg do =zrealizowania celu i nwestycyjnego
Fundusz nie gwarantuje osi Ngnifci a tineeptycjiwdetinostki a t ak
Uczest ni ct wa. l nwestycje na rynku kapitagowym obarcz
wahania (w tym spadku) wartoSci Jednost ek Uczestn
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu pozostaj e r - wni e 0
zwi Nzku z horyzontem i niweaskryeSljonyymim Uicrzdeyswind kaal ni e
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skr-ceni e s
ryzyko wpgywu kr-tkotermi nowycha zaondiaMgnk diniNunskttapiy
Zako@E& zeni e i nwestycji przed upgywem zapl anowane
spowodowal , i U0 zrealizowana stopa zwrotu z i nwest.
bndzie r-0Unil sifhn od oczektiywanmagle zbwriotad znii evgve srtiy@d
Uczestnik Funduszu powi ni en mi el na wuwadze, Oe poc
starannoSci Subfundusz moUe nie osi NgnNi zakgadaneg
uwadze nastfipuj Nce ryywkaamwgKNeceSii dedwpstek Uczest
Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien brai pod uwagn moUl i woSi wpgywu
zwi Nzanych z zabezpieczaniem inwesupéjunde&sndusztzub
dotyczNcych Jednost ek Uczestnictwa, oraz um- w 0
szczeg-lnoSci um- w  z Agentem Transferowym i Dy st
ni eprawi dgowej realizacj.i powi erzonych obowi Nzk- - w.
Ryzyko zwieNzsamceeg:-| nymi warunkami zawartych przez F
Uczestnik powinien bral pod uwagin moUl i woSi wpgywu
zwi Nzanych z nabywani em i Zbywaniem aktyw-w Subf

wyni kajdNcygpacygfiki niekt-rych um-w zawieranych pr ze
przedmi ot prawa pochodne (ryzyko wynikajNce z kszta
spos-b odmienny od oczekiwa® zarzNdzaj Ncelkporpku poUy

mo Ul i woSci wywi Nzania sifn z umowy poUyczki na war ur
takUe mo Ul i woSI Zzawarcia transakcij.i na warunkach
op-Ffnie® w ich realizacj. bNdF¥ vraonil i czenabue Ung pno
Towarzystwa.

Ryzyko zwi Nzane z udzielonymi gwar ancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot
ni e gwar antuj e osi Ngnificia ani utrzymani warWaowr3coiSc
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

15. 2. 2. Ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci

wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowani a w i mi eni u Fundus.
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczest
niepodjficia tych dziaga® Ponadto mogN wystNpil ir
miag wpgywu, a kt-reogN zwmagywWaly apoepbacmalnoéi d ¢
NaleOy r-wnieUO zwr-cil uwagfi na Oli woSi wystNpi
ma wpgywu, a kt-re mogN zaistniei w zwi Nzku z pt
dziagalnoSci N, takich jak:

Ryzyko podgNczeni a Funduszu z innym funduszem i nw
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towar zyst wo mo Ue podj NI decyzjn 0 pogNczeniu Fund
zarzNdzanym przez Towarzyst wo. uPozigNocdzye nK ®@minsajsit Ampaij §
PogNczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjny
Subfunduszem moUe miel wpdgyw na wartoSPogNdnomse eko ¢J
zostal r-wnieUPSHNE zeadiusuz 2ZFiongnd dusduszem inwestycyjnym, ani
pogNczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wym

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej
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Zmi any w zakresie polityki i nwestycyjnej Subfundu.

Subfundus zu or az mi el wpgyw na wahani a or az spadKk.i
Subfunduszu. Zmi ana polityki i nwestycyjnej Subfundu
zasady, zezwol enia KNF. Zmi any polityki itenminges3t y c y j n

mi esi icy od dnia dokonania przez Towar zystwo 0ggos z:¢
Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednoste

Co do zasady Uczestnik moUe zgoUyi UONdanie odkupie

Wyceny. Ni emni ej jednak Prospekt przewiduj e, Oe w pr
Towar zyst wo mo Ue zawi esi l odkupywani e Jednost ek U
Uczestnictwa, co do kt-rych Uczestnik zgpleiy:@ N g &n
zostal odkupione w innym terminie, co wiNUOe sin z
Subfunduszu nast Npi po cenie mniej korzystnej ni U
odkupienia.

Ryzyko regulacij.i prawmyfaumddszyc awWNcyzhzey | noSci  w
podatkowego.

Zmiany w regulacjach prawnych mogN wpgynNi na z
Subfunduszu. Jednym z naj waUniejszych czy i k-w pr
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu
wpgywal na atrakcyjnoSi i nwestycyjnN instrument - w
wartoScooaychkcij i, a tym samym na ich ceny, co moUe
wahania (w tym spadek) wartoSci Jednostek Uczestnic
Ue zmiany w systemie prawnym mogN miel aehamakmetrnw
gospodarczych przyczyniajNc sin do gwagtownych ruch
Dodat kowo naleUy podkreSIili, UOe =zmiany w syst emi
gospodarczego oraz W systemie podathawymwmegNchice Ua
Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu nar

dodat kowych obci NUe®, «kt-re w spos-b znaczNcy mogN
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zar - -wno Fundusz, jak i Subf un
okreSlonych w Statucie.

Ryzyko przejhncia zarzNdzani a Fwoanfdnadisszyénwespycyjngch i nne t

Zgodni e z polskim prawem dopuszczalne j est przej
towarzystwo funduszy inwestycyjnychza zgodN Zgromadzenia Uczestni k- w

Ryzyko przejficia zarzNdzamiz&dEapjWik,eg@emktprzem mowa Ww
pkt. 10c) Ustawy

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem

ni ewaUnoSci, moUe za zgodN Zgromadzenia Uczestnik
prowadzNcemu dzi agamn R&le c nyap otseroy ti d reij Pol ski ej zar
prowadzenie jego spraw. Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot -w obs
Subfundusz

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i i nnych podmi
obsguguj Ncsyw hc Fasiideas dzi agal noSci Funduszu bez zgody

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, po uwz gl ndni eni u i

moUe sin okazal, Ue realnie Subfunddzsize pwyelyaniasgd st
Subfunduszu.

Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osi Ngnifncia celu inwestycyjn
z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacal noSci bank-w

Istnieje ryzykoniesp aceni a w terminie przez bank naleUnoSci z
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kt - rych zostanN ulokowane Srodki, okaUN sifi niewypgd:

Ryzyko przeksztagcenia Funduszu w fundusz inwestycy]
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje

ryzyko, Ue Fundusz zostanie przeksztagcony w func
Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiann statutu
wpgywu. W szczegkWwen8pgN, pkpeksztagceni a bndzi e zZm
Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, stosuj Ncych do
funduszu i nwestycyjnego zamkniAtego <co mo Ue powod

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

16.0kreSl enie profilu i nwestor a, z uwzglndnieniem zaki
ryzyka inwestycyjnegq nzwi WodndgkNz ipwzst ycyjnN Subf
Fundusz skierowany jest do inwestor-w, Kkt-rzy:
A chcN lokwydlkinadnansowe w EURO w kr-tkoterminowe ¢
Rynku PieninUnego,
A sN zainteresowani zdywersyfi kowanym i elastycznym p
A sN zainteresowani inwestycjN o wysokiej pgynnoSci,
A majcblinajmniej3-mi e s i maryzantinwestycyjny,
A akceptuj N niskie ryzyko inwestycyjne.
17.Met ody i zasady dokonywania wyceny AUWUnNEYRIBOGR oz ndus z
oSwiadczeni e podmi ot u uprawni onego do badania spr
met od i zasad wy c e n yszu fokisapywh w Prespekdie Informacyjnym z
przepisami dotyczNcymi rachunkowoSci funduszy i nwe
kompl etnoSci tych zasad z przyjAatN przez Fundusz po
171, Metody i zasady dokonywania seyceny AKktyw-w Subf unc
1711 Wycena Aktyw-w Funduszu
1. Aktywa Funduszu i Akt ywa Subfunduszu wyceni a |
sporzNdzenia sprawozdania finansowego, Z zachowa
2. W Dniu Wyceny oraz na dzie® spor zNd nsz dokeaujes pr a wo
wyceny Aktyw-w Funduszu i Aktyw-w Subfunduszu
Funduszu, ustalenia wartoSci zobowi Nza® Subfund
Funduszu, ustalenia WartoSci Aktyw:-w Nettoo Subf
Subfunduszu na Jednost kn Uczestnictwa, a t ak Ue

Jednostki Uczestnictwa.

3. Aktywa Subfunduszu wyceni a sin, a zobowi Nzani
wi arygodni e oszacowanej wartoSci .gpkdly pkwE/jl6 z za
oraz pkt 17.1.7.

4. WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu jest r-wna W
Wyceny pomniejszonej o zobowi Nzania Subfunduszu.

5. WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost ki
Akt ww-Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielone
Uczestnictwa zwi Nzanych 2z Subfunduszem, kt-re w
Funduszu.

17.1.2 Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreSlenia Wart oSclie dimkotsytvk-fiw Uleztetsot nS wh f
Wyceny nie wuwzglndnia sin zmi an w kapitale wpgac
zwi Nzanych z wpgat ami i wypgatami uj mowanymi w Sub

17.1.3 Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Zgodnie z postanowieniamini ni ej szego punktu biAadN wyceniane n;
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a) akcje,

b) warranty subskrypcyjne,

c) prawa do akciji,

d) prawa poboru,

e) Ilnstrumenty Rynku PieninUnego

f)  kwity depozytowe,

g) listy zastawne,

h) dguUne papiery wartoSciowe,

i)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

) jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycy
fundusze zagraniczne l ub instytucije wsp:-lneg
grani cN.

Skgadni ki hp&htnaoAbtwapwnym Rynku wyceniane sN w

a) wartoSi godzi wN skgadni k-w | okat Subfunduszu
wyznacza SsifAh w oparciu o0 ostatni dostnpny w
danego skgadnika | okat z Aktywnego Rynku,

b) jeUeli w momencie dokonywania wyceny na AKktywny
jest dany skgadnik |l okat, nie zostaga zawarta /[
skgadni ku |l okat () abt nandxziNdd Wyicekiyym diigm- ry ni
dokonywania transakcj.i na Aktywnym Rynku, W W
dokonuje sifAn w oparciu o ostatni kurs zamkni i
przypadku braku K uirmsnue j z aursktnd Ificcn eaj przez Akt ywv
stanowi Ncej jego odpowiedni k, z uwzglnAadnieniem
17.1.3. ppkt 7.

W przypadku gdy skgadpik'lokat Subfunduszu jest
Aktywnym Rynku, wartoSci N godzi wh jest kurs ust a

Podstawowym kryterium wyboru rynku g§g-wnjgego, o]
wol umen obrotu na danym skgadni ku |l okat. W przyg
wol umenu obrotu stosuje sifn kol ejridgzhbmo Utlri avres adkoc
zawartych na danym skgadni ku | okat, il oSi danec
na danym rynku, kolejnoSi wprowadzenia do obrot
na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku g § - wnego, o kt-rym mowa w pkt 17.1. 3. p
kaUdego kolejnego miesi Nca kalendar zowego.
Ostatnie dosthinpne kursy, o kt-rych mowa w pkt 1
Fundusz okreSla o godzinie ukzZas@@.ni Wph: 1 egbdaiars

okolicznoSci ami

a) wycena z dnia bieUNcego jest oggaszana w dniu

by realizacja zlece® uczestnik-w nastnpuje w Dnit
Transferowego przed godzi nNDnudMygemyc znci a sesji

c) postawienie Srodk-w do dyspozycj.i uczestnika
Wyceny, jeUeli zlecenie dotrze do Agenta Tr ans
giegdowej w Dniu Wyceny.

W przypadkach, o kt-rych mnawal iw pkt, 1z7a. lwi3ar ypgpo

wartosSl godzi wN danego skgadnika Aktyw-w notows

wart oSl wyznaczonN poprzez zastosowanie metody

skgadni ka Il okat:

a) dla akcji, praw do akcji, prawpobor u oraz innych wudziagowych p

notowanych na Aktywnym Rynku:

) na podstawie modelu bazuj Ncego na cenie oggos
sin i stotnie sk gadni kdobnej wonstsukcii pmwnejl inael8 c i o]
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ekonomiczn y m, jeUeli mo d e | ten ni e odzwierciedo
skgadni ka |l okat t o,

i)na podstawie modelu baz~uchego na cenach o0s
Aktywnym Rynku, z tym Ue wuwzglidnianie wydg,!
niedopuszczalne; | eUel i model ten nie odzwierciedla

a tego skgadni ks

i) w oparciu o wdaSciwy dl a ]
NndN pochodzil z ak

wej Sciowe do tego modelu b

b) dla warrant -w subskrypcyjnyemy naopedgtawep

warrantu |l ub rzetelnej wartoSci warrantu, w za

c) dl a dguUnych papier - w wartoSciowych, Il nstru
zastawnych, k wi t -iwnotowarnyah zna t kajevwym hAktywnym Rynku:
wyznaczonN przez zastosowanhie odpowiedni ego mc
) model u wyceny instrument.-w dgu uUnych opartego

nie odzwierciedla wartoSci godzi we|j danego s
i) modelu korek ¢ j i ceny instrumentu finansowego uwzg
emitenta, jeUel: mod el ten nie odzwierciedla
to,

ijmodel u aktualizacj.i ceny instrumentu finanso
instrument u , traktuj Nc j ako koszt utrzymani a st
mindzybankowym.

d dl a jednost ek uczestnictwa, certyfikat- -w i n
emi towanych przez instthCje wsp-l negoiwnwest
oparciuo ostatnio ggoszonN wartoSi aktyw-w netto
inwestycyjny lub tytu o} uczestnictwa, z uwzgl
wartoSl godzi wN, jakie miagy miejsce po dniuwu
j ednoszesit ruicct wa, certyfikat inwestycyjny |l ub
JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwiercie

dokonywana jest w oparciu o metody przedstawi ol

el dla dguUnych papier -swwr waentoSwi ocRyynckhu, Plireni i (
n

zastawnych, kwit-w depozytowych notowanych a
tym wyznaczonN przez zastosowanie odpowiedni e]
takiej jak:

) oszacowanie korekty warctNo BcGN o oBd zoiowrebje r ma Grean
model ten nie odzwierciedla wartoSci godzi we

i)(skreSlony)

JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwiercie
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawion e w | i t . c) powyUej

Szczeg-gowe informacje dotyczNce wyboru metody es
godzi wej okreSlonych skgadni k- w |l okat Subfundus
sprawozdaniu finansowym Subf undusszkuj azdeni kz wwz d g-kdad w)
oszacowania korekt wartoSci godzi we|j dana metoda
powyUszych metod nie odzwierciedla wartoSci godzi v
dokonywana | est W oparcimi ao wiarnh Smeét ogdord z$ ava ¢ o wag o
prawa, kt-ra zostanie opisana w Prospekcie.

17.1.4 Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartoél’~sk§]adnik-w lokat Subfunduszu nienotowan)
zastrzeUeniem pkt 17.1.7 w nastnpuj Ncy spos:- b:

a) diuzne papiery wartosciowelloraz pozostate Instrumenty Rynku Pienieznego bedace
papi er ami wartoSci owymi, I nstrumenty Rynku F
nabycia, o0szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglndnieni emh potdensj &l nzy tytugu utraty war
konieczne;

b) dguUne papiery wartoSciowe zawieraj Nce wbudowa
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c)

d)

f)

)w przypadku gdy wbudowane Il nstrumenty Poct
wycenianym papierem dguddmymdiwlme oS b @gioe p
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego

zastosowany mo d e | wyceny w =zaleUnoSci od
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania

bndz uwzgl fndni al w SwWoj ej konstrukeciji mo
wbudowanych I nstrument-w Pochodnych, zgodni e
i)w przypadku gdy wbudowane l nstrumenty Pochc
wycenianym papierem dguUnym, w- pmiceras dgau lme
bridzie stanowil sumin wartoSci dgdguUnego papie
I nstrument - w Pochodnych) wyznaczonej przy

procentowej oraz wartoSci wbudowanych I nstru
oparciiomode | e wgaSciwe dla poszczeg-lnych Il nstrt
lit. );

akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

)w przypadku akciji emitowanych przez podmi o
emitent-w o podobnym profil wmkicj @ akiNe siog ovan
Aktywnym Rynku T pr zy wykorzystaniu model.i wska¥*ni k
akcji do poszczeg:-lnych, wybranych parametr -
(cenal/ zysk, cenal/wartoSi ksingowa itp.) na p
Rynku dla akecji emitent-w notowanych na Akt
zmi any poziomu wska¥nik-w dla akcj.i not owar
godziwa bfidzie podlegal korekci e;

i)w przypadku akcji emitowanych przews kpadimi ot
emitent -w o podobnym profilu i zakresie dzi
Aktywnym Rynku T pr zy wykorzystaniu model u zdysko
pieninUnych (di scount ed cash fl ows; DCF) z
wol nych pr zemp@mywehw (pfireeneé cash fl ows; FCF) os;
sporzNdzonej analizy finansowej , przy uw
uwzglndniaj Ncej stopin wolnN od ryzyka or a;
dziagalnoSci N danego emitenta; a amaldizz & fzi
czistotliwoSci N nie mniejszN niU raz na rol
finansowych, a jeSli jednost kanappdstaweNydhz a spr
sprawozdaGE WartoSi godziwa wynikajNca z ane
bidd&do korekcie w kaUdym przypadku, w kt-ry
dotyczNcN istotnych zdarze@ mogNcych miel wp

akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na

rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczneji w oparci u o ostatni N
j aki ej nabywano papi ery wartoSci owe na rynku
publicznej, powinfnkszonN o wartoSi rynkowN pr a\
dniu wygaSniraAwiaa Zegozglindnieniem zdarze@& maj
wartoSci godziwej tych papier-w wartoSciowych;

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru i wed gug wart oSci go
oparciu 0 powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametr-w pobranych z Aktywnego Rynku;

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne i w oparciu
o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry
wej Sci owe bndN podd eRyamkeu ;z pArkzy wnzym bAdN t o m

i) w przypadku kontrakt . - w termi nowych: mo del
pieninUnych,

i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie

stosowany model wyceny; W przypadku opcji egzotycznych: mo d e | skoE zony
r-Unic, model Monte Carlo |l ub drzewa dwumi an
r-wnieU stosowanie wzor-w analitycznydéh bnd]

Scholesa uwzglndniaj Ncych charakterystyki wy
stosowany model wyceny,
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iw przypadku transakcji wymi any wal ut, st - p i
przepdyw-w pieninaUnych;

g) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych
maj Ncych siedzi bf na olteg Polskieparaz jedmostRi ziezesinigtwao s p

emitowane przez fundusze zagraniczne i tytugdgy
wsp-lnego inwestowania mdjwNoeasicediziobfoszatqn @
wartoSl| aktyw-w netto cntawa j eldunbo s ttkyit ugu c e ter
uwzgl ndnieniem zdarze® maj Ncych wpgyw na war't
dniu oggoszeni a wartoSci aktyw-w netto na
i nwestycyjny lub tytug uczestnictwa;
h) depozytyiw wysokolaj Nowgjni z sumy wartoSci nominal ne]
przy c¢czym kwotin naliczonych odsetek wustala si
procentowej;
) Ilnstrumenty Rynku PienifiUnego ni eabvwidNWaet @api.
godziwej, ustalonej za pomocN analizy zdyskont owanych pr
odpowi edni ego dl a danego i nstrumentu model u,
Aktywnego Rynku.

2. W przypadku przeszacowani a skgadni ka |l ok at Sub
wartosSci gowybwé&joScd skorygdwamdijoSdermydrzahbvac iwg n
ksi Ng rachunkowych Funduszu prowadzonych na r z
przeszacowania, nowo ustalonN skorygowanN ceni n

3. Modele wyceny oraz metodwy estpkmadj7i l.a.ktppkych.n
w spos-b ci Nggy. KaUda zmiana modelu wyceny b
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4. Model e i met ody estymacj.i skgadni k- w TV.hd&kppkt Subf
1., podl egaj N uzgodnieniu z Depozytariuszem.

1715 Akt ywa i zobowi Nzania denominowane w walutach

1. Aktywa oraz zobowi Nzani a Subfunduszu denomi nowal
ustala w waluci e, w Kkt -rej s N rmpotzoywaandek un ag d Ak tny
notowane na Aktywnym Rynkui w wal uci e, w kt - -rej sN denomi nowa

2. Aktywa oraz zobowi Nzania Subfunduszu, o kt-rych
w EUR, po przeliczeniu weddug ostatni edlacddandjost i pn
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. WartoSi Aktyw-w Subfunduszu notowanych [l ub deno
Narodowy Bank Pol ski nie wylicza kursu, okreSl a
t o mo Udoiwahdy USD.

1716 Poyczki papier-w wartoSciowych

1. NaleOnoSci =z tytudu udzielonej poUyczki papier:
przyjnantych dla tych papier-w wartoSciowych.

2. Przedmiotem poUyczki papier-w wartoSciowych mog
dopuszczonedo publicznego obrotu, kt-rych nabycie | e
rachunek Subfunduszu.

3. ZobowiNgania z tytugu otrzymanej poUyczki p a|
rozporzNdzeni a, o kt-rym mowa w pkt 17.Axye.h gplal

tych papier-w wartoSciowych.

1717 Papiery wartoSciowe nabyte (zbyte) z przyrzecz.

1.

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowi Nzaniu si
poczNwszy od dni a zawarci a umowy k upn aia, met o
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

apier-w wartoSci
duszu do odkupu,
pomi hdzy cenN o0«

Zobowi Nzania z tytugu zbycia p
dziagaj Ncego na rachunek Subfun
umowy sprzeadally komekty r-Unicy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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172. OSwi adczeni e podmi ot u uprawni onego do
finansowych
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzgdu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.A.
Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny akiywiw nastepujacych subfunduszy:

# UniEURIBOR,

+  LniWIBID Plus,

*  UniObligacje Aktywny,

«  SGB Gotdwkowy,

*  [IniBesza,

s  UniAkcje: Daleki Wschdd,

*  UniStrategic Dynamiczny,
UniObligacje £amienne,
UniDynamiczna Alokacja Aktywdw,
*  LUniAkcje Biopherma,

*  UniAkeje Globalny Dywidendowy,
* SGB Zagraniczny,

*  Unidktywny Pienigény,

*  S5GB Dhuny,

(dalej jake ,Subfundusze”), wydziclonych w ramach UniFundusze Specjalistycmego Funduszu Inwestyeyjnego
Onwrartego (, Fundusz™), opisanych w Rozdziale 111 Prospekiu Informacyinege Funduszu, oraz odpowiednio:

+ wpunkcie 17 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniEURIBOR,

*  wpunkcie 29 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniWIBID Plus,

* wpunkeie 35 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

w punkeie 41 Prospektu [nformacyjnego Funduszu dla Subfunduszy SGB Gatdwkowy,

w punkcie 48 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniBessa,

¢ wpunkcie 55 Prospekiu Informacyinego Funduszu dla Subfunduszu UniAkeje: Daleki Wschad,

*  wpunkcie 62 Prospekiu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniStrategie Dynamicany,

+ wpunkcie 69 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Zamienne,

= wpunkcie 76 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszy UniDynamiczna Alokacja Aktywaw,
w punkeie 83 Prospekiu [nformacyjnege Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje Biopharma,

w punkcie 90 Prospekiu Informacyjnege Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje Globalny Dywidendowy,
*  wpunkcie 97 Prospekiu Informacyjnege Funduszu dla Subfunduszu SGB Zagraniczny,

*  wpunkcie 104 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniAktywny Pienigsmy,

= wpunkecie 111 Prospektu Informacyjnege Funduszu dla Subfunduszu SGB Dhainy,

ktdrego tekst jednolity zostat zaktualizowany w dniu 31 maja 2016 roku.

Zarzad Union  Ilnvestment Towarzystwa  Funduszy  Inwestyeyjnyeh SA. jest  odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestyeyjnej Subfunduszy oraz za wybdr | preyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszy.

ERMET & YOUKG W POLSCE JEST C2eDnIF S0 0BALME] PRAKTYH] EEET & viunG
Ermt & Young Sudyt Pabka saéie 1 aqranicoan) odpoweszlaingdog .
53d Bejonowy dla mos], Warstawy w Wartzesie, X1 Wi ol Gospedartzy Eraloweno Rejestru Sadowens, HRS: 0000481000, WP S3E-000-T# T4
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Naszym zadaniem byle wydanie odwiadczenia o zgodnodici metod i zasad wyceny aktywiw Subfunduszy
 Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roko w sprawie szczegolnych zasad rachunkowodéei
funduszy  inwestycyjnych (D=, U, = 2007 rokw, nr 249, poz  1859) {,Rozporzadzenie™)
oraz o kompletnodei | zgodnode] tych metod i zasad z politykemi inwestycyjnymi Subfunduszy.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszege oswisdczenia przeprowadzilismy zgodnie = Migdzynaredowym
Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, 2o opisane metody i zasady

wyceny akitywdw Subfunduszy sq zgodne z Rozporzadzeniem oraz s§ kompletne i zgodne z przyjetymi preez
Subfundusze politykami inwestycyjnymi,

Maszym zdeniem, metody | zasady wyceny aktywdw Subfunduszy opisane w Rozdziale 111, w wymienionych
powyiej punktach Prospektu Informacyjnego Funduszu dla poszezegdlnyeh Subfunduszy, w zakresie instrumentow,
ktdrych dotyczg, sa we wszystkich istotnych aspektach:
*  rgodne z Rozporzadzeniem;
* kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi poszezegdlnych Subfunduszy okredlonymi w czedci 11
Statutu Funduszu oraz odpowiednio:

w Rozdziale XTIV, art. 42 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniEURIBOR,

w Rozdziale XVI, art. 58 Statstu Funduszu dla Subfunduszu SGB Dhugny,

w Rozdziale XVII, art. 66 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAktywny Pieniginy,

w Rozdziale XVIIL, art. 74 Statuty Funduszu dla Subfunduszu SGB Gotdwkowy,

w Rozdziale XX, art. 91 Statuin Funduszu dla Subfunduszu UniWIBID Plus,

w Rozdziale XXI, art. 100 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacie Aktywny,

w Rozdziale XXII, art. 108 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniBessa,

w Rozdziale XXIII, art. 116 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAkeje: Daleki Wschdd,

w Rozdziale XXIV, ant. 124 Statutu Funduszu dla Subfunduszy UniStrategie Dynamiczny,

w Rozdziale XXV, art. 132 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Zamienne,

w Rozdzigle XXVL, art.140 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniDynamiczma Alokacjs
Aktywow,

w Rozdziale XXV, art. 148 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Zagranicany,

w Rozdziale XXVIIL art. 156 Statutu Funduszn dla Subfinduszu UniAkcje Biopharma,

= w Rozdziale XXIX, ar. 164 Statutu Funduszu dla Subfundussu UniAkeje Globalny
Dywidendowy,
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Warszawa, dnia 31 maja 2016 roku
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18. Wy s ok o S1i mi ni mal nych wpgat tytugem n anfoymacjea o Jedno

wysokodsmgat i prowi zj i zwi Nzanych z uczestnictwem
naliczani a [ pobierania, koszt-w obci NUaj Ncych S
realizacji zlece® przez Agenta Transferowego
181. Wskazani e wysoka$cih mip@giamalt ytugem nabycia Jedn«
Subfunduszu
1. Pierwsza | kolejne wpgaty Srodk-w pienifdalUnych na
wynosil nie mniez znasU rlzppkiD2mli eemr o,
2. Pierwsza wpgata Sr odk - wedpdsteknUczésthittywa dizezrosobyrfizydriyec i e
nie moUe byl niUsza niU 40 000 euro, natomiast ka
3. Wpgaty i wypgaty Srodk-w pieniidaOnych w zwiNzku :
Uczestnictwa dokremnywane sN w eu
182. Wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodzaj
kal kul acj i i naliczani a koszt-w obci NUaj Ncych S
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w kt- -rycl
poszczeg:-lnych rodzaj -w koszt - -w
Rodzaj e, maksymaIAnN wysokoSi, spos-b kal kul acj i i n
tym w szczeg-lnoSci wynagrodzeni e Towar zystwa, or @
nast Npi | pokrycie agosw ckzoesg-tl-nw,c hokrreedsS2a aj N art . 47 i
183. Wskazanie wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt-w Cagkowi i

odzwierciedla on udziagdg koszt-w niezwi Nzanych bez
Funduszu na rzecz Sdunbifeujn dMasrztuo Sac iSrAekt yw- w Netto Su
rok, a takUe wskazanie kategori.i koszt-w Subfundu
w tym opgat transakcyjnych

WartoSi Wsp-gczynni ka Xi6szt wy 0.€81&§Kawi t ych w

Wsp-gczynni k KosytchwoGawkewciedla udziag koszt - -w
dziagalnoSci N inwestycyjnN Funduszu na rzecz Subfu
Subfunduszu za dany rok.

Nastfipuj Nce koszty operacyjne SubfunduszKosrmrite w z o
Cagkowitych:

ne, w tym prowizje i opgaty makle

[l koszty transakcyjne
fela,

skgadni k-w port
[l odsetki z tytudgu zaci Ngnintych poUyczek |l ub kredyt

I Swi adczenia wynikaj Nce =z dnmeiadtienmcgN lunrs tw,u nkentryy cFho

lopgaty zwi Nzane z nabyciem lub odkupieniem Jednos:
bezpoSrednio przez Uczestnika,

[l wartoSci usgug dodat kowych.

184, Wskazanie szczeg-gowych ter min- t@aTransferowegaacj i z1| ec e (

18.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do

godziny 12: 00 wgNcznie oraz_ potwierdzi, na podst
Agentowi Transferowemu przez Depozytar i us z &,y oitlle pokrycie 2zl ecenia
rachunek bankowy Funduszu do godziny 12: 00, nabyc

cenie z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny
12: 00 wgNmizane ctd egoplak mycil®2:W0Srodkach pieninlnyc
wyci Ngu bankowego udostihipnionego Agentowi Transf e
Jednostek Uczest ni ct wa nastninpuje po cenie z nastfApnego Dn

18.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa
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JeUeli UOUNdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa :
w Dniu Wyceny przed godzinN 12:00, U cuzfeus t ond kku pH uemnd
Jednostek Uczestnictwa wedug ceny odkupienia, r- w
Jednostkn Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przy
poprzednim nie zostanN spedgnione O, Dnahbuo wWVWNz e e
odkupienia z nastnpnego Dnia Wyceny.

185. Wskazanie opgat mani pul acyjnych z tytugu zbycia |

oraz innych opgat uiszczanych bezpoSrednio przez |
W przypadku nieprawi dg onwepguol apcoybjrnaeni a( top g awn ywynsao k 0 Sc i
nal eUna) , Fundusz ma prawo do dokonani a stosowny
odpowi ednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzeUeni
Jednostek Uczestnictwa, kt - ra bhAidzie umoUli wiaga dokonanie przed
18.5.1. Opgata za otwarcie Subrejestru

Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa ni
18.5.2. Opgata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Ucz

Przy Zzbywaniu Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu |
zbywaniem.

18.5.3. Opgata manipulacyjna za odkupywanie Jednost ek

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa zd8nalzfchndusz
odkupywaniem.

18.5.4. Opgaty pobierane w zwi Nz ku Z uczestnictwem
Inwestycyjnym

1. Towarzystwo moUe w przypadku Specjalistycznych F
uczestnik-w opgaty: za zbywahek Uczeas tondkcupwawa na e
wyr - wnawczN. Opgata wyr - -wnawcza pobierana jest w

planu z jego obowi Nzk-w wynikajNcych z uczestnict
zni Uek w opgatach Zla Uczzdinictwa ndizielonydheudzestngkdwe planu w
zwi Nzku z jego uczestnictwem w planie.

2. Opgata wyr - -wnawcza, o] kt-rej mo wa powyUej , ni e
uczestnik planu nie wywiNzag sin z jego ahwowi Nzk
przeci Ngu 30 dni od wej Scia w Uycie zmian z przyec
ayzmi any Statutu modyfikuj Nce w istotnym stopni
polityki inwestycyjnej lub zwinkszaj Nce koszty
b) wporowadzeni e w trakcie trwani a pl anu i nnych o}
uczestnika planu niU przewidziane w umowie o
podpisywania,

C) zmiana czasu trwania Funduszu.

186. Wskazanie opgaty zmiennwjnagbrioddzceenji aczziaSciz Br z Ndz
wysokoSlI j est uzaleUniona od wyni k-w Subfundu:
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci Aktyw:

Towarzystwo bhAidzie pobieradgo wynagr oddke gdy ezyskamei e n n e

wyni ki zarzNdzania Subfunduszu przez Towarzystwo biii
1) Przyjmuje sih, Oe wyniki zarzNdzania Subfundusze
odniesienia w przypadku spegdnienia poniUszego waru
W(NAV) >= W(BV)
- gdzie:
W(NAV)i procentowa zmiana WartoSci Aktyw-w Netto Subf
w bieUNcym okresie rozliczeniowym obliczana jako s
na Jednostkhn Uczestnictwa w ceags bkeesunrbziiczeribwego doWy c e n'y
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn
poprzedniego okresu rozliczeniowego,
WBV)ist opa odniesienia w danym okresie rozliczenio
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indeksu, okt - rym mpktvi®3.w ostatnim Dniu Wyceny bieUNcego

do wartoSci tego indeksu w ostatnim Dniu Wyceny po
2) wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z poni Usz:
PF= 0,33*(W(NAV) i W(BV))*A(NAV)

gdzie:

PFiwynagrodzenie zmienne za zgerdzanie,
W(NAV)T procentowa zmiana WartoSci Akt yw-w Netto Subf

w bieUONcym okresie rozliczeniowym obliczana jako s
na Jednoss$ kmi clcweae w ostatnim Dniu Wyceny bieUNce
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkhn

poprzedniego okresu rozliczeniowego,
W(BV) i stopa odniesienia w danym okresie rozliczeniowym, obliczana j ako st osunek w

indeksu, o ktpktd%3mw mmsmaatwni m Dniu Wyceny bieUNcego
do wartoSci tego indeksu w ostatnim Dniu Wyceny po
ANAVYi $redni a WartoSi Aktyw: wozIzniowgm. w danym okresie
3) okr esami rozliczeni owymi sN okresy miesifnczne, z
bndzie liczony od drugiego Dnia Wyceny do ostatnie
4) wysokoSi rezer wy na wymagrNaddzaariee umsmiad mmea 7 & st
Wyceny.
5) wartoSi skumul owanej rezer wy, o kt-rej mowa w
rozliczeni owego, wypgacana jest Towarzystwu w term
Towarzystwo molOenpespabowiriani u | ub pobieraniu czfiSc
18.7. Maksymalna wysokoSi wynagrodzenia za zarzNdzanie
kt-rym mowa w art. 101 wust. 5 Ustawy o funduszach
za zarzNdzaniemSubpkWedusFundusz lokuje powyUej 50
w jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjn
instytucji wsp-lnego inwestowani a

Towar zystwo j est uprawni one do pobi er anduszemww nagr o
wysokoSci nie wifnkszej niU 1% rocznie, z kt-rego
przeznaczane jest na pokrycie koszt-w dziagalnoSci
Statutu.

188. Wskazanie istniejNcych unpond sltuabwi peo rkotz-urnyi ceh@®, k onsaz t y

Subfunduszu bezpoSrednio l ub poSredni o sN rozd
Towarzystwo Il ub i nny podmi ot , w tym wskazani e u
wpgywu tych usgug na wysokoSi prowi pjriowagdbdNey a
dziagal noSi makl erskN oraz na wysokoSi wynagrodz
Subfunduszem
|l stniej N umowy zawarte przez Fundusz/ Towarzystwo, :
Subfunduszu, kt-re sN pokr ywatnaewiper zueczh wladjw azr azryzsNdwo 1
(zgodni e ze Statutem) . Taki e koszty wyni kaj N m.in
prowadzenie rejestru Aktyw-w Funduszu.

19.Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujiAciu hist
19.1. WartoSi Aktyw- w usamnakonies odiatniegodroku obrotowego.
Na dzi e 25gr uWaritaoSi Akt yw-w Net R0o7953ys.ERinduszu wyr

192. Wi el koSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Je
ostatnie 3, 5, 10 lat
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15%
0
10% 9,99%
5%
° 3,34%
0%
3 lata S lat
Subfundus z ni e prowadzi dziagalnoSci przez okres poz
Sredni e] stopy zwrotu z inwestycj.i za okres 10 | at

193. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci
Subfunduszu odzwi eracciheodMaanji Nec e g © i zmi ennych rynk
oddaj Ncych cel i politykn inwestycyjnN Subfundus:
zmi anach wzorca, jeUeli miagy miejsce

Do dnia 30 sierpnia 2014 r.:

Benchmarkiem jest 1M EURIBOR.

Benchmark wylidmaaywkanOlBegweddug nastfipuj Ncego wzor
BV1=BVOx(1+EURIBOR1/ROK)

gdzie:

BViiwartoSi benchmarku danego dni a,

BVOiwartoSi benchmarku z dnia poprzedzaj Ncego Adany
EURIBOR1i st awka EURI BOR dmMmiaesliepoziyychv W pi er wsgiyMca,obo
w kt-rym wyliczany jest benchmark,

ROKiliczba dni w roku wynoszNca 365 |l ub 366, w przyp

Od dnia 31 sierpnia 2014 r.: )

Stopa odniesienia jest obliczana na podstawie indeksu.[ /Indeks jest wyliczany wedtug nastepuj Nc e g o
wzoru:

BVt=BVO*{1+[EURIBOR1M*(d/360)]}

gdzie:BVti war t o S| indeksu danego dnia (Adzie@ to),
BVOiwartoSi indeksu w dniu stanowi Ncym poczNtek okre:
EURIBORIMi st awka EURI BOR dla depozyt -w 1 miesificznych
d-liczba dni kalendar zowych pomi ndzy dniem t, a
odsetkowego.

194. I nformacja o Srednich stopach zwrotu oraz roczny

Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 51 10 lat
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o
2% 1,79%
2%
1%
1%
0,20%
0%
3 lata 5 lat
Subfundusz nie prowadziy dzi agal noSci przez okres pozwal aj Ncy na
10 lat.
19.5. ZastrgeUenie, UOe indywidualna stopa zwrotu Uczest
wartoSci Jednost kimoendeejgj tzbycia it odtleupiemia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu or az wysokoSci pobranych opgat
osi Ngninte przez Subfundusz W przeszgoSci ni e g
przyszgosSci
Towar zyst wo zastrzega niniejszym, Ue i mvestyoiijedtu al n a
uzaleUniona od wartoSci Jednost ki Uczestnictwa w mo
oraz wysokoSci pobranych przez Fundusz opgat mani p
gwarantuj N uzyskania podobnych wynik-w w przyszgoSc,|
19a. I nformacja o0 stosowanej metodzie pomiaru cagkowit
1. Subfundusz, jako metodn pomiaru cagkowitej ekspoz
2. Cagkowita ekspozycj a Subfunduszu wyliczona przy
bndz przekraczaga 300% wartoSci aktyw-w netto Subf

20.-25a. (skreSlone)

Dotyczy Subfunduszu UniWIBID Plus

Subfundusz UniWIBID Plus powstag dnia 19 |I|ipca 2010 r. (dzi e
przeksztagcenia funduszu UnkFuddu&l DhweStpcgjrepoa Otwastegp avz n e g o
subfundusz UniFundusze SpeCJallstycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego i obecnie
prowadzi dzi agal dnv@BID Rlus dPodameawniiejszym rozdziale dane historyczne
uwzgladniaj N takUe wy n duszu UniWI®IB s Spgcfalysiyezeego f Rumduszu

Il nwestycyjnego Otwartego w okresie sprzed daty przeks

26. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

26.1. Wskazani e gg-wnych kategori.i l ok at Subfundu
charakteryzuj Ncyahf wsmdewsyZdu kibr &Sz, j eUeli Subfund
Subfunduszu gg-wnie w lokaty inne niU papiery
pieni nUwgga¥tne wskazanie tej cechy
Gg-wnymi kategoriami |lokat Subfunduszu shNKkudguUne
PieniiAUnego.
$§rodki pieninUne Uczestnik-w bndN | okowane pr ze:z
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Instrumenty Rynku PienifiUnego oraz w inne dguUne
czas pozostajNcy do wykupu ni e rcerowdniappstzs@and 97 dni

dla okres-w nie dguUszych ni O 397 dni, przy <c¢czyl
mogN byl |l okowane aktywa Subfunduszu, wskazanych
ni U 30% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

26.2.Zwi N z@iys okryteri -w doboru | okat do portfela inwes
Podstawowym Kkryterium doboru l ok at przez Subf un
i nwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie rent
odniesieniaprzy zachowani u wysoki ej pgynnoSci oraz mini
emi tent -w papier-w wartoSciowych, w kt-re inwest:
Fundusz mo Ue dokonywal lokat za gran’icN. I nstr
wartoSci owe obj Ater alnuibc Nn artoygtNe sza nowi | do 100%
Subfunduszu.

26. 3. JeAUeIi Subfundusz odzwierciedla skgad uznane
wartoSciiowmsykchzani e tego i ndeksu, rynku, kt-rego

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy i Subf undusz nie odzwierciedla skgadu uzna
papier-w wartoSciowych.

26. 4. JeUOel i WartoSIi Aktyw-w Netto portfela inwe
charakteryzowal duUN zmzenskaddN wegni kafj &icNub 2z |
zarzNdzani ail wyrrafned ewskazani e t ej cechy
Ze wzglfidu na przyjiatN politykid inwestycyjnN War
Subfunduszu nie powinna charakteryzowal sifn duUN

265. JeUel i Subfundusz moUe zawieral umowy, kt -rycl
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej
i nformacij.i wr az z okreSleniem wpgywu zawarcia t
przedmi otem sN nwewgstiasdamuynemty pochodne, na r
przyjntN politykN inwestycyjnN

Umowy, kt-rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne

Pochodne, mogN byl zawierane zar-wno w cel weluograni

zapewnienia sprawnego zarzNdzania portfelem inwesty

Umowy, kt-rych przedmiotem s N Ni ewystandaryzowane |

ograniczal ryzyko inwestycyjne zwiNzane 2z nhekorzy

kurs-w walutowych lub st -p procentowych oraz umo w

portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogN zwinkszal
nastnfipuj Ncymi czynni kami ryzyka:
1) ryzyko kontrahentair yzyk o nindvay wiiMza warunk-w umowy prze
2) ryzyko ni edopasowani a Il nstrumentu Pochodnego d
przedmiot Instrument Pochodnyiw pr zypadku strategid. Zzabezpiecz
wyborem przez zarzNdgaj NzalgozphnieewGabai wekt yw- w
pol egaj Nce na nieyv@aéciwym doborze bazy kontrak

dopasowania wartoSci pgatnoSci, co moUe spowodo:

3) w przypadku I nstrument+trwchiPocimsdmwyelent evm klhaz o w)
procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i futures) 7 ryzyko
zmiennoSci stopy procentowej ;

4) w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) i r yzy ko kurs.-w walut
procentowej;

5 w przypadku I nstrument-w Pochodnych ogdayeykoych na
zmi ennoSci Sstopy procentowej oraz tzw. ryzyko :
stosunku oprocentowania obligacij.i emitowanych pr z
emitowanych przez podmioty prywatne;

6) ryzyko zwi Nzane ze stosowani em I nstrument - w F
wartoSciowych, indeksaéimofepgoodywhi i odowpranche
z Jednostek Uczestnictwa w por-wnaniu ze stopN

7) ryzyko operacyjne-r yzyko bezpoSredni ej l ub poSredni e]j st
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Il ub zawodnych proces- - w wewnintr znycih Systtem- w

informatycznych lub teU ze zdarze® zewnitrznych,
PowyUsze ryzyka zwi Nzane z zawieraniem przez Fu
maj Ncych za przedmiot I nstrumenty Pochodne, w
pochodne mogN wpdivawallwnaymwalspmadki) wartoSci Je
Subfunduszu.

26. 6. JeUel i udzi elpggma y gw&mr &Sd joinewy kwoty z tytudgu
Uczestnictwa Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk-w g\
Nie dotyczy i nie udzielono gwarancj i wypgdaty okreSlonej kwoty z t
Uczestnictwa Subfunduszu.

27. Opis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w Jednos
ryzyka zwi Nzanego z przyjntN politykN inwestycyjnN |
27.1. Opis ryzyka inwest ycyj nego zwiNzanego, z politykN i nwe

uwzglndni eni em strategi. zarzNdzani a i szczeg
stosowanych w odniesieniu doi nwestycj i na okreSlonym obszarz

okreSlonej branUy |l ukbzyemktabdbonewgosmoeasi eniu do o
lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce z faktu, Ue ceny papier-w wartoS
not owane, podl egaj N zmi an osgiuacii nazrgnkueokan ad Rickonanejgrzea g - | n e j
dany rynek oceny emitenta obejmujNcej jego pozycjh
koniunktury rynkowej . PowyUsze mo Ue wywi er al wp gy
wartoSciowych eNmiycehntsak Jasdminkowiortfela inwestycyjneg
wpgywal na spadki wartoSci Jednost ek Uczestnictwa
bliskim zwi Nzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kr edzgneg@stekozdycjNN f i nansowN emitent -w dguUnych g
wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjnego Subfun
trwagN utratN zdolnoSci emitent-w do terminowej re
papierami wartoSc i o wy mi spowodowanN zar - wno przez czynni |l
uwarunkowani a zewnitrzne (parametry ekonomiczne,
nieprawi dgowoSci w realizacij.i zobowi Nza® przez e mi
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje r-wnieUO ryzyko zwiNzane

przez agencijn ratingowN i wyni kaj Ncy z ni ego spac
Pogorszeni e sin kondycijpiapfenawsowaajt o8mi oenpthw wc ho
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, lub obni Ueni e
efekcie powadzil do spadk-w wartoSci Jednostek Ucze:

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczeg-lne przedsinbiorstwa |est zwi,lilze
specyficzne, niezaleUne od ryzyka rynkowego. Wi NUe
kondycj N finansowN, kt-rych pogorszeni é¢ makU¢ i spyowd
przedsifbiorstw.

Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na moUliwoSi dokonywania na rachunek Subfun
funduszy inwestycyjnych otwartych maj NdgYdskiejaazedzi b
tytugy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagral
maj Nce siedzibn zZa grani cN, z i nwestycj ami tymi

charakterystyczne dl a dane g ogoihwestavansazPonadtouTowarzystsd y t u c |
oraz Fundusz nie maj N wpgywu na spos-b zarzNdzani a
portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych

podmi ot - w. MoL,dear,siyiﬁ,wiUréc decyzje inwestycyjne fund
inwestowania bAdN oddziagywal na Subfundusz bezposS
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnic:
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Ryzyko ekonomiczne

Atrakcyjoko®iywania | okat W instrumenty finansowe, u
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, poziom deficytu na rachunkam bk werUNcw m,
wal utowych. NaleUOUy przy tym zaznaczyl, Ue Pol ska,

gospodarczej, j est naraUona na ryzyko zahamowania v
oraz zwi Nzane z tym gwag@t own enadtanPolska,yjakes Kraj @nergingo c e nt ¢
mar ket (rynek wschodzNcy), jest dodatkowo naraUona
i nwestycij.i kr-tkoterminowych kapitadgu zagraniczne
makroekonomicznych mo g N negayyvpmisacwegyWai/chqaskgad
i nwestycyjnego Subfunduszu co mo Ue powodowal wa h a
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonani a i nwestyciji na rynkach zagr a
wartoSci owe denomi nowane w wal ut ach obcych (inny

dodat kowym czynni kiem ryzyka | est poziom kurs-w wal
wal ut obcych mogN przekgadal sin na wahani-av wyr a
wartoSciowych, co z kolei moUe prowadzil do waha@ o
Subfunduszu..

Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, jest jednym z
krajowych papier - w wartoSci awykawh, gwsadd oevqi-ylcrhi e z mi a
wal ut owyc h. Zmi any cen papier-w wartoSciowych na g
mogN wpgywal na wahania oraz spadki wartoSci JednosH

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadkugdy Fundusz | okuje Aktywa Subfunduszu w spec

Aktyw-w Netto Subfunduszu jest SciSle uzaleUniona ¢
oraz postrzegania tej gagnzi przez iowejtdadranw,] B ad
gospodar ki, j ak r-wnieUO | ej negatywny odbi -r pr zez
Subfunduszu bnAndN | okowane w tym sektorze, mogN wywi .

Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko inwest yajpii ew ydgmualrnteo Sci owe
ayRyzyko st-p procentowych

Istnieje ryzyko wraUliwoSci ceny papieru wartoSci o
Spadek ceny papieru wartoSciowego wchodzNcego w skg
wpgywal na wsekUa&thictwasabfunduszu.

b)) Ryzyko utraty wartoSci realnej
Il stnieje ryzyko wutraty realnej wartqéci papier - w W
Zwrotu z inwestyciji w papiery wartoSciowe spowodow

war t 0oSci owego wchodzNcego w skgad Aktyw-w Subfundus:
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

c) Ryzyko kredytowe

I stnieje moUliwoSi, Ue w zwiNzku z pogorszeniem syt
Swi adczgmdrai e z warunkami emisji, w tym nie dokona :
wy kupi w terminie papier-w wartoSciowych, co moUe

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

I stnidjievosdJ Ue podjite w najlepszej wierze i zgodr
nie przyniosN oczekiwanych rezultat- -w i wartoSl| p o
zmniejszeniu, atymsamymwar t oS|I Jednost ek Uc zeeghiezinmejszemu. Subf undu

Ryzyko rozliczenia

Il stnieje ryzyko nieterminowych rozlicze® transakcji
przekaz-w pieninUnych, a takUe niewypgdacalnoSci b
rozliczenie lub brak rozlicze ni a transakciji moUe w przypadku nega
papier-w wartoSciowych wpgywal na wahani a or az ST
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Subfunduszu m.in. ze wzglndu na e,wentuaInN konieczn
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikaj Ncych z =zawartych
um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwi Nzane z brakiem moUliwoS$S
maj Ncej za przedmiot i nstr umewvmut nfai ncaennsiio wjye jb erze alsitzoa
moUe towarzyszyl transakcj om, kt-rych wielkoSi j es
WielkoSc[ transakcij.i maj Ncych za przedmiot dany i
powodowal nar us zentiwer yakpamytne]j i spod&«kUy danych instri
moUe spowodowal zmi anin ich ceny rynkowej . Ryzyko pi
przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszczeg:- |
czynni k -wi ej &SI (kapitalizacja rynkowa) sp-gki or a
rynkowych akcj ami danego emitenta. W przypadku i nn
pgynnoSci maj N wpgyw takie czynniki, jak wantoSi

obroci e, Sredni dzienny obr -t rynkowy danym instrun
kupna i sprzedalUy. Ograniczeni e pgynnoSci moUe
finansowych bnrndNcyc przedmi ot em | ok ahaniaSowab $padkid us z u
wartoSci Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu. Ry zyk
sytuacji ni epokoju na rynkach, naggych zmian st . p |
Zagranicznego.

Nal eUy r-wnieU zazbaotzyl naUegiefdhich, oni ewprowadzen
nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obroty
koniecznoSi sprzedaUy papier-w wchodzNcych w skgad
cenach nieodzwierciedl aj Ncych ich rzeczywistej wartoSci, a t ak
papier-w bidzieo nmeteUlw wef ekcie prowadzil do spa
Uczestnictwa Subfunduszu..

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym

Rynku model. wyceny dedykowanych do poszczeg:-|lnych
uwag.i na konstrukcjn model. oraz rodzaj zastosowany
cena moUliwa da oyinKgniwheirzypadku sprzedaUy takich
ni Usza ni U wycena model owa, co wpgywal brdzi e na
Subfunduszu..

Ponadt o, w zwi Nzku ze stosowaniem zasady wjyulennyyc hwe d
papier-w wartoSciowych nienotowanych na giegdzie p
rynku pozagiegdowym, w przypadku znaczNcych zmian c
kt-rej ich wycena nie bhidzie odwywegwi adeai wakonséhkhwgn
wpgywal na wartoSi Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych Il nst .
Fundusz mo Ue zawieral na rachunek Subfunduszu umo
Pochodne, wtym Ni ewyst andaryzowane I nstrumenty Pochodne.
sifn nasthipuj Nce ryzyka:

0w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych | ns
(np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) i ryzyk o zmi enno Sci stopy p
oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;

0w przypadku I nstrument -w Pochodnych, w kt-rych | n:
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) i ryzyko kontrahenta (w przypadku transakciji

zawi eranych poza rynkiem regul owanym) i ryzyko zmi
(0w przypadku I nstrument -w Pochodnych o p air tyzayko h na

kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranyc h poza rynkiem regul owanym),
stopy procentowej or az tzw. ryzyko zmi ennoSci S
oprocentowania obligacij.i emitowanych przez pa@Gstw
przez podmioty prywatne;

[l ryzyk o zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzaj Ncego nie
Subfunduszu, polegajNce na niewgaSciwym doborze &
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dokgadnego dopasowania wartoSci pgatnoSci, co mol
transakcji;

0ryzyko zwiNzang ze stosowaniem Instrument-w Pochod
i indeksachi mgd #eggdtoovypbwodowal odchylenie zwrot - -w
por-wnaniu ze stopN zwrotu stopy odniesienia.

PowyUsze zwi Nyzlaame z Zawi eraniem przez Fundusz na

maj Ncych za przedmi ot I nstrumenty Pochodne, w ot
pochodne mo g N wpgywal na wahani a (w tym spadki
Subfunduszu.

Ryzyko mwi NzkRoncentracj N aktyw-w |l ub rynk-w

Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N zaistnienia sytuac
skoncentrowane na okreSlonym rynku | ub okreSlonym s
takiej sytuacji niekorzystne zdarzenia ma j Nce negatywny wpgdyw na dany ry
sektor mogN w znaczNcym stopniu wpgywal na wahan
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw- w

Aktywa Subfunduszu przechowywan&asN, ukDepezyghaamb

subdepozyt owych maj N prawo do przechowywania 1in
kontrol a nad Akt ywami mo Ue doprowadzi l do wa h
Subfunduszu.

27. 2. Opis ryzyka zwi Nzanegouszu uczestnictwem w Subf
27.2. 1. Ryzyko nieosi Ngnifnci a oczekiwanego Z Wi
Uczestnictwa, z uwzglAadni eni em czynni k- w maj Nc
zwi Nzanego z inwestycj N

Subfundusz poprzez proces inwestycy]j nvwucieiroddajelkkatwani e

bndzi e dNUy g do zreali zowania <celu i nwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuj e osiNgninma tinvgstycji w pdnostki a t a k

Uczestnictwa. | nwe st ycqbea rncaz ornyen ksuN kraypzi ytkai geonw,y nkt - r e

wahani a (w tym spadku) wartoSci Jednost ek Uczestn

oczekiwanego zwrotu z i nwestycji w Jednost ki Ucze
zwi Nzku z hor yyzyjnym Barestnika Wwemskir e S| onym indywidualnie

Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skr-ceni e s

ryzyko wpgywu kr-tkotermi nowych zmi an koniunktury

Zako@czewesetyadijni przed upgywem zaplanowanego hor

spowodowal , iU zrealizowana stopa zwrotu z i nwest:

bridzie r-0Unil sif od oczekiwanego zwrotu z inwestyc

Uczestnik Funduszu powi nien mi el na wuwadze, Oe pomi mo

starannoSci Subfundusz moUe nie osi NgnNi zakgadaneg

uwadze nastfipuj Nce ryzyka mogNce miel wpfygnguwszuna wart

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagnhn moUl i woSi wpgywu

zwi Nzanych z zabezpieczaniem inwestycj.i Funduszu,

dot yczNcychk Jlecdzneossttnei ct wa, oraz um- w o] obsgugh F

szczeg-lnoSci um- w  z Agentem Transferowym i Dy st

ni eprawi dgowe|j realizacj.i powi erzonych obowi Nzk- - w.

Ryzyko zwi Nzane ze szczeg- | nymFunduaztramsikajimi zawartych

Uczestnik powinien bral pod uwagin moUliwoSi wpgywu

zwi Nzanych z nabywaniem i zbywaniem aktyw-w Subf

wyni kajNcych ze specyfiki mizekt -Fruynodhu sem-ww t zyanwiuenr-awn

przedmi ot prawa pochodne (ryzyko Wynlka]Nce z kszt a

spos-b odmienny od oczekiwa@® zarzNdzaj Ncego), poUy

moUl i woSci wywi Nzgamo @y sda ki znamwawr unkach oczek|wanyc
takUe moUl i woSi zawarcia transakcj.i na warunkach
op-¥fnieE& w i ch realizacji bNd¥ rozliczeniu, spo

Towarzystwa.
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Ryzykoz wi Nzane z wudzi el onymi gwar ancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot
ni e gwarantuj e osi Ngnifici a ani utrzymania WartoSc
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

27. 2. 2. Ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okoliczn:

Subfunduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony wpdgd)
Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawna@ne dc
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy c¢czym Uczest
niepodjfincia tych dzi aga€C Ponadt o mo g N Wysthll i
miag wpgywu, a kt-re w znaczNcy snﬂﬂmanbjlnweetgzjw wpgy:
Nal eUy r-wnieU zwr - cil uwagn na moUl i woSi wystNpi
ma wpgywu, a kt-re mogN zaistniel w zwi Nzku z pi
dziagalnoSci N, takich jak:

Ryzyko pogNczeniai nhfymdusunmduzs zem i nwestycyjnym, W
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towarzystwo moUe podj Ni decyzjn o,pog”chzeniu Fund
zarzNdzanym przez Towarzystwo. PogNczenie naistninpuj e
PogNczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjny
Subfunduszem moUe miel wpgyw na wartoS] Jednost ek U
zost al r-wniedu Subfundusze. PogNczeni e cyjfymhanus zu Z
pogNczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wym
Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmi any w zakresie pol i tyki i nwestycyjnej Subfundu:
Subfunduszu or az mitedni wpgoymwaznaspwadki wartoSci Je
Subfunduszu. Zmi ana polityki i nwestycyj nej Subfundu
zasady, zezwol eni a KNF. Zmi any polityki i nwestycyjn

mi esi ncyg doddkdnania przez Towarzystwo oggoszenia 0 zt

Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednoste

Co do zasady Uczestnik moUe zgoUyi UNdanie odkupie
Wyceny. Niemniej jednak Prospekt pr zewi duj e, Oe w przypadku zaj Sci
Towar zyst wo mo Ue zawi esil odkupywani e Jednost ek U
Uczestnictwa, co do kt-rych Uczestnik zgoUygd UNdan
zostal oakumingme terminie, co wiNUe sin z ryzykiem,
Subfunduszu nast Npi po cenie mniej korzystnej ni U
odkupienia.

Ryzyko regulacji prawnych dotyczNcych zaQasik fpramad us z u
podatkowego.

Zmi any w regul acjach prawnych mo g N Wp(;ynNI na z
Subfunduszu. Jednym z naj waUniejszych czyn k- w pr
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatk owym w
systemie obrotu gospodarczego, W systemie obrotu g
wpgywal na atrakcyjnoSi i nwestycyjnN instrument - w
wartoSciowych oraz akchicemy,t yomo smomiyen miael bezpoSre
wahania (w tym spadek) wartoSci Jednostek Uczestnic
Ue zmiany w systemie prawnym mogN miel charakter na
gospodarczychpr zyczyniaj Nc sin do gwagtownych ruch-w cen
Dodat kowo naleUOy podkreSlilil, Ue zmiany w systemi
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogNwni eko
Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu nar

dodat kowych obci NUe®, kt-re w spos-b znaczNcy mogQN
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zar - wno Fundusz, j ak i Subfun
okreSlonych w Statucie.
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Ryzyko przejnincia zarzNdzania Funduszem przez inne t

Zgodni e z pol skim prawem dopuszczalne j est przej
towarzystwo funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczes:

Ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez zar zNc
mowa w art. 2 pkt. 10c) Ustawy

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem
niewaUnoSci, moUe za zgodN Zgromadzenia Uczestnik
prowadzNcemu dziagal noSi na tekiyegjor izamz Rkzarziyep o Fu
prowadzenie jego spraw. Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot -w obs
Subfundusz

Zgodnie z pol skim prawem dopuszczalna jest zmi an
obsduguj Ncych Fundusiz Wmurcaasze ez agjgdbapy Sdczestni k-

Ryzyko inflacji
Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, pou wz g | Adnieni u i

moUe sin okazal, Ue realnie Subfundusz przyni-sg st
Subfunduszu.

Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osi Ngnifcia celu inwestycyjn
z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacalnoSci bank-w

Istnieje ryzyko niespdharki aalwetieo®eénie pyrugu Il oka
kt-rych zostanN ul okowane Srodki, okaUN sifAn niewypg:
Ryzyko przeksztagcenia Funduszu w fundusz inwestycy]
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, Ue Fundusz zostanie przeksztagcony w func
Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmianin statutu
wpgywu. W szczeg-lnoSci, k @ n sberfkdwzeinec | K mipanzae k pot 8§yt
Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, stosuj Ncych do
funduszu i nwestycyjnego zamknifAtego <co mo Ue powod
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
28. OkreSlenie profilu inwestor a, z uwzglndnieniem z
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjhatN politykN
Subfundusz skierowany jest do inwestor- -w, kt-rzy:

A chcN |l okowal nadwykKkit kKomammiomwewe papiery dguUne

PieninUnego,
A sN zainteresowani zdywersyfi kowanym i elastycznym

A chcN miel gatwy dostfAp do polcenajmee)bi rocyny Royzomti e ni i |
inwestycyjny,

A akcept u pimiarkowane ryzyko inwestycyjne.

29. Met ody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subf
uprawnionego do badania sprawozda® finansowych o
Aktyw-w Subfunduszu opisanyabyjwnyPm osppkeéepi d4darmhior thc
rachunkowoSci SubfundusteakUewestzgodinogch, iakompl et |
z przyjntN przez Subfundusz politykN inwestycyjnN
29. 1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Su

29.1.1. Wycenwmdubzut yw- w F
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Akt ywa Funduszu i Akt ywa Subfunduszu wyceni a S

sporzNdzenia sprawozdania finansowego, z zachowar
W Dniu Wyceny oraz na dzie® sporzNdzenia sprawo
wyceny Akt yw- w Funduszu i Aktyw-w Subfunduszu, ust al
ustalenia wartosSci zobowi Nza® Subfunduszu, ust al
ustalenia WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu ora
Jednost kin Uczestnictwa, a takUe wustalenia ceny zb)
Aktywa Subfunduszu wycenia sin, a zobowiﬂzania S
oszacowanej wartoSci godziwej, 2z zals@Gorazpkti?28hi em pl
7.

WartoSi Aktyw:-w Netto Subfunduszu |jest r-wna We
Wyceny pomniejszonej o zobowi Nzania Subfunduszu.
WartoSi Aktyw-w Netto na Jednostkid UczestDmict wa |
Wyceny podziel onej przez l'iczbhn wszystkich Jednost €
Subfunduszem, kt - re w tym dniu sN w posiadaniu
dokonywania wyceny.

29.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreSlenia Wart oSciestnktwa w BniuiVyddmyt t o n e
neuwzgl Adnia sifi zmian w kapitale wpgaconym oraz
zwpgat ami i wypgat ami Uuj mowanymi w Rejestrze U
Wyceny.

29.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

Zgodniezpost anowi eni ami niniejszego punktu bnAadN wyce
1) Instrumenty Rynku PienifiUnego,
2) kwity depozytowe,
3) listy zastawne,

4 dguUne papiery wartoSciowe,

5) j ednost ki uczestnictwa, certyfikaty nepazeestycy
instytucje wsp:-lnego inwestowania maj Nce siedz

Skgadni ki l okat notowanych na aktywnym rynku wyc:e

1) wartoSi godzi wN skgadnik-w | okat Subfunduszu
wyznacza sin wtopardcoist n@nystwa momencie dokony
danego skgadnika | okat z aktywnego rynku,

2) jeUel i W momenci e dokonywania wyceny na akty
wyceniany jest dany skgadnik 1l okat, nie zosta
obrot - w na danym skgdgadni ku |l okat jest znaczNco n

nywania transakcji na aktyw
konuje sin w oparciu 0O ost
padku briankejustklanej proez akigwnk ni A c i
i Ncej jego odpowiednik, z

zwykgym dniem doko
skgadni ka | okat do
aktywnym rynk u , a w przy
rynek wartoSci stano
zgodnie z ppkt 7.

=

W przypadku gdy skgadni k | okat Subf yndnuisl uj ¢ densyt
u

aktywnym rynku, wartoSci N godzi wN jest kurs ustal
Podstawowym kryterium wyboru rynkujesgwplunenehpta, o Kkt
na danym skgadni ku lokat. W przypadku buocarktw mo Ul
stosuje sin kolejne, moUlilwiecdbn ztarsda nsakajni az &war
skgadni ku Il okat, il oSi danego skgadnika | okat
kolejnoSi wprowadzenia do obrotu duszbna mchitheki wo S

Subfunduszu transakcji na danym rynku..

Wyboru rynku gg-wnego, o kt.-rym mowa w ppkt 3, d
mi esi Nca kalendarzowego.

Ostatnie dostipne Kkursy, o kt-rych mowa wszppkt 2
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7.

1.

okreSl a o godzinie 12:00. Wyb-r godziny 12:C

okolicznoSci ami

1) wycena z dnia bieUNcego jest oggaszana w dniu

2) realizacja zlece® Uczestnik-w nastnpufgentaw Dni u
Transferomegopr zed godzinN rozpoczncia sesji giegdow

3) postawienie Srodk-w do dyspozycij.i Uczestnika
Wyceny, jeUeli zlecenie dotrze do Agenta Trans

giegdowej w Dniu Wyceny.

Wprzypadkach, o kt-rych mowa w ppkt 2.2), za Wwi a
danego skgadni ka Aktyw-w notowanego na aktywnym
poprzez zastosowanie metody najbardziej odpowi edrt

1) dlI a ggbU0npapier - w wartoSciowych, list- - w zast
i notowanych na krajowym aktywnym rynku, AY
odpowiedniego modelu wyceny skgadnika |l okat, t

a) modelu wyceny instrument -w dfsudloyah jopdel
mod el ten nie odzwierciedla wartoSci godz

b) model u korekcj i ceny instrumentu finans
kredytowe emitent a, jeUel i model ten ni
danego skgadnika Il okat to,

c) modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany
wartoSci instrument u, traktuj Nc j ako k
warszawskim rynku mifAdzybankowym.

JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwie,:
korekta dokonywana jest w oparciu o metody

2y dla dguUnych papier-w wartoSciowych, i st - w
notowanych na zagranicznym aktywnym rynku, w
odpowiedniej metodye st ymacj i wartoSci godziwej, takie]j
a) oszacowanie korekty wartoSci godzi wej za

j eUel i model ten nie odzwierciedla wartos$S

b) (skreSlony)

3dl a jednost ek uczestnestwayj nyerht yf i ktayt wg - wn
emi towanych przez instytucje wsp-Ilnego iiwvnwesto
oparciu o ostatnio oggoszonN wartoSi aktyw-w n
inwestycyjny lub tytugnuemestaizce@amagNawelh! wg§
godzi wN, jakie miadgy miejsce po dniu o0oggoszen
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytug

JeUeli Uadna z powyUszych metod niwezaskatektai er c i ¢
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawic

Szczeg-gowe informacje dotyczNce wyb u
wartoSci godzi wej okreSlonych skgadnik-w | ol
sprawozdaniu fi nansowym ze szczeg-gowym okreSlI [
oszacowani a korekt wartoSci godzi wej d
zastosowanie powyUszych metod nie odzwie
l okat, w-wczas kojrekttaw dokamyiwana i nnN m
godzi we|j zgodnN z przepi sami prawa, Kkt-ra zost

or
n

29.1.4. Lokaty nienotowane na aktywnym rynku

Wart oSi skgadni k-w | okat Subfunduszu nienotowan
zzastrzeUeniem pkt 29.1.7, w nastinpuj Ncy spos: b:

1) dituzne papiery wartosciowelloraz pozostate Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce
papier ami wartoSciowymi, w skorygowanej cel
zastosowaniu efektywnej stopm poberojalwerychzood

tytugu utraty wartoSci jeUeli okaUN sifn koniec
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2) dguUne papiery wartoSciowe zawieraj Nce wbudowa
ay w przypadku gdy wbudowane I nstrumenty Po
wycenianym papierem edgjouUpsmi erwar dg80netg
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedni ec
model u wyceny; zastosowany model wyceny
wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu
naliczania oprocentowani a bfidzie uwzgl dadni al W SWO|j
wyceny poszczeg-lnych wbudowanych I nstrul
ppkt 1.3;

b) w przypadku gdy wbudowane I nstrumenty Po«
z wycenianym papierem dguUnynego papiewc zas
dguUnego bnrdzie stanowil sumin wartoSci (
(bez wbudowanych Il nstrument - w Pochodn
uwzgliAadnieni u efektywnej stopy procent oV
Instrument -w Pochodnych wymomaetenwdhSwi o
poszczeg-lnych I nstrument-w Pochodnych, Z

3) Instrumenty Pochodne i w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego
typu | okaty, przy czym parametry wej Sciowe bh#
czym lofmddele:

ay w przypadku kontrakt-w terminowych: mo d e
pieninUnych,

b) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie
stosowany model wyceny; W przypadku opcji egzotycznych: model
sko@® zonych r MditeiCarlp lutmdrzéveal dwumianowego, przy
czym dopuszczalne |jest r-wnieU stosowani
modyfikacj N modBelhw!| 8sackiavzg!l ndni aj Ncych
wycenianej opcji lub inny powszechnie stosowany model wyceny,

c) w przypadku transakciji wy mi any wal ut , st -
zdyskontowanych przepgyw-w pienifadaUnych;

4) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych
maj Ncych siedzibfi na terytorium Rzeczpwaspol it
emitowane przez fundusze zagraniczne i tytugy
wsp-lnego inwestowania majwopacuobetat hhozaggoas
wartoSi aktyw-w netto n a jednostkn uczestn
uwzgl ideme zdarze@® maj Ncych wpgyw na wartoSi 0
dniu oggoszenia wartoSci aktyw-w netto na jedn
l ub tytug uczestnictwa;

5) depozyty i w wysokoSci wyni kaj Ncej z sumigzonyetart oSc
odset ek, przy czym kwotn naliczonych odsetek
stopy procentowej;

6) Instrumenty Rynku PienifnUnego ni ébwidWNaet opSacpii
godzi wej, ustal onej za pomocN anadleinazynUngygékdn
odpowi edniego dla danego instrumentu model u,
Aktywnego Rynku.

W przypadku przeszacowani a skgadni k a | ok at Sub

wartoSci godziwej, do wysokoiSwmitoSEkgonygowanejyntkan

ksi Ng rachunkowych Subfunduszu stanowi , na dzi

skorygowanN cenfi nabyci a.

Model e wyceny oraz metody estymaciji, o kt-rych n

ci Nggy. KaUOda zmi ana enpabilkewana wwspraveorndgniu Binamsawym

Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Model e i met ody estymacij.i skgadni k-w | okat Subfu
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

29

1.5. Aktywa i zobowi Nzani acydhenomi nowane w wal

Akt ywa oraz zobowi Nzania Subfunduszu denomi nowa
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. 2.

lubustal a w waluci e, w kt-rej sN notowane na a
nie s Niotowane na aktywnym rynkui w wal uci e, w kt-rej sN denomino
o}

Aktywa oraz zobowi Nz ani a Subfunduszu, kt-rych mowa w
poprzeliczeniu wedjug ostatniego dostfiApnego Sredrl
przez Narodowy Bank Polski.

WartoSi Aktyw-w Subfunduszu notowanwywch dilab kdenmgy
Narodowy Bank Pol ski nie wylicza kursu, okreSla
mo Ul i doevaluty USD.

29.1.6. PoUyczki papier-w wartoSciowych

Nal eUnoSci =z tytugu wudzielonej poUycekBugpapbenrnd)
przyjntych dla tych papier-w wartoSciowych.

Przedmi otem poUyczki papier-w wartoSciowych mo g
dopuszczone do publicznego obrotu, kt-rych nabyci

Zobowi Nzani a z angijt ugpuo Uypd zkiym papi er-w wartoSci
rozporzNdzeni a, o kt-rym mowa w ppkt 1, ustala s
wartoSciowych.

29.1.7. Papiery wartoSciowe nabyte (zbyte) z prz\

Papiery wartoécy’owebmvaibl&kztaenipurzsir“n)dtdupgjejwys(an'ba)
poczNwszy od dnia zawarcia umowy kupna, met odN s
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowi Nzania z tytugu zbycia pamMNizem-iw wamt oSSuchifou

doodkupu, wycenia sin, poczNwszy od dnia zawarc
r-uUnicy pomi ndzy cenN odkupu a cenN sprzedaUy
procentowej.

OSwi adczenie podmiotu upwawdiaEné gomadsolwygdani a s
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Ernst & Yeursg Audyt Polsks
spiifha £ egranicrony odpewhedzialnatcly sp. ke
Rondoe OWE 1

Budrsatete T leTI oo
Wwariing we Faks +4B 22 557 7001
warszawa®pley.com
WA B

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
1M} BADANLA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zaregdi Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjoyeh S.A.

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu UniWIBID Flus (. Subfindusz™), wydzielonego
w ramach funduszu UniFundusze Spegalistyceny Fundusz Imwestycyjny Otwarty ( Fundusz”), opisanych w
Rozdziale I ponkecie 29 Prospektu Informacyjnego Funduszu, kifrego iekst zostal zaktualizowany dnia 6
paddziernika 2016 rabo.

Zarzgd  Union  Investment  Towarzystwa  Funduszy  Inwestyeyjnyeh  S.A.  jest  odpowiedzialoy
za opracowanie | stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz za wybdr | prayjecie odpowiednich
metod i zasad wyceny aktywiow Subfunduwszu.

Maszym zadaniem bylo wydanie ofwisdczenia o zpodnodci metod § zmsad wyceny akiywéw Subfundusau
z Rozpormdzeniem Ministra Finanadw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zacad rachunkowoded
funduszy  inwestyeyjnych (Dz. U, z 2007 rokn, nor 249, pex  1859)  (,Rozporzgdzenie™)
oraz o kempletnodei i zgodnodei tych metod | zasad z polityky inwestycyjng Subfunduszu,

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego oiwisdezenia preeprowadzilismy zgodnie z Migdzynarodewym Standardem
Ushug Atestacyjoych 3000 w taki sposok, aby uzyskad racjonalng pewnost, #e opisane metody | zasady wyceny
aktywiw Subfunduszy s zgodne z Rozporzgdzeniem orkz sg kompleine i zgodne z prayjgtymi przez Subfundusz
pelityks inwestycyjng.
Maszgym  sdaniem, metody 1§ zasady wyceny akiywiw  Subfundusmu  opisane w  Rowdziale 111,
punkcic 29 Prospektu Informacyjnege Fundusze, w zakresie instrumentow, ktorych dotyczs, sg we wszystkich
istotnych aspektach:

*  zpodne z Rozporzgdzeniem;

#  kompletne | zgodae 2 polityky inwestyeyjng Subfunduszu ckreflons w ezedei I, Rozdziale XX, art, 91

Statutu Funduszu,

w imieniu

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczens odpowiedzialnogeia sp. k.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Mr ewidencyjny 130
Py il == Ernst & Young Audyt Polska

{_,f (W‘{_ spidtka z ograniczong odpowiedzialnogciy
inik Januszewski spdfka komandytowa

Biegly Rewident Riondo OMZ 1, 00-124 Warszawa

Mr 9707

Warszawa, dnia 6 pazdziernika 2016 rokw

rajoeegn Refettes Sqdoemage, KR DOCO04 1019, MP 52602079 Th
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30. WysokoSi mi ni mal nych wpgat tytugem nambbymadjeao Jedno

wy s ok oPpdjiat i prowi zji zwi Nzanych z wuczestnictwem w S
pobierani a, koszt - -w obci NUsaz cNeceyge-hg oSaueb ftuenrdruisnzy orreaazl i z a
Agenta Transferowego
30,1. Wskazani e wysokoSci mi ni mal nych wpgat tytugem 1
Subfunduszu
Pierwsza wpgata Srodk - w pieniﬁUnyNCh na nabycie |
niemniefni U 100. 000 zg, natomiast kaUda nastipna wpg
pierwsza wpgata Srodk-w pienifnUnych na nabycie Je
nie moUe byl ni Usza ni U r-wnowartoSl| w zagimt ych

30.2.

30.3.

30.4.

Sredniego kursu walut obcych oggaszanego przez N
wpgaty Srodk: - w.

Wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodzaj

kal kul acj i i naliczania koszt-w nmobuwi NsUzac zNecgy-clhn o S
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w kt- -rycl
poszczeg:-lnych rodzaj -w koszt - -w

Rodzaj e, maksymal nN wysokoSi, spos-b kal kul acij i
Subfundusz, w tym wagrzedzgnieoJowamwyyst wa, oraz
naj wczesSni ej moUe nast Npi |l pokrycie poszczeg:-I|lnyc
Statutu.

Wskazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt-w Cagkowi

odzwierciedlaonudzi ad koszt-w niezwi Nzanych bezpoSrednio
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej WartoSci
rok, a takUe wskazanie kategori.i koszt-w Subfundu
w tym opdghkeyjnythr ans a

WartoSi Wsp-gczynni ka Kosz2015w 1,8%gk owi t ych wyni os§
Koszty Subfunduszu niewdNczone do Wsp-Jczynnika K

[l koszty transakcyjne, w tym prowi zje i opgaty r
zbyci em spdtlld ni k -

[ odsetki z tytugu zaci Ngnintych poUyczek | ub kr

I Swiadczenia wynikajNce z realizacj. um- w, k
Pochodne,
[l opgaty zyviNzane Zz nabyciem |l ub odkupieniem J¢
ponoszone bezpoSr edni o przez Uczestnika,
1 wartoSci Swiadcze® usgug dodat kowych.
Wskazanie szczeg-gowych termin-w realizacji zl ecec(

30.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do
godziny 12:00 wgNcznie oraz potwierdzi, na pods:!
Agentowi Transfero we mu pr ze z Depo&ryddake i pskayciUe zl eceni a
rachunek bankowy Funduszu do godziny 12:00, nabycie Jednostek Uc zest ni ct wa nastn
cenie z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia

Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny

12: 00 wgNuwgizang ce dchd eg oppkrycimwy Jr2a dkWach pieniilUnych, zg
wyci Ngu bankowego udostfiApnionego Agentowi Transf e
Jednostek Uczestnictwa nastfipuje po cenie z nast

n

30.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

JeUel i UONdkawng ieeni a Jednost ek Uczestnictwa Z0s
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzinN 12:00,

o

tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedgug ¢
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Netto na Jednost ki Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W
powyUej nie zostanN spedgnione w Dniu Wyceny pr z
Z nastnpnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt-ry
odkupienia.

30.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu

W przypadku konwersj.i Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanyc
zwi Nzane z innym Subfunduszem:

T jeUel i UNdani e konwersj.i Jdesthrcawise tAgektowUTranstesovemu wt wa z o
Dniu Wyceny przed godzinN 9:00, realizacja zlecenia |
nastnpnego Dnia Wyceny;

i jeUeli OUONdanie konwersji Jednostek Uczeswamuwt wa zo
Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zlecenia konw

Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt-rym Agent Transferowy
Towarzystwo dNUy do reali zacjwa Fundusau e terjinach Jvekdzangcht e k  Uc

powaej. Realizacja zlecenia konwersji nie moUe nast Np
zgoUenia zlecenia konwersji, chyba Ue op-FTnienie jest
ponosi odpowiedzia | n o Sc i

W przypadku gdy subfundusz docelawyjipogziadaE&dgubatecza
nasthipuje w terminie i na zasadach o344 FZamianach dla subf

Jednostek Uczestnictwa

W przypadku zamiany Jednostek Ucz e st ni ct wa zwi Nzanych z Subfunduszem

zwi Nzane z innym Subfunduszem:
i jeUeli UNdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zost
Dniu Wyceny przed godzinN 9:0bhastrtrRpljjeawjcajuzg ecemiya o
nastnpnego Dnia Wyceny;
i jeUeli UNdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zost
Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zI| ecugiggpba 2z a mi
Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt-rym Agent Transferowy
Towar zyst wo dNOy do realizacj.i zamiany Jednostek Ucze
powyUej . Realizacja zlecenia zami _amiygie /(siemiundnUed dmaa st Npi |
zgoUenia zlecenia zamiany, chyba Ue op-Tnienie jest nas
odpowi edzi al noSci
W przypadku gdy subfundusz docel owy posiada dguUsze
nastipuj e w terminie | na zasadach okreSlonych dla subfun
305. Wskazanie opgat manipulacyjnych z tytudgu zbycia I
oraz innych opgat uiszczanych bezpoSrednio przez |
W przypadku nieprmiwa dopgagy mabmipul acyjnej (tj.
wy Us zej ni U nal eUna) , Fundusz ma prawo do dok
Uczestnictwa na odpowiednim Subrejestrze Uczestr
Uczestnika takiej liczby Jednostek Uczestnict wa, kt -ra bndzi e uim
przedmiotowe] korekty.
30.5.1. Opgata za otwarcie Rejestru

Towar zystwo nie pobiera opgaty za otwarcie Rejest
30.5.2. Opgata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Ucz
Towar zyst wo natyanarppaldcyjnejrzazbywgnig Jednostek Uczestnictwa.
30.5.3. Opgata manipulacyjna za odkupywanie Jednost ek
Towar zystwo nie pobiera opgaty manipul acyj nej Za

30.5.4. Opgata mani pul acyj naostekdcdesmictwar sjn Jed

Konwersja podlega opgacie za konwersjn. Opgata sk
i opgaty stagej, ustalanych w spos-b nastnpuj Ncy
1) wysokoSi opgaty ruchomej za konwersjn jest ust :
za konwersjn i podstawn wustalenia ostatecznej !
opgaty ruchomej za konwersjn stanowi r-UOnici p
nabycie jednostek wuczestnictwa wg Tabel.i Opgat
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30.6.

jednost ki uczestnictwa (fundusz docel owy), a st

Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, w kt-rym
(fundusz Fr-dgowy), z zastrzeUeniem Ue stawka
pobieranaj est przez Towarzystwo w funduszu docelowy
od kwoty konwertowanych Srodk-w. PodstawN ustal
ruchomej za konwersjn jest wartoSl Jednost ek Uc
wfunduszu Fr-dgowym w Dniu Wyceny. Zasady wust al
okreSlone sN w Tabelach Opgat. Pob-r opgaty ru
podatku;

2) opgat a staga mo Ue Wynosii maksymal ni e 1% wa
pomni ej szonych o naleUny podatek i opgatn ruchon
stagej za konwersjn podawana jest w Tabelach Op

30.5.5. Opgaty pobierane w zwi Nzku z uczestnictwem

Inwestycyjnym

1. Towar zyst wo modlkeu wWSpmriwpastycznych Pl an-w | nwes!H
uczestnik-w opgaty: za zbywanie i za odkupywani e
wyr - wnawczN. Opgat a wyr - wnawcza pobierana jest w
planu z jego obowiNz k - w wyni kaj Ncych z uczestnictwa w plani
zni Uek w opdgatach za zbywanie Jednostek Uczestn
zwi Nzku z jego uczestnictwem w planie.

2. Opgata wyr - -wnawcza, o] kt - rej ernaomea V\powlyﬂyepadknui’,e |
uczestnik planu nie wywiNzag sin z jego obowiNzk
przeci Ngu 30 dni od wej Scia w Uycie zmian z przyec

azmiany Statutu modyfi kue,isa'dy:ealizwwame;sprzeztStm’t;fumdussxt opni t
pol ityki i nwestycyjnej l ub zwinkszaj Nce koszty
b) wprowadzeni e w trakcie trwani a pl anu i nnych
uczestni ka planu ni U przewi dzi anew nomenagedgeyi € 0
podpisywania,

€) zmiana czasu trwania Funduszu.

Wskazanie opgaty zmiennej, bindNcej cziSci N wyna

wysokoSI j est uzal eUni ona od wyni k- w Subfundu:

procentowym w stoepnkardoS8iedhki yw-w Netto Subfunct

1. Towarzystwo brdzi e pobierago wynagrodzeni e zmi er
uzyskane wyni ki zarzNdzani a Subfunduszem przez
odniesienia. Stopa odniesienia obliczana jest na podstawie indeksu. St opa odni esi eni a
oceny efektywnoSci i nwestycij.i w Jednost ki Uczes
zmiennych rynkowych najlepiej oddaj Ncych cel i p
niniejszym rozdziabde AstopN odniesieni

2. Indeks jest wyliczany kaUdego dnia w roku wedgug

BVt=BVO0*{1+(1i R)*[(WIBID1M*d)/365]}
gdzie:
Bvtiwart oSi indeksu danego dnia (Adzie@® to).
BVOiwartoSi indeksu w dniu stanowi Ncym poczNtek ok
WIBIDIM i stawkaWIBI D dl a depozyt-w 1 miesifncznych,
Ristawka rezerwy obowi Nzkowe|j odprowadzane|] do NE
dniu ustalenia stawki WIBID1M,

d -liczba dni kalendar zowych pomi hdzy dniem t, a
odsetkowego.

3. Przyjmuj e sifn, Ue wyniki zarzNdzania SwypbBaneusz@&mspr

odniesienia w przypadku spegnienia poni Uszego war
W(NAV)>=W(BV)
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30.7.

b)

30.8.

gdzie:
W(NAV)i procentowa zmiana WartoSci Aktyw-w Netto Sub:

w bi pfdNcokresi e rozliczeniowym obliczana j ako S
Subfunduszu na Jednost kn Uczestnictwa w ostatn
rozliczeniowego do WartoSci Aktyw-w Netto Subfund
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WBV)ist opa odniesienia w danym okresie rozliczeni
indeksu, o kt-rym mowa w pkt 31.3. w ostatnim Dni

do wartoSci tego i nwWednspoprzedniege bkeesumozliozenidwago,

Wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z poni Uszy
PF=0,33x(W(NAV)i W(BV))xA(NAV)

gdzie:
PFiwynagrodzenie zmienne za zarzNdzanie,

W(NAV)i procentowa zmiana WartoSci Ak thyow tw AN aJtctzae s$ nb
w bi eUONcym okresie rozliczeniowym obliczana j a
Subfunduszu na jednost kn Uczestnictwa w ostatn
rozliczeniowego do WartoSci Akt yw:- w Nwawostatrbu b f und
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WBV)ist opa odniesienia w danym okresie rozliczeni
indeksu, o kt-rym mowa w pkt 31.3. w ostatnim Dni
d o wa rtegmirleksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

ANAV)-Srednia WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu w d

Okr esami rozliczeni owymi s N okresy mi esi Aczne,
rozliczeniie wyi chbznodnzy od drugiego Dnia Wyceny do o0s
kalendarzowego.

WysokoSi rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zar
Wyceny.

WartoSi skumulowanej rezerwy, o kt-ra(jdengowaokw ek
rozliczeni owego, wypgacana jest Towarzystwu w ter
Maksymalna wysokoSIi wynagrodzenia za zarzNdzanie
kt-rym mowa w art. 101 wust. 5 ust awywyoagrbdzenidus z ac 't
za zarzNdzanie Subfunduszem, jeUel i Fundusz | okuj
w jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjr
instytucij. wsp-lnego inwestowani a

Towarzystwo jest uprawnione do pobier ani a wynagrodzenia za zar zNdze
kt-rveynagrodzenie skgada si n:

wynagrodzeni e stage Za zaerd~zanie W wysokoé;i
towynagrodzenia nie wifncej ni U 0, 3% pr zae@zanlancozScnie
Subfunduszu, naliczane i wypgacane zgodnie z zasa

wynagrodzenie zmienne za zarzNdzanie uzaleUnione
naliczaneiwypgacane zgodnie z zasadami .okreSlonymi w p
Wskazanie istniejNcych um-w lub porozumi e, na po¢
Subfunduszu bezpoSrednio l ub poSrednio sN rozd
Towarzystwo lub inny podmi ot , w tym wskazanie wusgug doda
wpgywuh tysgug na wysokoSI prowi zji pobieranych
dziagalnoSi maklerskN oraz na wysokoSIi wynagrod:z
Subfunduszem

Il stniej N umowy zawarte przez Fundusz/ Towar zyst wo
koszty Subdundus zu, kt - re sN pokrywane przez Towarzys
Towar zyst wa (zgodni e ze Statutem). Taki e koszty

Depozytariuszem o prowadzenie rejestru Aktyw-w Fu

31. Podstawowe dane finansowe Subfunduszuw uj Aci u historycznym
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31.1.

31.2.

WartoSi Aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostat
WartoSi Aktyw-w Netto Fundusza0l5ma Dy esid@dWaegny 31
Wi el koSi Sredniej stopy zwr otUwzesmictwanSuefentduszujza w Je

ostatnie 3, 5, 10 lat

UniWIBID Plus

50% 44 47%

40%
30%
20%

0%

31.3.

11 27% 12,73%

3 lata 5 lat 10 lat

Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci
Subfunduszu odzwierciedl aj Ncego zachowani e sin
oddaj Ncych cel i cpphNtywkbfundeszy, a takUe infor
zmi anach wzorca, jeUel:i mi agy miejsce

Do 30 sierpnia 2014 r.:
Benchmark wyliczany kaUdego dnia w roku wedgdug na
BV1=BVOX(1+(11 R)XWIBID1)/ROK)
gdzie:
BViiwart oSi benchmarku danego dni a
BVOiwart oSi benchmarku z dnia poprzedzaj Ncego Ad
Ristawka rezerwy obowi Nzkowej odprowadzane]j do

WIBID1 7 st awka WI BI D dIl-mi edseipioczzynty-cvh 1w pi er wszym
mi esi Ncta-,r ywm wyl iemchmank,y j est b

ROKiliczba dni w roku wynoszNca 365 |lub 366, w
366 dni.
Po raz pierwszy benchmark zostadg obliczony drug
benchmarku wynosiga 1 000. Benchmar ki oMWl &8 dilra

depozy-imi s iliczpiyecrhws(zzego dni a kaUd'ego mi esi Nca),
kt -ra ulega zmianie kaUdego miesi Nca.

Od 31 sierpnia 2014 r.

Stopa odniesienia obliczana na podstawie indeksu.

Indeks jest wyliczangdfaddeagst impijaNowego kwz ovr u:
BVt=BVO*{1+(1i R)*[(WIBID1M*d)/365]}

gdzie:

BVtiwart oSi indeksu danego dnia (Adzie@® to).
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BVOiwartoSi indeksu w dniu stanowi Ncym poczNtek ok
WIBIDIMi st awka WIBID dla depozyt-w 1 miesifncznych,

R i stawka rezer wy obowi Nzkowej odprowadzane] do NBP prz
dniu ustalenia stawki WIBID1M,
d-liczba dni kal endar zowych pomifndzy dniem t, a
odsetkowego.

314, I nformacja o Srednich stopstbpawhotwrotr@zzrpczny.

Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 5i 10 lat

UniWIBID Plus

50%
42 77%
40%
30%
20% 16,02%
10% 6,78%
0%
3 lata 5 lat 10 lat
315. ZastrzeUenie, Ue indywidualna stopa zwrotu Uczes:
wartoSci Jednost kimorendeejg zbycieitodkaipiewia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu oraz wysokoSci pobranych opgat
osi Ngninte przez Subfundusz W przeszgoSci ni e g
przyszgoSci
Towarzystwo zastrzega niniejszym, UOe inwgijestdual n:
uzal eUniona od wartoSci Jednost ki Uczestnictwa W
Fundusz or az wysokoSci pobranych przez Fundusz
hi storyczne nie gwarantuj N uzyskania podobnych wy
3la. I nformacja o stosowahej metodzie pomiaru cagkowit
1. Subfundusz, jako metodn pomiaru cagkowitej eksp
2. Cagkowita ekspozycja Subfunduszu wyliczona przy
bndaireekraczaga 300% wartoSci aktyw-w netto Sub
Dotyczy Subfunduszu UniObligacje Aktywny ( dawni ej : Uni Total Trend DJguUny

32. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

321. Wskazanie g§-wnych kategorii lokat SubfmogdNesyahi
specyfikn Subfunduszu oraz, jeUeli Fundusz | okuje
inne ni U papiery wartoSciowe | ub wiymatFmemewstkya zraynn k
cechy

32141 Fundusz Il okujNc Aktywa SubfunduszynpkajeBtyalg:
Statutu i Ustawy, stosuj Nc zasady i ograniczen
zamkni Atego.
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32.1.2

32.1.3

32.1.4

32.1.5

32.1.6

32.1.7

32.1.8

32.1.9

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

a) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i od
0% do 30% wAktywywWcw Subfunduszu,

by listy zastawne, dguUne papiery warto%eod owe o
zasadach okreSlonych w ppkt 32.1.4. oraz w S

¢) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodnei na zasadach okr e &I4038.35xih w py
32.5. oraz w Statucie,

-pod warunkiem, Ue sN zbywalnne,
d jednost ki uczestnictwa oraz tytugdgy uczest
zagraniczne |l ub instytucje wsp- lan eggroainddncwNe st o

0% do 50% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu,
e) walutyobceiod 0% do 100% wartoSci, Aktyw-w Subfund
f) depozytybankoweiod 0% do 100% wartoSci Aktyw-w Subf

Subfundusz inwestuje przede wszystkimuWnymstru
w ramach ogranicze® inwestycyjnych wskazanych
zar-wno w |l okaty denominowane w walucie pol sk
wal utach obcych zar -wno na rynku polskim, jak |
Dokonuj Nw Katkegorie | okat, o kt-rych mowa w p
l okuje Aktywa Subfunduszu w papiery wartoScio
emi towane przez podmi oty z siedzibN na tery
paGtwach czgonk&wsbkpehsknej i w paGstwach nal
Rzeczpospolita Polska i paEGtwo czgdgonkowskie
pa@Gtwach nienal eUONcych do OECD: Serbia i Chor

Fundusz moUe dokonywal Kr-tki ejwyspmr avcchaoly Nga !

skgad Aktyw-w Subfunduszu. GNczna wartoSi P
przedmi otem Kr-tkiej SprzedaOy ni e mo Ue pr z
Subfunduszu. GNczna wartoSi papier-w wartoSci
przedmiotem Kr -t ki ej SprzedaUy ni e mo Ue przekrocz
Subfunduszu. Przy wyliczaniu limit-w inwestyc
niniejszego rozdziagu Statut u, uwzgliAadnia sihf
Kr -t kiej SprzedlanlGy hw |l odhpowich i nwestycyjnych w
Ustawy oraz z niniejszego rozdziagu Statutu w
instrumentu odrfAabnie r-Unicin mindzy wartoSci N
portfelu inwestycyjnym Subfunduszua wart oSci N takich samych inst
bAndNcych przedmiotem Kr-tkiej SprzedaUOy, a n
otrzymanej wielkoSci traktuje jako zaangaUowan:
Papiery wartoSciowenKuwbPilersititirmeqd y wyRegmi t owan
podmi ot, wierzytelnoSci wobec tego podmiotu i |
gNcznie wincej niU 20% wartoSci Aktyw-w Subfu
32.1.8.

Zasad, o kt-rych mowea wt ppkjte 32i.A. 60 | okat w
emi towane, porfAnczone | ub gwarantowane przez:

a) Skarb PaG@Gst wa,
b) Narodowy Bank Polski,
c) pa@®two naleUNce do OECD,

d mifAdzynarodowN instytucjfid finansowN, Kkt rej
ub co najmniej jedno z paGstw nal eUNcych do

Listy zastawne wyemitowane pr zez jeden bank hipoteczny nie

25% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu, przy c¢czym gN

moUe przekraczal 5@Subfunduszuo Sci Akt yw:-

Lokaty, o kt-rych mowa w ppkt 32.1.2 1it. e),

Akt yw-w Subs wrdduszu eni u do waluty obcej jedneg
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32.2.

32110 Li mity inwestycyjne, o &t 3xlcphowydeq , wzdemmly NG :

i mit-w i nwestycyjnych dotyczNcych wartosSci
przedmiotem Kr - -tkiej SprzedalUy, odnoszN sin r-
kr -t kiej netto. Przez pozycjn kr-tkN netto nal
lokat danego typu jest mniejsza od zera.
Zwi nzpgiys ockryteri-w doboru | okat do portfela inwest
3221 Podstawowym kryterium doboru | okat przez Fundu
j est maksymali zacj a wzr osftundwseztoSiwi dgAukgtiynw- .
inwestycyjnym przy zachowaniu zagoUonej pgynno
wartoSci owe, a w szczeg-lnoSci w rodzaje dguU
oceny perspektyw rynk- - w, z u wnigjbzyndantykelenzasedn pr z e
dywer syfikacij.i |l okat . ZarzNdzaj Ncy Subfundusz
makr oekonomi cznych wpgywaj Ncych na atrakcyjno
wskazanych w Statuci e, dokonuj e dgdgwdaygy fld kacj i
danej kategor i l okat . Na podstawie tej anal i
decyzje odnoSnie zwinkszenia |l ub zmniejszenia
poszczeg-lne kategorie | okat wskazane w Statuc]
32.2.2 Lokaty Subfunduszu w papiery wart oSci owe okreSlone w ppkt 32
przede wszystkim na podstawie analizy fundamer
kryteri ami brdzi e okreSlenie rynkowych i t ech
zarzNdzania pmzedsi Abiorstwe
3223 Lokaty Subfunduszu w dguUnAe papiery vyartoéciow
inne dguUne papiery wartoSciowe okreSlone w p
wszystkim na podstawie bieUNce,] oceny i progn
kraju emitenta papieru wartoSciowego oraz 1ich
st-p procentowych, prognozowanych Zzmi an kszt a
rynkowych st-p procentowych, stosunku oczek
inwestycyjaeg@o zwi Nanym papierem wartoSciowym
PieninUnego oraz rating-w emitent-w opracowywa
Dodat kowo stosuje sifin takUe kryteri a:
a pgynnoSci,
b) ceny,
c) dostnpnoSci,
d zgodnoSci ze shwestycypygn, N i cel em i
e) ograniczenia ryzyka kredytowego,
f)  wyceny,
g konkurencyjnoSci rentownoSci W por-wnaniu
finansowych dostfiapnych na rynku.
3224 Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu,
przedmi ot I nstrumenty Pochodne kieruje sifi nastnp
a pgynnoSci,
b) ceny,
¢ dostnAnpnoSci,
d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym
e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrument - w f iunaNcsyocvhy cshi fiz majpdor t f el u i nwesty
3225 I nstrumenty Pochodne m,ogN byl wykorzystane z
Subfunduszu w nastfiApuj Ncych sytuacjach i dl a o

a) jako substytut lokaty w instrumenty bazowe,

by j e®lai podst awi e analizy rynku lub z powodu i
wedgug oceny zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNq

wartoScivwwyelhu zabezpieczenia ceny nabycia peé
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c) jeSli na podsyawue |l abalzi zpyowodu istotnych wy

wedgug oceny zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNc

wyni ku spadku kur su wal ut vy, w  kti-weglu dokor

ograniczenia tego ryzyka,

d jeSli koszut rrzaybmyyewiaaniia | nstrumentu Pochodneog
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego,

e jeSli nabycie Instrumentu Pochodnego bidzie
odpowi adaj Nce temu nabycie instrument -w bazo

) jeSli sprzedaU Porcshtordnneego biidzie szczeg-Ilnie
odpowi adaj Nca temu sprzedaU instrument - -w baz

3226 Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, mo
1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwar t ych maj Ncych si

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiegj,

2) tytugy uczestnictwa emitowane przez fundusze
3) tytugy uczestnictwa emi t owane przez i nstytu
siedzibn za granicN, jeUeli

a) instytucje te oferuN publicznie tytugy uczestnictwa

uczestnika,

b) instytucje te podl egaj N nadzor owi wgaSciv
finansowym |l ub kapitagowym paGstwa czgonk
do OECD oraz zapewniona jest, hazasadzi e wzajemnoSci, wsp-@§
tym organem,

¢c) ochrona posiadaczy tytug-w wuczestnictwa t
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczeg-lnoSci i nstytucj e sticgne sotnajsniejjtakie,o gr ani
jak okreSlone w Rozdziale 1 Dziagu V Ustaw

d instytucje te sN obowi Nzane do sporzNdzani
finansowych

-pod warunkiem, Ue nie wifncej niU 10% wartoSci
otwar t yc h, funduszy zagranicznych |l ub instytuc]
regul ami nem, zai nwestowana gNczni e w j ednost
i nwestycyjnych ot wartych oraz tytugy uczestni
i nstyt unregoinwestewania.

3227 I nwestycje w |lokaty wskazane w ppkt 32.1.2 1lit
podstawie bieUNcej oceny wynik-w inwestycyjny
wsp-lnego inwestowani a, w Kkt - rikaty inwestgcgime dub t k u
tytugy uczestnictwa |l okowane s N Akt ywa Subf
zysk/ryzyko, prognozy co do ksztagtowania sin
papier-w wartoSciowych Il ub |l okat , tycyjriy tlub r e i n
instytucja wsp-lnego inwestowani a, przy uwzglf
poszczeg:-Ilnych funduszy inwestycyjnych |l ub ins
kategorii.

32.2.8 W odniesieniu do lokat wskazanych w ppkt 32.1.2 lit. €) stosowane sN kryteri a
kursowego danej waluty, oceny co do ksztagt o\
portfela, a takUe dywersyfikacja portfela Sut
Aktyw-w w | okaty denominowane w danej waluci e.

32.29 W celu zapewnienia pgynnoSci Srodki Subfunduszu sN wutr
bankowych, o niskim ryzyku ni ewypgacalnoSci ,
papiery wartoSciowe emitowane przez emitent- - w

32.3.JeUeIiA Subfunduta edpgweaderuzinemchego indeksu akcj.i I

wartoSciiowyk&azanie tego indeksu, rynku, kt -rego i

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Ni e

dotyczy. Subfundusz nie odzwiercdgdlUayshgpdpi e

wartoSciowych.
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324. JeUel i WartoSi Aktyw-w Netto portfela inwestyc
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wynikaj NcN ze sk
zarzNdzani ai wyrra®red ewskazanie tej cechy

Wart o S Aktyw-w Netto portfela i nwestycyjnego Subf
zmi ennoSci N.

325. JeUel i Fundusz moUe zawieral na rzecz Subfundusz
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie
t ej informacji wraz z okreSleniem wpgywu zawarci
przedmiotem sN niewystandaryzowane i nstrumenty p

przyjntN politykN inwestycyjnN

Umowy, kt-rych przedmi ot em il Nidwyssahdaryzonane tingtrurifeatg h o d n e
Pochodne, zawierane zar-wno w celu ograniczenia ry:z
sprawnego zarzNdzania portf e]nmomg N nzweeisntkysczya | n yrny zSyukbof ui

w

32.6.

zwi Nzku z i sptunjiNecjyNwiy ntiz ynnansitkiiami ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, Z Wi
kurs-w |lub wartoSci instrument-w bnAndNcych bazN |

2) ryzyko stosowani a d Wwprzypadku, fidy rwalnsgrumentyj Pochodne
wbudowany | est mechanizm kredytowy, to znaczy Fu
w wysokoSci ni Uszej ni 0 wartoSi bazy Instrum
poniesienia przez Fundusz dziagajNcy na rzecz S
depozyt u zabezpieczaj Ncego, mechanizm d¥wigni fir
zysk-w i str a$ubzf uinndwesszt yoeg e byl naraUony na is
wykorzystaniem tego mechanizmu;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego;

4 ryzyko niewypgacal-nwd&cioSkontyahkatakontrahent a
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem,
kt-rych przedmiotem sN Ni ewyshodneydar yzowane | nst

5 ryzyko rozliczenia transakcji, zwi Nzane z moUl i
rozliczeniach transakcji, kt-rych przedmiotem s

6) ryzyko pgynnoSci, zwi Nzane z faktem, UOe Inst
przedmi otem | okat Funduszu na rzecz Subfunduszu,
rynkach regul owanych, a w przypadku I nstrument
obrotu na rynku regulowanym takUe zwi Nzane z m
niej est moUl i we dokonanie transakcji zpisickneget em |
wpgywu na ich cenn;

7) ryzyko operacyjne - r yzyko wyst Npienia straty zwiNzane z
proces - w wewnnitrznych, zasob-w l udzkidcahr,z e &y st
zewnint Powydk ze ryzyka zwi Nzane z Zzawieraniem
Subfunduszu um- w maj Ncych Za przedmi ot Il ns
Ni ewystandaryzowane Instrumenty pochodne mogN
wartoSci Je dmawsBubfundiszuz e s t

JeUel i udzielono gwarancij i wypgaty okreSlone|j k-

Uczestnictwa Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk- -w gw;q

Ni e dotyczy. Ni e udzielono gwar ancij i ema pednastek okr e
Uczestnictwa Subfunduszu.

33.0pis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w JednostKki
ryzyka zwi Nzanego z przyjiatN politykN inwestycyjnN

33.1. Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi’Nzansugfonduszu Zpolity
uwzgl Aadni eni em strategid. zarzNdzani a [ szczeg
stosowanych w odniesieniu do i nwestyciji na okre:
okreSlonej branUy | ub sektorze gospodarczyni al bo
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce z faktu, Ue ceny papier-w warto$S
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notowane, podlegajN zmianom w zaleUnoSci od og-1I| nej
danyr ynek oceny emitenta obejmujNcej jego pozycjf ryr
koniunktury rynkowej . PowyUsze moUe wywieral wp gy
wartoSciowych emitenta, stanowi Ncychusk@gadaono kz plol éi
wpgywal na spadki wartoSci Jednostek Uczestnictwa
bliskim zwi Nzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kr edzyatnoewej ezswti Nz kondycj N finansowN @omych ent - w
wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjnego Subfun:
trwagN utratN zdolnoSci emitent-w do terminowej re
papi er ami wartoSci owymi spowodowamNt rzame wreoni tpe rztea,
uwarunkowani a zewnitrzne (parametry ekonomiczne,
ni eprawi dgowoSci w realizacij.i zobowi NzaE® przez e mi
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obej muj e r - wnieU ryzyko zwi Nzane =z obni Oer

przez agencjin ratingowN i wyni kajNcy z niego spac
Pogorszeni e sin kondycij i finansowej emitent -w papli
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, l ub obni Uenie r
efekcie powadzil do spadk-w wartoSci Jednostek Ucze:
Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami W poszczeg: | ne parzewrno nbyoylko waynlksw
specyficzne, niezaleUne od ryzyka rynkowego. Wi NUe
kondycj N finansowN, kt-rych pogorszeni e moUe spowo
przedsifnbiorstw.

Ryzyko zewinWestyciamiw inne fundusze

Z uwagi na moUliwoSi dokonywania na rachunek Subfun
funduszy inwestycyjnych otwartych maj Ncych siedzi br
tytudgy wuczestnipczwa émindeawamre zagraniczne |l ub insty
maj Nce siedzibhn zZa grani cN, z i nwestycj ami ty mi
charakterystyczne dla danego funduszu | ub instytuc]

orazFundusz nie majN wpdgywu na spos-b zarzNdzania oraz
portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych

podmi ot - w. MoUe sifi wifdc zdarzyli, Omstdyecuyczjie wisnpwe
inwestowania bidN oddziagywal na Subfundusz bezpo$
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnicf

Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywania | okalteUmniiomst rjuensetntod fwinaln
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, poziom deficytu na rachunku bieUNcym,
walutowych. NaleUOyi pr@g Pogmskaznpaky kraj znajduj N
gospodarczej, j est naraUona na ryzyko zahamowania v
oraz zwiNzane z tym gwagtowne zmiany st-p procentoc
market (ynek wschodzNcy), j est dodat kowo naraUona na wy
i nwestycj.i kr-tkoterminowych kapitagu zagraniczne
makroekonomi cznych mo g N negatywni e wpgywal na cen
inwesty cyj nego Subfunduszu co mo Ue powodowal wahani a
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonani a i nwestycj.i na rynkach zagr a
wartoSci owe denominowane nwycwal ni &ichwabbtwachwytieny
dodat kowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurs-.-w wal
wal ut obcych mogN przekgadal sifnh na wahania wyra

wartoSciowych, co z kwdted E norlez ps pavhalkd-zw [ wadrot 0 Sci  Je
Subfunduszu..

Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, jest jednym z
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krajowych papier - w wartoéciowAych, szczeg:-lnie w
walutowych. Zmiany cen papier-w wartoSciowych na giegdzie,
mogN wpgywal na wahania oraz spadki wartoSci JednosH

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory
d

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyf i czne sektory gospodoz:
Aktyw-w Netto Subfunduszu jest Sci Sl e uzaleUniona ¢
oraz postrzegania tej gagnzi przez inwestor - w. Pog
gospodar ki, jaegat ywmny Uod beij- r przez inwestor - w, w
Subfunduszu bnAdN | okowane w tym sektorze, mogN wywi:
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w ddguUne papiery wartoSciowe
ayRyzyko st-p hprocentowyc

Istnieje ryzyko wraUliwoSci ceny papieru wartoScio
Spadek ceny papieru wartoSciowego wchodzNcego w skig
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
b) Ryzykoutraty wart oSci real nej

Il stnieje ryzyko utraty realnej wartqéci papier - -w W
zwrotu z inwestyciji w papiery wartoSciowe spowodow

wartoSciowego wchodzNcegoduws zsuk graalUeA krt g/ gva twy wsruibef uwp g y
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

¢) Ryzyko kredytowe

I stnieje moUliwoSi, Ue w zwiNzku z pogorszeniem syt
Swiadczenia zgodnie z warunxamjateynizjtiyt wgu ymalne &n
wykupi w terminie papier-w wartoSciowych, co moUe
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje moUliwoSi, O podjéte waphgpepBzwjewzBrdec
nie przyniosN oczeki anych rezultat . -w i wartoSi p o
zmniejszeniu, atym samymwar t o S| ednost ek Uc z eeghiezinmejszeru. Subf undu
Ryzyko rozliczenia

Istniejer y zy k o nieter[nlnowych rozlicze® transakcji zawi
przekaz-w pieninUnych, a takUe niewypgacalnoSci bz
rozliczenie |lub brak roinczer)ia t r aarcshaokvajnii amaesUda
papier-w wartoSciowyc wpgdgywal na wahani a oraz S

Subfunduszu m.in. ze Wzglﬁdu na ewentqunN konieczn
rzecz Subfunduszu kar umo wny aZez Rundusi haazedd Sybfuriduszr z awar
um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwiNzane =z brakiem moUliwoS
maj Ncej za przedmiot i nstrument finansowy bez isto:
moUe towszyl transakcj om, kt -rych wielkoSi j est re
wi el koSci transakcij.i maj Ncych za ©przedmiot dany i
powodowal naruszenie aktual nej struktur ysowyahpcpt u i

moUe spowodowal zmianfn ich ceny rynkowej . Ryzyko pq
przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszczeg: |
czynnik-w jak: wielkoSI (kappazildma8jadmiynkowal) ersm
rynkowych akcj ami danego emitent a. W przypadku i nn
pgynnoSci maj N wpgyw takie czynniki, jak wartoSi

obroci e, Sredni d z ineynnm yi nosbtrr-utmernytnekmo wfyi ndaan s owy m czy

kupna i sprzedaUy Ograniczeni e pgynnoSci mo Ue Z
finansowych brfrndNcych przedmiotem | okat Subfunduszu
wartoSci J e dn otswae k S ulbcf zuensdt unsi zcu . Ryzyko pgynnoSci mo
sytuacji ni epokoju na rynkach, naggych zmian st . p |

zagranicznego.
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Nal eUy r-wnieOUO zaznaczyl, Ue niskie obrotapiea-wie

nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obroty
koniecznoSli sprzedaUOy papier-w wchodzNcych w skgad
cenach nieodzwierciedlachych |pr:rhowazde20|zlywdcst$ytu/vaao“]u
papier-w bfdzieo nmebeUlw wef ekci e prowadzil do spa

Uczestnictwa Subfunduszu..

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym

Rynku model.i wyceny dedykowanych do poszczeg-Ilnych
uwag.i na konstrukcjn model. oraz rodzaj zastosowany
cena moUliwa do osiNgnifncia na rynkw wamptraypiaadkwyclsp
ni Usza ni U wycena model owa, co wpgdgywal bndzi e na
Subfunduszu..

Ponadt o, w zwililzku ze stosowaniem zasady wyceny wed
papier - w wartoSciommachgineigedwzoiteow;aau;yicmr-vy wartoSci owy
rynku pozagiegdowym, w przypadku znaczNcych zmian ¢
kt-rej ich wycena nie bndzie odpowi adal aktual nej
wpgywal ofSd wWerdthnost ek Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych | nst.
Fundusz mo Ue zawieral na rachunek Subfunduszu umo

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z z awi er ani em taki ch
sif nastnpuj Nce ryzyka:

0w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych 1 ns
(np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje futures) T r yzyko zmi ennoSci
procentowej, oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko
kontrahenta;

(0w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych 1 ns
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) T ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji
zawieranych poza rynkiem regul owanym) i ryzyko zmi

0w przypadku I nstrument -w Pochodnych opair tyzgkoh na
kontrahenta (w przypadku transakcji zawi eranych pc
stop y procentowe]j oraz t zw. ryzyko zmi ennoSci Spr
oprocentowania obligacij. emi towanych przez paGstw

przez podmioty prywatne;

ryzyko zwiNzane z wyborem prizwezgo z azrazbNedzzpaijeNcczeegnoi a |

Subfunduszu, pol egaj Nce na nlewgaSC|wym dobor ze &
dokgadnego dopasowania wartoSci pgatnoSci, co mo |
transakciji;

(lryzyko zwiNzang zemenhosww®oceémdhgshr opartych na pa
i indeksachi ngd léej doavypbwodowal odchylenie zwrot- -w
por-wnaniu ze stopN zwrotu stopy odni esieni a.

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z zawi er aSwibefrunpguzsen fwmn

maj Ncych za przedmiot I nstrumenty Pochodne, w ot
pochodne mogN wpgywal na wahania (w tym spadki
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w lub rynk-w
Ryzyko zama N z moUl i woSci N zaistnienia sytuaciji, v
skoncentrowane na okreSlonym rynku | ub okreSlonym s
taki ej sytuacj i niekorzystne zdarzenia majniclub negat
sektor mogN w znaczNcym stopniu wpgywal na wahan
Subfunduszu.
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Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w

Aktywa Subfunduszu przechowywane sN u Depozytarius

subdepozytowyanmdeprzechow,ywania instrument - w fin
nad Aktywami moUe doprowadzil do wahania ceny Jedno:
332. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z uczestnict

3321. Ryzyko ni eosi Nganegdewratu mimnvesykcji wvJednostki Uczestnictwa,
z uwzgl ndnieniem czynnik-w majNcych wpgyw na
i nwestycj N

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i l okowani e
bridzie dNUy@wadnoi azrceealui zi nwestycyjnego okreSlonego
Fundusz nie gwarantuje osi Ngninfncia tinvestycji w ednostki a t ak
Uczestnictwa. I nwestycje na rynku kapitagodwzyinl odoar c
wahania (w tym spadku) wartoSci Jednost ek Uczestn
oczekiwanego zwrotu z i nwestycji w Jednost ki Ucze
zwi Nzku z horyzontem i nweoskryeeSljonnyym rlicedyshird kdala Ud e
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skr-cenie s
ryzyko wpgywu kr-tkoterminowych Zzmi an koniunktury
Zako@E& zeni e i nwestycji przed apffyweimmweaplyanpwage
spowodowal , i 0 zrealizowana stopa zwrotu z i nwest:
bridzie r-0Unil sifn od oczekiwanego zwrotu z inwestyc
Uczestnik Funduszu powinien mmi ellokgadamiaadzeaj wyeUspga
starannoSci Subfundusz moUe nie osi NgnNi zakgadaneg
uwadze nastfipuj Nce ryzyka mogNce miel wpdyw na wart
Ryzyko zwi Nzane zSlzamaah iwem wkr e

Uczestnik powinien bral pod uwagi moUliwoSI wpgywu
zwi Nzanych z zabezpieczaniem inwestycij.i Funduszu,

dotyczNcych Jednost ek Uczestnictwa,u drabczwemtwmi lo:
szczeg-lnoSci um- w Zz Agentem Transferowym i Dyst
ni eprawi dgowe|j reali zacij.i powi erzonych obowi Nzk - w.

Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-lnymi warunkami zawartych
Uczestnik powinienbral pod uwagn moUl i woSi wpgdywu na wartoSi

zwi Nzanych z nabywaniem i zbywaniem aktyw-w Subf

wyni kaj Ncych ze specyfiki iekt-rych um-w zawieran:

n
przedmi ot prawa pochodne (ryzyko wynikajNce z ksztagt
spos-b odmienny od oczekiwa® zarzNdzaj Ncego), poUy
moUl i woSci wywi Nzania sifn z umowy po UzyacrzzkNd znaaj Necaerguor
takUe moUl i woSi zawarcia transakcj.i na warunkach
op:- ¥fnieE& w i ch reali zacj.i bNdT¥ rozliczeniu, spo
Towarzystwa.

Ryzyko zwi Nzane z wudzielonymi gwarancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot A
nie gwarantuje osi NgnifAcia ani utrzymania WartoSc
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

33.2.2. Ryzyko wystNpi eni a szczeg-Ilnych okolicznoSci na wy
nie ma wpgywu |l ub ma ograniczony wpgyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione dc
okreSlonych w Statucie Funduszwpgymruz ynac zfyank t Ucpzoedsjt

niepodjncia tych dzi agaCE Ponadto mogN wystNpil ir
miag wpgywu, a kt-re w znaczNcy spos-b mogN wpgy
Nal eOy r-wnieO zwr:clil wusstaNpi emi anoiUdriywoS zdar ze &,
ma wpgywu, a kt-re mogN zaistniel w zwi Nzku z pi

dziagalnoSci N, takich jak:

Ryzyko pogNczeni a Funduszu z i nnym funduszem i n\
Subfunduszu z innym Subfunduszem
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Towarzystwo moUe podj NI decyzjn o pogNczeniu Fund
zarzNdzanym przez Towarzystwo. PogdgNczenie nastipuj e
PogNczenie Funduszu z inny fogdNegzeaime | Bwdd tuyndwujsrzy
Subfunduszem moUe miel wpgyw na wartoSi Jednostek U
zostal r-wnieU Subfundusze PogNczenie Funduszu Z
pogNczenie Subfunduszu z magy mz fadby ubdassztem kiw Rync

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmi any w zakresie polityki i nwestycyjnej Subfundu.
Subfunduszu or az mi el wpgyw n a wahani a or az spa
Subfunduszu. Zmi ana pol i tyki i nwestycyjnej Subfunduszu n
zasady, zezwol eni a KNF. Zmi any polityki i nwestycyjn

mi esiicy od dnia dokonania przez Towarzystwo oggosz

Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednoste

Co do zasady Uczestnik moUe zgoUyi UNdanie odkupie
Wyceny. Ni emni e]j j ednak Prospekt przewiduj e, Oe w
Towar zyst wo mo Ue zawiesil odkupywani e Jednost ek Uc
Uczestnictwa, co do kt-rych Uczestnik zgoUyg UNdan
zostal odkupione w innym terminie, c costek Udtd$mictveai 1 z r
Subfunduszu nast Npi po cenie mniej korzystnej ni U
odkupienia.

Ryzyko regul acj i prawnych dotyczNcych Subfunduszu
podatkowego.

Zmiany w regulacjach prawnych mog N wpgdynNI na zZzmi ani wartoSci

Subfunduszu. Jednym z naj waUniejszych czynni k-w pr
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w

systemie obrotu gospodar ¢ z e g 0, w systemie obrotu papi er ami wa
wpgywal na atrakcyjnoSi inwestycyjnN i nstrument - w
wartoSciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny,
wahania(w tym spadek) wartoSci Jednostek Uczestnictwa
Ue zmiany w systemie prawnym mogN miel charakter na
gospodarczych przyczyniajNc sifn do gwsmajgchrmawnkyg.ch ruch
Dodat kowo naleUy podkreSlilil, Ue zmiany w systemi
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogN ni ek o
Funduszu. W takim wypadku Uczestanlk10UFIunNchSsIzupoma)rs

dodat kowych obci NUe®, kt-re w spos-b znaczNcy mogN
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie z e Statutem zar - wno Fundusz, j ak i Subfundus
okreSlonych w Statucie.

Ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez inne t

Zgodni e z polskim prawem dopusania Zanduszm przezs innepr zej |
towarzystwo funduszy inwestycyjnychza zgodN Zgtdomedtenkaw Funduszu.
Ryzyko przejncia zarzNdzamizadkayg NeNz emargmMdezaj Ncego
mowa w art. 2 pkt. 10c) Ustawy

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem
ni ewaUnoScia zng)d:JdaN ZgromadzermirzelWazalst iak zwW,dz aj Nc e

prowadzNdkzeinaugal noSi na terytorium RzecFynguszenpol i t ej
prowadzenie jego spraw. Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot -w obs
Subfundusz

Zgodnie z pol skim prawem dopuszczalna jest zmi an
obsguguj Ncych Fundusz w czasie dziagalnoSci Fundus zi

Ryzyko inflacji
Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, pouwz gl Adni eni u i n
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moUe sifn okazal, Ue realnie Subfundusz przyni- -sg st
Subfunduszu.

Ryzyko nieosi Ngnifncigas celu inwestycyjne

Fundusz nie gwarantuje osiNgnifncia celu inwestycyjn
z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacalnoSci bank-w

I'stnieje ryzyko niespgacenia w terminie pr ankizw bank
kt-rych zostanN ul okowane Srodki, okaUN sin niewypg:
Ryzyko przeksztagcenia Funduszu w fundusz inwestycy]
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, Ue FundeksztzaGecamy e wprfandusz i nwestycyjny
Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiani statutu
wpgywu. W szczeg-lnoSci, konsekwencj N przeksztagc:é
Subfunduszywy dzi el onych w Funduszu, stosuj Ncych dotychecz
funduszu i nwestycyj nego zamkni Atego co mo Ue powod ¢

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

34.0kreSlenie profilu i nwe st @suazasowega Wweegtycii drazipezioma m z a k
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjntN polityk

Subfundusz skierowany jest do inwestor-w, Kkt -rzy:

A chcN wuczestniczyl w zyskach rozwijajNcych sifn r\
regi onu Europy Srodkowowschodni ej,

A sN zainteresowani zdywersyfikowanym portfelem papi
A chcN korzystal za poSrednictwem funduszu z r o

35.

35.

wykorzystuj Ncego szerokie instrumentarium inwesty

A maj N c o n-denirhoryzeniinwéstycyjny,

A a k c e pumiarkoMane ryzyko inwestycyjne,

A chcN miel przejrzystN, elastycznN formih inwestycj |
Met ody i zasady dokonywani a wyceny A k UniQGbligacje Fu n d u ¢
Aktywnyor az oSwi adczewmipe agodmhego do badania sprawozd
zgodnoSci met od i zasad wyceny Aktyw-w Funduszu op
Z przepisami dotyczNcymi rachunkowoSci funduszy in
kompl etnoSci tychpeasadFangdugy) poNitykN inwestycyjn
1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subf unc

3511 Wycena Aktyw-w Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia
sporzNdzenia sprawozdania f iadnslrweSlogn yzc e apccmiwla

2. W Dniu Wyceny oraz na dzie® sporzNdzenia sprawo

wyceny Akt yw: w Funduszu i Akt yw: w Subfunduszu
Funduszu, ustalenia wartoSci z 0 b o wiAkztayG - Svu bN eut nt de
Funduszu, ustalenia WartoSci Aktyw-w Netto Subf
Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa, a takUe

Jednostki Uczestnictwa.

3. Aktywa Subfunduszu wyceni a usnidius z a z®tbawa Nzsa nii

wi arygodni e oszacowane,j] wartoSci godzi wej , zZ za
oraz pkt 35.1.7.
4. WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu jest r-wna W

Wyceny pomniejszonejunduszobowi Nzania Subf

5. WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost ki
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Aktyw-w Netto Subfunduszu w
Uczestnictwa zwi Nzanych z Su
Funduszu.

Dniu Wyceny podzi el
bfunduszem, kktwre w

[
u
35.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netto Subf
Wyceny nie wuwzglndnia sin zmian w kapitale wpgac
zwi Nzanych z wpgat ami w Sulwejeptrgeant tyamnbniu Wycempo wa ny mi

35.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Zgodni e z postanowi eni ami niniejszego punktu bnd
a) akcje,
b) warranty subskrypcyjne,
c) prawa do akcji,
d) prawa poboru,
e) Instrumenty Rynku Pieni 1t Unego
f)  kwity depozytowe,
g) listy zastawne,
h)y dguUne papiery wartoSciowe,

i) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne,

j) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i t yt u gigtwalemibwasd przez
fundusze zagraniczne l ub instytucje wsp-lneg
grani cN

k) waluty.

2. Skgadni ki | okat notowanych na Aktywnym Rynku wyc

a) wartoSi godzi wN skgadni k- w chob Aktywngu Rynkun d us z u
wyznacza sifi w oparciu o ostatni dostninpny w
danego skgadnika | okat z Aktywnego Rynku,

b) jeUeli w momencie dokonywani a wyceny na Aktywny
jest dany sk@gadoskaBbakatwanta Uadna transakcj a
skgadni ku | okat et nandezRc Wyicehkliy, kt-ry ni
dokonywania transakcji na aktywnym rynku, W- wczas wyceny danego s
dokonuje sifnoswm admdr ckkwr so zamknincia wustalony n
przypadku braku K uirmsnue j z aursktnd Ificcn eaj przez Akt ywv
stanowi Ncej jego odpowiednik, z uwzglndnienien
35.1.3. ppkt 7.

3. Wprzypadku gdy skgadni k | okat Subfunduszu jest przedm
Akt ywnym Rynku, wartoSci N godziwN jest kurs ustalc
4, Podstawowym kryterium wyboru rynku g@g- wne @ s, o k
wolumen obrotu na danym sk adni ku | okat . W przypadku braku n
wol umenu obrotu stosuje sin kolejné|liompbhi we adsa
zawartych na danym skgadni ku |l okat, il oSl danego
danymr y nk u, kol ejnoSl wprowadzenia do obrotu | ub n

rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku..

5 Wyboru rynku gg-wnego, o kt-rym mowa w pkt 35.1. 3
kol ejnego miesi Nca kalendar zowego.

6. Ostatnie dostinpne kursy, o kt-rych mowa w pkt 35
Fundusz okreSl a 0 godzinie 12:00. Wyb-r godziny
okolicznoSci ami

a) wycena z dnia bieUNcego jest ogdaszana w dniu

b) reali zacja zlece® uczestnik-w nastninpuje w Dni
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c)

Agenta Transferowego przed godzinN rozpoczAci a

postawienie Srodk-w do dyspozycj.i uczestnika
Wyceny, ljeeBaliie ddlotrze do Agenta Transferowego
giegdowej w Dniu Wyceny.

7. W przypadkach, o kt-rych mowa w pkt 35.1. 3. ppkt
godzi wN danego skgadni ka Aktyw-w nof @ewasnhiefig owanrat o
wyznaczonN poprzez zastosowanie metody najbardzie]j

a)

b)

c)

dl a akcj i, praw do akcji, praw poboru oraz in
notowanych na Aktywnym Rynku:

sin istotnie
ekonomicznym, i
skgadni ka | okat t o,

) na podstawie egd bamugNoggdoszonej na Aktyw
s k i k dobnej vkonssukoji zpeaginejl n celic i o]

i mo d e | t en ni e odzwi e

i) na podstawie modelu bazuyj Ncego n a cenach ostatnich of
Akt ywnym Rynku, z tym Ue wuwzglindnianie wy
niedopuszczalne;(jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej to,

r
|

¢ D

iii) w oparciu o wg‘jaéciwydeldWycaeny,tpezgczymsdlar@adnika
wej Sciowe do tego modelu biAadN pochodzil z ak

dla warrant-w subskrypneodellyw hwy cnean yp otdesda raenti yec z
warrantu |l ub rzetelnej wartoSci warrantay, W 2Za

dla dguUnych papier-w wartoSciowych, I nstru
zastawnych, kwi t -iwnotowanyah zna t kajewym hAktywnym Rynku:
wyznaczonN przez zastosowanie odpowiedni ego mc

i) modeluwycenyinst rument -w dguU
warto

ych opartego na teor
nie odzwierciedl a Ci

n

S godzi wej danego s

i)model u korekcj.i ceny instrumentu finansowegc¢
emitenta, jeUel: modeWwat eoSoi egodzwwejrcdedeégqg
to,

ilmodel u aktualizacj. ceny instrumentu finanso
i nstrumentu, traktuj Nc j ako koszt utrzymani
mindzybankowym.

d) dla jednostek uczestnictw a , certyfikat- -w i nwestycyjnych

e)

emi towanych przez instytucje wsp-Ilnegoiwnwest
oparciu o ostatnio oggoszonN wartoSi aktyw-w r
inwestycyjny Inikkttwgtud wwzgdtidni eniem zdarze
wartoSI godzi wN, jakie miagy miejsce po dniuwu
jednostkin uczestnictwa, certyfikat i nwestycyjn

JeUeli Uadna z powyUszycwarmtedSdi ng ed zoidwewi,erw:ive
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione wlit.t e) poni Uej ,

dl a dguUnych papier - w wartoSciowych, Il nstru
zastawnych, kwit-w depozytowych notowamych na
tym wyznaczonN przez zastosowanie odpowiednie,
takiej jak:

) oszacowanie korekty wartoSci godzi we|j za pon
model ten nie odzwierciedla wartoSci godzi we,

i)(skreSlony)

JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwiercie
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawi ol

Szczeg-gowe informacje dotyczNce wyboru metody es
godzi wej okreSlonych skgadni k- w |l okat Subfundus

sprawozdaniu finansowym Subfunduszu ze szczeg- §
oszacowania korekt wartoSci godzi we|j dana nimet o

o W)
da

powyUszych metod nie odzwierciedla wartoSci godzi w
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dokonywana | est w oparciu o innN metodih szacowani
prawa, kt-ra zostanie opisana w Prospekcie.

8. ZobowiANzaniakizejtySplgzledKaDy wycenia sifn weddgug zas:
wartoSciowych.

35.1.4.

Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1.WartoSI'~sk§adnik-w l okat Subfunduszu nienotowany
zastrzeUeniem pkt 35.1.7 w nastfiapuj Ncy spos: b:

a)

b)

d)

e)

dguUne papiery wartoSciowe, I nstrumenty Rynk!
nabycia, o0szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglinhdnieniem potencjalnych odpis-w z tyt u
konieczne;

dguUnerpamwiart oSci owe zawieraj Nce wbudowane | ns

)w przypadku gdy wbudowane Il nstrumenty Poct
wycenianym papierem dguUnym, wartoSi tego pc:
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papie r u dguUnego model u
zastosowany mod e | wyceny w =zaleUnoSci od
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bridzie uwzgl fidni al W SWOoj ej konstrukcj i
wbudowanychinst rument -w Pochodnych, zgodnie z |it

i)w przypadku gdy wbudowane I nstrumenty Pochc
enianym papierem dguUnym, w-wczas wartosS
zie stanowil sumi wartoSci @dwblboveamgych papi e
trument - w Pochodnych) wyznaczonej przy

procentowe]j oraz wartoSci wbudowanych I nstru
oparciu o modele wgaSciwe dla poszczeg-Ilnych
lit. );

akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

WYy C
bnd
l ns

)w przypadku akciji emitowanych przez podmi o
emitent-w o podobnym profilu i zakresie dzi
Aktywnym Rynku i pr zy wykorzystani u modredsz Nesykcah nd e
akcji do poszczeg:-Ilnych, wybranych parametr -
(cenal zysk, cenal/ wartoSi ksinhgowa itp.) na p
Rynku dla akeciji emitent -w notowanych na Akt
zmi any poziomu wska¥nik-w dla akcj.i not owar
godziwa bfidzie podlegal korekci e;

i)w przypadku

a i emit owanych przez podmi ot
emitent-w o p

z

(

kcj
odobnym profil u i zotdwane ®id e dzi
y wykorzystaniu model u zdysko
di scounted cash fl ows; DCF) z
przepgyw-w pieni ych (free cash f
onejinanabiwey, f uwzglndni eniu
i aj Ncej stopfi w od ryzyka ora:
oSci N danego emitent a; anali za foi
i woSci N i i e z K

Aktywnym Rynku i pr
pieni
wol ny

n
P Y
o] N

(7]
o
o
=
« N
O (20O =«

Un
rz
I n
t
s

— 3 O N

czhn N ni Uspraawornzal a (Eo |
finansowych, a I
sprawozda . War I
bi eUNco korekcie w
dotycizNcd&Nt nych zdar

dnost k anappdstawie fydhz a s pr
ziwa wynikajNca z ane
dym przypadku, w kit -
mogNcych miel wpgyw n

—_—

akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na

rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczneji w oparci u o ostatni N
jakief nabywano papiery wartoSciowe na ry
publicznej, powinkszonN o wartoSi ryn
dniu wygaSnincia tego pmprdawa.e & mawiNgl
wartoSci ¢ho dpzaipweejr -twwewart oSci owyc h;

nku
kowN pr a\
Bt niweprgiyewr

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poborui wedJug wart oSci god
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oparciu 0 powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametr-w pobranych z Aktywnego Rynku;

f) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne T w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane
dla danego typu Il okaty, przy czym parametry
Rynkuyw szczegbildb Scoo model e:

i) w przypadku kontrakt - - w termi nowych: mo d e |
pieninUOnych,

i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie

stosowany model wyceny; W przypadku opcji {
r-Unic, moGallub dlzewat devumianowego, przy czym dopuszczalne jest
r-wnieU stosowanie wzor-w analitycznydéh bnd]

Scholesa uwzglfndniajNcych charakterystykn wy
stosowany model wyceny,

ii)w przypadku t ransakcji_ wymiany walut, st-p proceil
przepdgyw-w pieninUnych;

g) Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych
maj Ncych siedzibn na terytorium Rzecagtwaospoli

emitowane przez fundusze zagraniczne i tytugy uczestnictwa emito
wsp-lnego inwestowania mdjwNwe asicé diziobfioszatqi @
wartoSi aktyw-w netto n a jednostkn uczestn
uwzghiheniem zdarze@® maj Ncych wpgyw na wartoSi
dniu oggoszeni a wartoSci aktyw- w , cegyfikato na
inwestycyjnyl ub tytu§d uczestnictwa;

h) depozytyiw wysokoSci wynikaj Ncej zazsalicaopychwodsetekp Sci n

przy <c¢czym kwotn naliczonych odset ek ustala si
procentowej;

i) waluty - i ch wartoSi wyznacza sin p o przeliczeni
Sredniego kursu wyliczonego alatyprzBzzNaredewvy\BsgnE e ny d |
Polski.

2 W przypadku przeszacowani a skgadni ka | ok at Sub
wartoSci godzi wej , do wysokoiSwar tsokSor yggoodnzainveg veyem
ksi Ng rachunkowych Funduszu pupowaszonysdhnowi ,rz)
przeszacowahia, nowo ustalonN skorygowanN cenn n:

3. Model e wyceny oraz metody estymacji, o kt-rych m
W spos-b ci Nggy. KaUda Zzmi ana model u wyceny b
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4. Model e i met ody estymac]j.i skgadni k-w | okat Subfu
1., podl egaj N uzgodnieniu z Depozytariuszem.

35.1.5. Aktywa i zobowi Nzania denominowane w wal utach

1. Aktywaorazzobowi Nzani a Subfunduszu denomi nowane w Wz
ustala w waluci e, w kt-rej sN notowane na Akty
notowane na Aktywnym Rynkui w wal uci e, w kt - -rej sN denomi nowa

2. Aktywa oraz zobowzdNzaoikt Supébhnmowa w pkt 35.1.5
zgotych, po przeliczeniu wedgug ostatniego dostn
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. WartoSi Aktyw-w Subfunduszu notowanychal kb rdyemnto

Narodowy Bank Pol ski nie wylicza kursu, okreSla
mo Ul i deevaluty USD.

35.16. PoUyczki papier-w wartoSciowych

Nal eUnoSci z tytudgu wudzielonej poUyczki papier:-
przyjfitych dla tych papier-w wartoSciowych.

Przedmiotem poUyczki papier-w wartoSciowych mog
dopuszczone do publicznego obrot u, kt-rych naby.
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rachunek Subfunduszu.

3.ZobowiN;aniatrzzytm3atnue§;u poUyczki papier - -w wart o.
rozporzNdzeni a, o kt-rym mowa w pkt 35.1.6. ppkt
tych papier-w wartoSciowych.

35.1.7. Papiery wartoSciowe nabyte (zbyte) z przyrzecz:

1. Papiery wanmabyemPcizywezobowi Nzaniu sifA drugiej stro
poczNwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodN s
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Zobowi Nzania z tytugu zbyciraypapbewi Mzamirda oS¢ i
dziagaj Ncego na rachunek Subfunduszu do odkupu,
umowy sprzedaUy, metodN korekty r-Unicy pomindz

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

352. OSwdazenie podmiotu uprawnionego do badania sprawc
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