OGLOSZENIE O ZMIANIE PROSPEKTU INFORMACYJNEGO
UNIFUNDUSZE FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
Z DNIA 1 GRUDNIA 2017 R.

Niniejszym, Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ogtasza o

zmianach w Prospekcie informacyjnym funduszu UniFundusze Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego. Zmiany sa nastepujace:

1)

Na stronie tytutlowej Prospektu, zdanie dotyczace aktualizacji tekstu jednolitego
Prospektu, otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,Niniejszy prospekt informacyjny sporzgdzony zostat w Warszawie w dniu 22 stycznia
2007 r. i zaktualizowany: 11 czerwca 2007 r., 3 pazdziernika 2007 r., 6 grudnia 2007
r., 13 grudnia 2007 r., 19 grudnia 2007 r., 23 lipca 2008 r., 2 wrzes$nia 2008 r., 04
wrzesnia 2008 r., 2 grudnia 2008 r., 2 stycznia 2009 r.,15 maja 2009 r., 28 maja 2009
r., 23 czerwca 2009 r., 17 sierpnia 2009 r., 19 listopada 2009 r., 8 grudnia 2009 r., 1
lutego 2010 r., 11 lutego 2010 r., 12 lutego 2010 r., 3 marca 2010 r., 12 maja 2010 .,
14 maja 2010 r., 31 maja 2010 r., 15 czerwca 2010 r., 1 lipca 2010 r., 15 sierpnia
2010 r., 1 pazdziernika 2010 r., 22 pazdziernika 2010 r., 18 listopada 2010 r., 30
listopada 2010 r., 31 grudnia 2010 r., w dniu 12 stycznia 2011 r., w dniu 18 lutego
2011 r., w dniu 9 marca 2011 r., w dniu 4 kwietnia 2011 r., w dniu 16 maja 2011 r., w
dniu 31 maja 2011 r., w dniu 16 sierpnia 2011 r., w dniu 1 wrzesnia 2011 r., w dniu 18
pazdziernika 2011 r., w dniu 28 listopada 2011 r., w dniu 29 grudnia 2011 r., w dniu
12 stycznia 2012 r., w dniu 29 marca 2012 r., w dniu 1 maja 2012 r., w dniu 31 maja
2012 r., w dniu 21 sierpnia 2012 r., w dniu 25 wrzesnia 2012 r., w dniu 03 grudnia
2012 r., w dniu 29 stycznia 2013 r., w dniu 14 lutego 2013 r., w dniu 20 lutego 2013
r., w dniu 8 marca 2013 r., w dniu 4 kwietnia 2013 r., w dniu 29 kwietnia 2013 r, w
dniu 6 maja 2013 r., w dniu 17 maja 2013 r., w dniu 31 maja 2013 r., w dniu 8
czerwca 2013 r. w dniu 4 lipca 2013 r., w dniu 31 lipca 2013 r., w dniu 8 sierpnia 2013
r., w dniu 22 sierpnia 2013 r., w dniu 2 wrze$nia 2013 r.,w dniu 8 wrzeénia 2013 r., w
dniu 1 pazdziernika 2013 r., w dniu 13 listopada 2013 r., w dniu 1 grudnia 2013 r., w
dniu 1 stycznia 2014 r., w dniu 14 stycznia 2014 r., w dniu 24 marca 2014 r., w dniu 1
kwietnia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r., w dniu 17 grudnia 2014 r., w dniu 1 stycznia
2015 r., w dniu 1 kwietnia 2015 r., w dniu 29 maja 2015 r.,w dniu 9 pazdziernika 2015
r., w dniu 30 pazdziernika 2015r., w dniu 14 kwietnia 2016 r., w dniu 31 maja 2016
r.,w dniu 1 czerwca 2016 r. oraz w dniu 12 pazdziernika 2016 r., w dniu 30 listopada
2016 r., w dniu 1 grudnia 2016 r., w dniu 1 stycznia 2017 r., w dniu 22 maja 2017 r., w
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3)

4)

dniu 31 maja 2017 r., w dniu 13 lipca 2017 r., w dniu 23 sierpnia 2017 r., w dniu 2
pazdziernika 2017 r. oraz w dniu 1 grudnia 2017 r.

Tekst jednolity zostat sporzgdzony w Warszawie w dniu 1 grudnia 2017 r.”.

W Rozdziale Il (Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych) w pkt 7.2.
dodaje sie:

Wolfgang Mansfeld —Czionek Rady Nadzorczej,
Rolf Knigge - Czlonek Rady Nadzorczej

W Rozdziale Il (Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych) w pkt 2.2.
dodaje sie:

Wolfgang Mansfeld — Cztonek Rady Nadzorczej

Wolgang Mansfeld jest cztonkiem Rady Nadzorczej Towarzystwa (od 12 pazdziernika
2017 r.) oraz przewodniczgcym Komitetu Audytu Towarzystwa. Wolfgang Mansfeld
nie petni innych funkcji zawodowych.

Rolf Knigge — Czlonek Rady Nadzroczej

Rolf Knigge jest cztonkiem Rady Nadzorczej Towarzystwa (od 12 pazdziernika 2017
r.) oraz cztonkiem Komitetu Audytu Towarzystwa. Rolf Knigge jest partnerem w firmie

doradczej Hoffmann & Collegen GmbH.

W Rozdziale Il (Dane o Funduszu) w pkt 3. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

~Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu okreslone
w Statucie i Ustawie, a wszystkie Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu tej
samej kategorii reprezentujg jednakowe prawa majatkowe.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na kazde Zzgadanie osoby uprawnionej do
uczestnictwa w Funduszu lub Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkupienia na
kazde zgdanie Uczestnika Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez
Fundusz.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz
0s0b trzecich.

Jednostki Uczestnictwa nie sg oprocentowane.

Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu, z zastrzezeniem ze w razie smierci
Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowigzany na zgdanie: osoby, ktéra przedstawi
rachunki stwierdzajgce wysokos¢ poniesionych przez nig wydatkéw zwigzanych z

pogrzebem Uczestnika Funduszu — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w



Subrejestrze, do wartosci nieprzekraczajgcej kosztow urzgdzenia pogrzebu zgodnie
ze zwyczajami przyjetymi w danym $rodowisku, oraz wypfaci¢ tej osobie kwote
uzyskang z tego odkupienia; osoby, ktorg Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi
w pisemnej dyspozycji— odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w
Subrejestrze do wartodci nie wyzszej niz przypadajgce na ostatni miesigc przed
Smierciag  Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne przecietne  miesieczne
wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane
przez prezesa Gtoéwnego Urzedu Statystycznego, oraz nieprzekraczajgcej tgcznej
wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, oraz wyptaci¢ tej osobie
kwote uzyskang z tego odkupienia.

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z
przedmiotu zastawu nastepuje wylgcznie w wyniku odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz na zgdanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.
Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa na
rowne czesci tak, aby ich catkowita wartos¢ odpowiadata wartosci Jednostek
Uczestnictwa przed podziatem.

Fundusz zbywa w Subfunduszach: UniKorona Pieniezny, UniLokata, UniKorona
Obligacje, UniKorona Akcje oraz UniAkcje Matych i Srednich Spétek Jednostki
Uczestnictwa roznych kategorii, tj.: Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Jednostki
Uczestnictwa kategorii B, Jednostki Uczestnictwa kategorii C oraz Jednostki
Uczestnictwa kategorii D, réznigce sie w szczegdlnosci wysokoscig pobieranej od
nich optaty za zarzgdzanie i wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych. W
Subfunduszach innych niz wskazane powyzej, zbywane sg wytgcznie Jednostki
Uczestnictwa kategorii A. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy, o ktérych mowa
powyzej, istniejgce w dniu 22 maja 2017 r., poczawszy od tego dnia bedg posiadac
status Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Fundusz zbywa w Subfunduszach: UniDolar Pieniezny, UniObligacje: Nowa Europa,
UniStabilny Wzrost, UniKorona Zréwnowazony, UniAkcje Dywidendowy, UniAkcje
Wzrostu, UniAkcje: Nowa Europa, UniAkcje: Turcja Jednostki Uczestnictwa roznych
kategorii, tj.: Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Jednostki Uczestnictwa kategorii B
(z wytaczeniem Subfunduszu UniDolar Pieniezny), Jednostki Uczestnictwa kategorii
C oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii D, réznigce sie w szczegélnosci wysokos$cig
pobieranej od nich optaty za =zarzgdzanie i wysokoscig pobieranych optat
manipulacyjnych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane i odkupywane wytacznie w ramach
programow systematycznego oszczedzania lub inwestowania, w tym pracowniczych

programow emerytalnych, IKE czy IKZE, ktorych warunki przewidujg mozliwosc



5)

oferowania Jednostek Uczestnictwa tej kategorii, ze srodkéw pochodzacych z wptat
dokonywanych w ramach tych programoéow. Do czasu zmiany regulamindw ww.
programow systematycznego oszczedzania Ilub inwestowania polegajgcej na
wyraznym wskazaniu mozliwosci oferowania Jednostek Uczestnictwa kategorii B w
ramach tych programéw, w ramach tych programéw nie bedg zbywane ani
odkupywane Jednostki Uczestnictwa kategorii B.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C danego Subfunduszu sg zbywane i odkupywane
wytgcznie do i od podmiotéw, ktére w ramach pierwszej wptaty do tego Subfundszu
dokonaty pierwszej wptaty w wysokosci okreslonej w odpowiednich postanowieniach
Rozdziatu Ill Prospektu. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C moze byc¢
dokonane wylgcznie poprzez ziozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa
kategorii C bezposrednio Funduszowi. Jednostki Uczestnictwa kategorii C danego
Subfunduszu nie mogg by¢ zbywane w ramach IKE ani IKZE.

Postanowieh akapitu poprzedniego nie stosuje sie do Jednostek Uczestnictwa
kategorii C Subfunduszu UniStabilny Wzrost. Jednostki Uczestnictwa kategorii C
Subfunduszu UniStabilny Wzrost sg zbywane i odkupywane wytacznie w ramach
pracowniczych programow emerytalnych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii D danego Subfunduszu sg zbywane i odkupywane
wylgcznie za posrednictwem wskazanych w Rozdziale V ppkt 2.1.2 podmiotéw
uprawnionych do $wiadczenia ustug w zakresie przyjmowania i przekazywanie zlecen
nabycia lub zbycia jednostek uczestnictwa w instytucjach wspdélnego inwestowania, w
tym podmiotéw uprawnionych do nabywania tego rodzaju instrumentéw finansowych
w imieniu wikasnym, na rachunek klientéw. Jednostki Uczestnictwa kategorii D danego
Subfunduszu nie mogg byé zbywane w ramach IKE ani IKZE.

Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii ewidencjonowane sg na odrebnych
Subrejestrach.

Nie jest mozliwe ztozenie przez Uczestnika zlecenia transferu Jednostek
Uczestnictwa (tj. zlecenia polegajagcego na zadaniu przeniesienia Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na jednym Rejestrze nalezgcym do Uczestnika na inny
Rejestr w Subfunduszu, nalezgcy do tego samego Uczestnika), w szczegdlnosci
skutkujgcego zmiang kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Nie jest mozliwe ztozenie przez Uczestnika zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa
pomiedzy Subfunduszami skutkujgcego zmiang kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa mozna tgczy¢ wytgcznie w ramach tej samej kategorii.”

W Rozdziale Ill (Dane o Funduszu) w pkt 25.1. otrzymuje nowe, nastepujace

brzmienie:
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,1. Pierwsza i kazda nastepna wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A i D Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 1.000 USD.
Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i D Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 5 USD, a
osoby uczestniczgce w pracowniczych programach emerytalnych, Uczestnikow IKE
lub Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku
dokonania minimalnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu.

2. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wptata srodkow
pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100.000 USD, a kazda nastepna
wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 USD. Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i
kolejng minimalng wptate na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C
Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 20 USD.

3. Wplaty srodkdéw pienieznych na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu UniDolar Pieniezny bedg przyjmowane wylgcznie w placéwkach
Dystrybutorow wskazanych w prospekcie informacyjnym Funduszu.

4. (skreslono)

5. (skreslono)

6. W przypadku wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
UniDolar Pieniezny w ztotych, kwota w USD podlega przeliczeniu na ztote wedtug
kursu $redniego USD do ziotego ustalonego przez NBP i przyjetego przez
Subfundusz dla ustalenia Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu z dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

7. Postanowienia niniejszego pkt 25.1. stosuje sie réwniez do nabywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku zamiany Jednostek Uczestnictwa innych
Subfunduszy oraz konwesiji jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych

na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.”

W Rozdziale 1l (Dane o Funduszu) w pkt 25.5.2. podpunkt 2. otrzymuje nowe,
nastepujace brzmienie:

»2. WysokosC opfaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nie moze przekroczyc¢:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
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srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Wysokos¢ stawki optaty
manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkow wptacanych w celu nabycia
Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do

Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.”

W Rozdziale 1l (Dane o Funduszu) w pkt 25.5.3. podpunkt 2. otrzymuje nowe,
nastepujace brzmienie:

.2. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nie moze przekroczyc¢:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

wyptacanych $rodkéw przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek

Uczestnictwa.”

W Rozdziale lll (Dane o Funduszu) w pkt 25.6. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

,1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za
zarzgdzanie Subfunduszem, uzaleznionego od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem,
naliczanego i wyptacanego zgodnie z zasadami okreslonymi ponizej, wytgcznie w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa innych niz Jednostki Uczestnictwa kategorii
A.

2. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie, w
przypadku gdy uzyskana stopa zwrotu Subfunduszu (dalej ,stopa zwrotu
Subfunduszu") zarzgdzanego przez Towarzystwo w okresie rozliczeniowym bedzie
dodatnia oraz jednoczesnie wyzsza niz stopa odniesienia. Oznacza to, ze w sytuacji,
w ktérej zysk funduszu osiggniety w okresie rozliczeniowym bedzie wyzszy od zera
oraz jednoczesSnie wyzszy niz zysk wypracowany przez stope odniesienia
Towarzystwo bedzie miato prawo pobra¢ wynagrodzenie zmienne. Warto$¢ tego
wynagrodzenia bedzie wynosita maksymalnie 25% nadwyzki zysku subfunduszu
ponad zysk stopy odniesienia.

1) Przyjmuje sig, ze stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym jest wyzsza
niz stopa odniesienia w przypadku spetnienia ponizszego warunku:
W(NAV)>max(0;x):

gdzie:



W(NAV) - procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV)=NAV1/NAVO0-1, gdzie:

NAV1 - warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli
obecny okres rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu
jest to Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w pierwszym Dniu Wyceny danej kategorii Jednostek Uczestnictwa lub gdy
okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie trwania miesigca kalendarzowego jest
to Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z
ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy

X - stopa odniesienia, o ktérej mowa w art. 62 ust. 1a w danym okresie
rozliczeniowym, obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktérym mowa w art. 62
ust. 3 w ostatnim Dniu Wyceny biezacego okresu rozliczeniowego do wartosci
indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego

2) Okresami Rozliczeniowymi sg okresy miesieczne (miesigc kalendarzowy) z
zastrzezeniem, ze pierwszy Okres Rozliczeniowy bedzie liczony poczgwszy od Dnia
Wyceny przypadajgcego nie wczesniej niz w dniu, w ktérym przynajmniej czesc
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest zapisana w Rejestrze Uczestnikow do
konca miesigca kalendarzowego, w ktérym nastgpit ten dzieh oraz ze w przypadku
gdy wynagrodzenie zmienne zaczyna by¢ naliczane i pobierane w trakcie trwania
miesigca kalendarzowego, jest to okres od rozpoczecia naliczania i pobierania
wynagrodzenia zmiennego do korica miesigca roku kalendarzowego.

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i
ustalana jest zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5) oraz po
spetnieniu warunkow z pkt. 1):

R(i)=PF(i)-PF(i-1)

PF(i)=0,25*(W(NAV(i-1))-x)*A(NAV(i-1)) gdzie:

PF(i) - wysokosc¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w i-
tym Dniu Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R(i) - wysokosc¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w i-tym
Dniu Wyceny

PF(i-1) — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie narastajgco
w poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do i-tego Dnia Wyceny

I — Dzien Wyceny, w ktorym tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne
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W(NAV(i-1)) - procentowa zmiana Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV(i-1))=NAV(i-1)/NAVO-1, gdzie:

NAV(i-1) - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

w poprzednim Dniu Wyceny.

NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Wartosé
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny
lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie trwania miesigca
kalendarzowego jest to Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy

X - stopa odniesienia, o ktérej mowa w art. 62 ust. 1a w danym okresie
rozliczeniowym, obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktérym mowa w art. 62
ust. 3 w i-tym Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego

A(NAV(i-1)) - Srednia Arytmetyczna Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu za okres
od pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1

*-znak iloczynu

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5) W sytuacji, w ktorej W(NAV(i-1))<x, gdzie ,x” oznacza stope odniesienia, o ktorej
mowa w art. 62 ust. 1la w danym okresie rozliczeniowym, obliczona jako stosunek
wartoéci indeksu, o ktérym mowa w art. 62 ust. 3 w i-tym Dniu Wyceny biezgcego
okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego
okresu rozliczeniowego, wtedy PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w catosci.

6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci réwnej rezerwie na
wynagrodzenie zmienne za ostatni Dzien Wyceny w miesigcu kalendarzowym
przypadajgcym w okresie rozliczeniowym utworzonej w pierwszym Dniu Wyceny
kolejnego okresu rozliczeniowego i wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od

zakonczenia tego okresu.”

W Rozdziale lll (Dane o Funduszu) w pkt 25.7. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

,1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgadzanie
Subfunduszem, na ktére to wynagrodzenie skfada sie:

1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci do:
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a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2% rocznie, z ktérego nie wiecej
niz 1,20% przeznaczane jest na pokrycie kosztow dziatalnosci Subfunduszu, o
ktorych mowa w art. 69 ust. 1 Statutu. W przypadku jezeli koszty dziatalnosci
Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 69 ust. 1 Statutu przekroczg 1,20%,
Towarzystwo pokrywa je ze srodkéw wiasnych;

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 1% rocznie,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1%, rocznie;

2. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od
sredniej Wartoéci Aktywdw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny,
przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

3. Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkéw

Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.”

W Rozdziale Il (Dane o Funduszu) w pkt 35.1. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

»1. Pierwsza i kazda nastepna wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100
ztotych, kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu — nie mniej niz 100 ztotych.
Fundusz moze okreslic nizszg pierwszg i kolejng minimalng wpfate na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 20
ztotych, a osoby uczestniczgce w pracowniczych programach emerytalnych,
Uczestnikbw IKE lub Uczestnikow IKZE Iub Specjalistycznych Planach
Inwestycyjnych Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku dokonania minimalnej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.

2. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wptata srodkow
pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1.000.000 ztotych, a kazda
nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okresli¢
nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii C Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 100 ztotych.

3. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysokosc pierwszej
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3.000
ztotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywac nizszg minimalng
wysokosC pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B
Subfunduszu. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKZE minimalna wysokos¢

pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu
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wynosi 3.000 ziotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moze przewidywac
nizszg minimalng wysokos¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A i B Subfunduszu.

4. Wptaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem

Jednostek Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.”

W Rozdziale 1l (Dane o Funduszu) w pkt 35.5.2. podpunkt 2. otrzymuje nowe,
nastepujace brzmienie:

2. Wysokosé opfaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nie moze przekroczyc¢:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

srodkow wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Wysokosc¢ stawki opfaty
manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkow wptacanych w celu nabycia
Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do

Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.”

W Rozdziale lll (Dane o Funduszu) w pkt 35.5.3. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

,1. Towarzystwo przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opfate
manipulacyjna.

2. Wysokos¢ opfaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nie moze przekroczy¢:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

wyptacanych $rodkéw przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

3. W przypadku pobrania optaty manipulacyjnej przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa wartoS¢ srodkow z tytutu odkupienia ulega pomniejszeniu o wartos¢
optaty manipulacyjne;j.

4. Stawka i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej ustalana jest przez Towarzystwo

w Tabelach Optat.
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5. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w
nastepujgcych przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) w ramach wuczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych,
prowadzonych z Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub
gromadzenia oszczednosci na IKE lub IKZE,

c) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotow
zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujgcych, pracownikdéw
Towarzystwa, pracownikdw Agenta Transferowego, pracownikéw Depozytariusza,
pracownikdw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutoréw i
podmiotow wspotpracujgcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umow
0 Swiadczenie ustug.

6. W przypadku, o ktérym mowa w punkcie powyzszym, lit. c), Uczestnik, ktory
uzyskat zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki, ma obowigzek

przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa podac tytut obnizenia lub zwolnienia.”

W Rozdziale Il (Dane o Funduszu) w pkt 35.6. otrzymuje nowe, nastepujace

brzmienie:

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za

zarzadzanie Subfunduszem, uzaleznionego od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem,
naliczanego i wyptacanego zgodnie z zasadami okreslonymi ponizej, wytgcznie w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa innych niz Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie, w przypadku
gdy uzyskana stopa zwrotu Subfunduszu (dalej ,stopa zwrotu Subfunduszu")
zarzadzanego przez Towarzystwo w okresie rozliczeniowym bedzie dodatnia oraz
jednoczesnie wyzsza niz stopa odniesienia. Oznacza to, ze w sytuacji, w ktorej zysk
funduszu osiggniety w okresie rozliczeniowym bedzie wyzszy od zera oraz
jednoczesnie wyzszy niz zysk wypracowany przez stope odniesienia Towarzystwo
bedzie miato prawo pobra¢ wynagrodzenie zmienne. Wartos¢ tego wynagrodzenia
bedzie wynosita maksymalnie 25% nadwyzki zysku subfunduszu ponad zysk stopy
odniesienia.

1) Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym jest wyzsza
niz stopa odniesienia w przypadku spetnienia ponizszego warunku:
W(NAV)>max(0;x):
gdzie:
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W(NAYV) - procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV)=NAV1/NAVO0-1, gdzie:

NAV1 - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli
obecny okres rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu
jest to Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w pierwszym Dniu Wyceny danej kategorii Jednostek Uczestnictwa lub
gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie trwania roku kalendarzowego
jest to Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy

X - stopa odniesienia, o ktorej mowa w art. 80 ust. 1a w danym okresie
rozliczeniowym, obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktérym mowa w art.
80 ust. 3 w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci
indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego

Okresami Rozliczeniowymi sg okresy 12 miesiecy kalendarzowych (rozumiane
jako okres od dnia 1 lipca danego roku (wtgcznie) do dnia 30 czerwca kolejnego
roku (wigcznie)), z zastrzezeniem, ze pierwszy Okres Rozliczeniowy bedzie
liczony poczgwszy od Dnia Wyceny przypadajgcego nie wczesniej niz w dniu, w
ktérym przynajmniej czes¢ Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest zapisana w
Rejestrze Uczestnikdw (wigcznie) do najblizszego, nastepujgcego po nim dnia 30
czerwca (wigcznie) oraz ze w przypadku gdy wynagrodzenie zmienne zaczyna by¢
naliczane i pobierane w trakcie trwania Okresu Rozliczeniowego rozumianego jako
okres od dnia 1 lipca danego roku (wtgcznie) do dnia 30 czerwca kolejnego roku
(wigcznie), Okresem Rozliczeniowym jest okres od dnia rozpoczecia naliczania i
pobierania wynagrodzenia zmiennego (wtgcznie) do najblizszego, nastepujgcego
po nim dnia 30 czerwca (wtgcznie).

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i
ustalana jest zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5) oraz po
spetnieniu warunkow z pkt. 1):

R(i)=PF(i)-PF(i-1)

PF(i)=0,25*(W(NAV(i-1))-x)*A(NAV(i-1)) gdzie:

PF(i) - wysokosc¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco

w i-tym Dniu Wyceny, gdzie PF(1)=0,
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R(i) - wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w i
tym Dniu Wyceny

PF(i-1) — wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie
narastajgco w poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do i-tego Dnia Wyceny

i — Dzien Wyceny, w ktorym tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne
W(NAV(i-1)) - procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV(i-1))=NAV(i-1)/NAVO0-1, gdzie:

NAV(i-1) - wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
poprzednim Dniu Wyceny.

NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny
okres rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w pierwszym
Dniu Wyceny lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie trwania roku
kalendarzowego jest to Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy

X - stopa odniesienia, o ktorej mowa w art. 80 ust. 1a w danym okresie
rozliczeniowym, obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktorym mowa w art.
80 ust. 3 w i-tym Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci
indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego
A(NAV(i-1)) - Srednia Arytmetyczna Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu za
okres od pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1

*-znak iloczynu

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

W sytuacji, w ktérej W(NAV(i-1))<x, gdzie ,x” oznacza stope odniesienia, o ktorej
mowa w art. 80 ust. 1a w danym okresie rozliczeniowym, obliczona jako stosunek
wartosci indeksu, o ktorym mowa w art. 80 ust. 3 w i-tym Dniu Wyceny biezgcego
okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego, wtedy PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest
w catosci.

Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci rownej rezerwie na
wynagrodzenie zmienne za ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym
przypadajacym w okresie rozliczeniowym utworzonej w pierwszym Dniu Wyceny
kolejnego okresu rozliczeniowego i wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od

zakonczenia tego okresu.
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W Rozdziale lll (Dane o Funduszu) w pkt 35.7. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

»1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie
Subfunduszem, na ktére to wynagrodzenie sktada sie:

1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci do:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4% rocznie, z ktérego nie wiecej
niz 2% przeznaczane jest na pokrycie kosztow dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych
mowa w art. 87 ust. 1 Statutu. W przypadku jezeli koszty dziatalnosci Subfunduszu, o
ktérych mowa w art. 87 ust. 1 Statutu przekroczg 2%, Towarzystwo pokrywa je ze
srodkéw wiasnych;

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 2,8% rocznie,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 2% rocznie,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2% rocznie,

2. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od
sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny,
przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

3. Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkow

Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.”

W Rozdziale lll (Dane o Funduszu) w pkt 60.1. otrzymuje, nastepujace
brzmienie:

,1. Pierwsza i kazda nastepna wptata $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100
ztotych, kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu — nie mniej niz 100 ziotych.
Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng minimalng wpfate, na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfunduszu nie nizszg jednak niz 20
ztotych, a osoby uczestniczgce w pracowniczych programach emerytalnych,
Uczestnikbw IKE lub Uczestnikow IKZE Iub Specjalistycznych Planach
Inwestycyjnych Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku dokonania minimalnej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.

2. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wptata srodkow
pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1.000.000 zlotych, a kazda

nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okresli¢
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nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii C Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 100 ztotych.

3. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysoko$¢ pierwszej
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3.000
ztotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywac nizszg minimalng
wysokos¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B
Subfunduszu. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKZE minimalna wysokos¢
pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu
wynosi 3.000 ztotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moze przewidywac
nizszg minimalng wysokos¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A i B Subfunduszu.

4. Wptaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem

Jednostek Uczestnictwa dokonywane sg w ziotych.”

W Rozdziale lll (Dane o Funduszu) w pkt 60.5.2. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

»,1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera optate
manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

2. Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nie moze przekroczy¢:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Wysokosé stawki optaty
manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkéw wptacanych w celu nabycia
Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do
Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

3. Skala i wysokosc¢ stawek optat manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w
Tabelach Opfat.

4. Towarzystwo moze obnizy¢ wysokosC stawki optaty manipulacyjnej lub zwolni¢
nabywce Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcow badz okreslong grupe
nabywcoéw z obowigzku jej ponoszenia w sytuacjach okreslonych w punkcie
ponizszym.

5. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w
nastepujgcych przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,
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b) na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

c) w ramach wuczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych,
prowadzonych z Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub
gromadzenia oszczednosci na IKE lub IKZE,

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotdéw
zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujgcych, pracownikdéw
Towarzystwa, pracownikdw Agenta Transferowego, pracownikéw Depozytariusza,
pracownikdw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutoréw i
podmiotow wspotpracujgcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umow
o Swiadczenie ustug,

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestyciji,

f) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem Towarzystwa.
6. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpié, na
zasadach okreSlonych w punkcie powyzszym, przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu w ramach zamiany, a takze w ramach dokonywania
konwersji. Nabywca, ktéremu Towarzystwo obnizyto wysoko$¢ stawki optaty
manipulacyjnej lub zwolnito z obowigzku jej ponoszenia, z wyjgtkiem przypadkdw, o
ktérych mowa w punkcie powyzszym, lit. a) i c), ma obowigzek przy nabyciu lub

konwersji Jednostek Uczestnictwa poda¢ tytut obnizenia lub zwolnienia.”

W Rozdziale Il (Dane o Funduszu) w pkt 60.5.3. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

,L. Towarzystwo przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera optate
manipulacyjna.

2. Wysokos¢ opfaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nie moze przekroczy¢:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

wyptacanych srodkéw przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

3. W przypadku pobrania optaty manipulacyjnej przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa warto$¢ srodkéw z tytutu odkupienia ulega pomniejszeniu o wartos¢
optaty manipulacyjne;j.

4. Stawka i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej ustalana jest przez Towarzystwo

w Tabelach Optat.
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5. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w
nastepujgcych przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) w ramach wuczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych,
prowadzonych z Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub
gromadzenia oszczednosci na IKE lub IKZE,

c) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotow
zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujgcych, pracownikdéw
Towarzystwa, pracownikdw Agenta Transferowego, pracownikéw Depozytariusza,
pracownikdw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutorow i
podmiotow wspotpracujgcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umow
0 Swiadczenie ustug.

6. W przypadku, o ktérym mowa w punkcie powyzszym, lit. c), Uczestnik, ktory
uzyskat zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki, ma obowigzek

przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa podac tytut obnizenia lub zwolnienia.”

W Rozdziale lll (Dane o Funduszu) w pkt 60.6. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

»,L.Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za
zarzgdzanie Subfunduszem, uzaleznionego od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem,
naliczanego i wyptacanego zgodnie z zasadami okreslonymi ponize;.

2. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C i D w przypadku gdy
uzyskana stopa zwrotu Subfunduszu (dalej ,stopa zwrotu Subfunduszu")
zarzgdzanego przez Towarzystwo w okresie rozliczeniowym bedzie wyzsza niz stopa
zwrotu z kapitatu ulokowanego na okres rozliczeniowy (dalej ,stopa referencyjna) po
stawce dwukrotnosci WIBID1Y z kohca poprzedzajgcego Okresu Rozliczeniowego.

1) Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym jest wyzsza
niz stopa referencyjna w przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV)>2*x, gdzie:

W(NAV) - procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV)=NAV1/NAVO0-1, gdzie:

NAV1 - wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej

kategorii w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli
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obecny okres rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu
Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
pierwszym Dniu Wyceny danej kategorii Jednostek Uczestnictwa lub gdy okres
rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie trwania roku kalendarzowego jest to Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z ostatniego
Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy

X - stopa zwrotu z kapitalu ulokowanego po stawce WIBID1Y. Okres odsetkowy
stawki WIBID1Y rozpoczyna sie w ostatnim dniu roboczym poprzedniego Okresu
Rozliczeniowego, a konczy sie w ostatnim dniu roboczym biezgcego roku. Data
ustalenia stawki WIBID1Y przypada 2 dni robocze przed rozpoczeciem okresu
odsetkowego.

*-znak iloczynu

2) Okresami Rozliczeniowymi sg okresy roczne (rok kalendarzowy) z zastrzezeniem,
ze pierwszy Okres Rozliczeniowy bedzie liczony poczgwszy od pierwszego Dnia
Wyceny przypadajgcego nie wczesniej niz w dniu, w ktérym przynajmniej czesc
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest zapisana w Rejestrze Uczestnikéw do
kohca roku kalendarzowego, w ktorym nastgpit pierwszy Dzien Wyceny oraz ze w
przypadku gdy wynagrodzenie zmienne zaczyna by¢ naliczane i pobierane w trakcie
trwania roku kalendarzowego, jest to okres od rozpoczecia naliczania i pobierania
wynagrodzenia zmiennego do kornca roku kalendarzowego.

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i
ustalana jest zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5) oraz po
spetnieniu warunkow z pkt. 1):

R(i)=PF(i)-PF(i-1)

PF(i)=0,25*(W(NAV(i-1)) -2*x)*A(NAV(i-1)) gdzie:

PF(i) - wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie narastajgco w i-
tym Dniu Wyceny, gdzie PF(1)=0

PF (i-1) - wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco
w poprzednim Dniu Wyceny wzgledem dnia i

R(i) - wysokos$c¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie tworzona w i tym
Dniu Wyceny

W(NAV(i-1)) - procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w biezacym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV(i-1))=NAV(i-1)/NAVO-1, gdzie:

NAV(i-1) - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w

poprzednim Dniu Wyceny.
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NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Wartosé
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny
lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie trwania roku kalendarzowego
jest to Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z ostatniego
Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy

X - stopa zwrotu z kapitatlu ulokowanego po stawce WIBID1Y. Okres odsetkowy
stawki WIBID1Y rozpoczyna sie¢ w ostatnim dniu roboczym poprzedniego Okresu
Rozliczeniowego, a konczy sie w ostatnim dniu roboczym biezgcego Okresu
Rozliczeniowego. Data ustalenia stawki WIBID1Y przypada 2 dni robocze przed
rozpoczeciem okresu odsetkowego.

A(NAV(i-1)) - Srednia Arytmetyczna Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu za okres
od pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1.

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5) W sytuacji, w ktorej W(NAV(i-1))<2*x, wtedy PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest
w catosci.

6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci réwnej rezerwie na
wynagrodzenie zmienne za ostatni dziehn kalendarzowy przypadajgcy w okresie
rozliczeniowym utworzonej w pierwszym Dniu  Wyceny Kkolejnego okresu
rozliczeniowego i wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od zakonczenia tego
okresu.

7) Towarzystwo moze postanowi¢c o0 niepobieraniu lub pobieraniu czesci

wynagrodzenia, o ktérym mowa ust. 1 powyzej.”

W Rozdziale lll (Dane o Funduszu) w pkt 60.7. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

»L. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie
Subfunduszem, na ktére to wynagrodzenie sktada sie:

1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci do:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3% rocznie, z ktérego nie wiecej
niz 2% przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych
mowa w art. 132 ust. 1 Statutu, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 3 ponizej. W przypadku jezeli koszty dziatalnosci Subfunduszu, o
ktéorych mowa w art. 132 ust. 1 Statutu przekroczg 2 %, Towarzystwo pokrywa je ze

Srodkéw wilasnych;
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b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 2,1% rocznie,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 1,5% rocznie,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1,5% rocznie,

2. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadajgcej
na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii. Wynagrodzenie state pobierane jest
miesiecznie i przekazywane ze Srodkow Subfunduszu, w terminie do 15 dnia
nastepnego miesigca.

3. Towarzystwo moze postanowic o0 niepobieraniu lub pobieraniu czesci

wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej.”

W Rozdziale Il (Dane o Funduszu) w pkt 80.1. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

,1. Pierwsza i kazda nastepna wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, B i D powinna wynosi¢ nie mniej niz 100
Ztotych, kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu — nie mniej niz 100 ziotych.
Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng minimalng wpfate, na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfunduszu nie nizszg jednak niz 20
ztotych, a osoby uczestniczagce w pracowniczych programach emerytalnych,
Uczestnikédw IKE lub Uczestnikdw IKZE Ilub Specjalistycznych Planach
Inwestycyjnych Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku dokonania minimalnej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.

2. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wptata srodkow
pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1.000.000 ztotych, a kazda
nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okresli¢
nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii C Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 100 ztotych.

3. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysokos¢ pierwsze;j
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3000
ztotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywac nizszg minimalng
wysokosC pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B
Subfunduszu. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKZE minimalna wysokos¢
pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu

wynosi 3000 zitotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moze przewidywac
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nizszg minimalng wysokos$¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A i B Subfunduszu.
4. Wptaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem

Jednostek Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.”

W Rozdziale Il (Dane o Funduszu) w pkt 80.5.2. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

,1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera optate
manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

2. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nie moze przekroczyc¢:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Wysokosc¢ stawki optaty
manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkow wptacanych w celu nabycia
Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do
Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

3. Skala i wysokos$¢ stawek optat manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w
Tabelach Optat.

4. Towarzystwo moze obnizyé wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej lub zwolnic¢
nabywce Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéw badz okreslong grupe
nabywcéw z obowigzku jej ponoszenia w sytuacjach okre$lonych w punkcie
ponizszym.

5. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w
nastepujgcych przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych,
prowadzonych z Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub
gromadzenia oszczednosci na IKE lub IKZE,

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotow
zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujgcych, pracownikow
Towarzystwa, pracownikébw Agenta Transferowego, pracownikow Depozytariusza,

pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutorow i

-21-



22)

podmiotéw wspotpracujgcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umoéw
o Swiadczenie ustug,

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

f) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem Towarzystwa.
6. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpic¢, na
zasadach okreslonych w punkcie powyzszym, przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu w ramach zamiany, a takze w ramach dokonywania
konwersji. Nabywca, ktéremu Towarzystwo obnizyto wysokos¢ stawki optaty
manipulacyjnej lub zwolnito z obowigzku jej ponoszenia, z wyjatkiem przypadkow, o
ktérych mowa w punkcie powyzszym, lit.a) i ¢), ma obowigzek przy nabyciu lub

konwersiji Jednostek Uczestnictwa poda¢ tytut obnizenia lub zwolnienia.”

W Rozdziale Ill (Dane o Funduszu) w pkt 80.5.3. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

»,1.Towarzystwo przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera optate
manipulacyjna.

2. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nie moze przekroczyc:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

wyptacanych $rodkéw przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

3. W przypadku pobrania optaty manipulacyjnej przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa wartos¢ srodkow z tytutu odkupienia ulega pomniejszeniu o wartosé
opfaty manipulacyjne;.

4. Stawka i wysokos¢ stawek optaty manipulacyjnej ustalana jest przez Towarzystwo
w Tabelach Optat.

5. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w
nastepujacych przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych,
prowadzonych z Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub
gromadzenia oszczednosci na IKE lub IKZE,

c) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotow

zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujgcych, pracownikéw
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Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, pracownikow Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikéw Dystrybutorow i
podmiotéw wspotpracujgcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim uméw
o Swiadczenie ustug.

6. W przypadku, o ktorym mowa w punkcie powyzszym, lit. c), Uczestnik, ktory
uzyskat zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki, ma obowigzek

przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa podac tytut obnizenia lub zwolnienia.”

W Rozdziale lll (Dane o Funduszu) w pkt 80.6. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

,L. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za
zarzgdzanie Subfunduszem, uzaleznionego od wynikéw zarzadzania Subfunduszem,
naliczanego i wyptacanego zgodnie z zasadami okreslonymi ponizej.

2. Towarzystwo bedzie pobieratlo wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C i D w przypadku gdy
uzyskana stopa zwrotu Subfunduszu (dalej ,stopa zwrotu Subfunduszu")
zarzgdzanego przez Towarzystwo w okresie rozliczeniowym bedzie wyzsza niz stopa
zwrotu z kapitatu ulokowanego na okres rozliczeniowy (dalej ,stopa referencyjna) po
stawce dwukrotnosci WIBID1Y z kohca poprzedzajgcego okresu rozliczeniowego.

1) Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym jest wyzsza
niz stopa referencyjna w przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV)>2*x, gdzie:

W(NAV) - procentowa zmiana Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii w biezacym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV)=NAV1/NAVO - 1, gdzie:

NAV1 - warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli
obecny okres rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu
jest to:

(i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii A w pierwszym Dniu Wyceny
Jednostek Uczestnictwa kategorii A przypadajgcym po dniu wejscia w zycie
postanowien Statutu uprawniajgcych Towarzystwo do naliczania i pobierania

wynagrodzenia zmiennego,
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(ii) w przypadku Jednostek Uczestnictwa innych niz Jednostki Uczestnictwa kategorii
A Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
w pierwszym Dniu Wyceny danej kategorii Jednostek Uczestnictwa lub gdy okres
rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie trwania roku kalendarzowego jest to Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z ostatniego
Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy

X - stopa zwrotu z kapitatu ulokowanego po stawce WIBID1Y (Warsaw Interbank Bid
Rate) rozumianej jako roczna stopa procentowa jakg banki ptacg za srodki przyjete w
depozyt od innych bankéw. Okres odsetkowy stawki WIBID1Y rozpoczyna sie w
ostatnim dniu roboczym poprzedniego okresu rozliczeniowego, a konczy sie w
ostatnim dniu roboczym biezgcego roku. Data ustalenia stawki WIBID1Y przypada na
2 dni robocze przed rozpoczeciem okresu odsetkowego.

* - znak iloczynu

2) Okresami rozliczeniowymi sg okresy roczne (rok kalendarzowy), z zastrzezeniem,
ze pierwszy okres rozliczeniowy bedzie liczony:

(i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - poczgwszy od pierwszego Dnia
Wyceny przypadajgcego po dniu wejscia w zycie niniejszych postanowien Statutu
uprawniajgcych Towarzystwo do naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego
do konca roku kalendarzowego, w ktorym wystgpit ten pierwszy Dzien Wyceny

(ii) w przypadku Jednostek Uczestnictwa innych niz Jednostki Uczestnictwa kategorii
A poczawszy od Dnia Wyceny przypadajgcego nie wczesniej niz w dniu, w ktorym
przynajmniej czes¢ Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest zapisana w Rejestrze
Uczestnikéw do konca roku kalendarzowego, w ktorym nastgpit ten dzien oraz ze w
przypadku gdy wynagrodzenie zmienne zaczyna by¢ naliczane i pobierane w trakcie
trwania roku kalendarzowego, jest to okres od rozpoczecia naliczania i pobierania
wynagrodzenia zmiennego do konca roku kalendarzowego

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i
ustalana jest zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5) oraz po
spetnieniu warunkéw z pkt 1):

R(i)=PF(i) - PF(i-1)

PF(i)=0,22*(W(NAV(i-1))-2*x)*A(NAV(i-1)),

gdzie:

PF(i) - wysokosc¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w i-
tym Dniu Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R(i) - wysokosc¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie tworzona w i tym

Dniu Wyceny
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PF(i-1) — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco
w poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do i-tego Dnia Wyceny

i — Dzien Wyceny, w ktorym tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne
W(NAV(i-1)) - procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV(i-1))=NAV(i-1)/NAVO - 1, gdzie:

NAV(i-1) - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
poprzednim Dniu Wyceny.

NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu jest to:

(i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa - Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa kategorii A w pierwszym Dniu Wyceny przypadajgcym po
dniu wejscia w zycie niniejszych postanowieh Statutu uprawniajgcych Towarzystwo
do naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego

(ii) w przypadku Jednostek Uczestnictwa innych niz Jednostki Uczestnictwa kategorii
A - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
w pierwszym Dniu Wyceny lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie
trwania roku kalendarzowego jest to Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres
rozliczeniowy

x - stopa zwrotu z kapitatu ulokowanego po stawce WIBID1Y. Okres odsetkowy
stawki WIBID1Y rozpoczyna sie w ostatnim dniu roboczym poprzedniego okresu
rozliczeniowego, a konczy sie w ostatnim dniu roboczym biezgcego okresu
rozliczeniowego. Data ustalenia stawki WIBID1Y przypada 2 dni robocze przed
rozpoczeciem okresu odsetkowego.

A(NAV(i-1)) - srednia arytmetyczna Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu za okres od
pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1

* - znak iloczynu

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5) W sytuacji, w ktorej W(NAV(i-1))<2*x, wtedy PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest
w catosci.

6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci réwnej rezerwie na
wynagrodzenie zmienne za ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym

przypadajgcym w okresie rozliczeniowym utworzonej w pierwszym Dniu Wyceny
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kolejnego okresu rozliczeniowego i wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od
zakonczenia tego okresu.
3. Towarzystwo moze postanowi¢ o niepobieraniu lub pobieraniu czeéci

wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej.”

W Rozdziale lll (Dane o Funduszu) w pkt 80.7. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

»1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie
Subfunduszem, na ktére to wynagrodzenie sktada sie:

1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci do:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3% rocznie, z ktérego nie wiecej
niz 2% przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych
mowa w art. 177 ust. 1 Statutu, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 3 ponizej. W przypadku jezeli koszty dziatalnosci Subfunduszu, o
ktéorych mowa w art. 177 ust. 1 Statutu przekroczg 2%, Towarzystwo pokrywa je ze
srodkow wiasnych,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 2,1% rocznie,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 1,5% rocznie,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1,5% rocznie,

2. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadajgcej
na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii. Wynagrodzenie state pobierane jest
miesiecznie i przekazywane ze $rodkow Subfunduszu, w terminie do 15 dnia
nastepnego miesigca.

3. Towarzystwo moze postanowic o niepobieraniu lub pobieraniu czesci

wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej.”

W Rozdziale Il (Dane o Funduszu) w pkt. 90.1. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

»1. Pierwsza i kazda nastepna wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, B i D powinna wynosi¢ nie mniej niz 100
ztotych, kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu — nie mniej niz 100 ztotych.
Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 20
ztotych, a osoby uczestniczagce w pracowniczych programach emerytalnych,

Uczestnikbw IKE lub Uczestnikow IKZE Ilub Specjalistycznych Planach
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Inwestycyjnych Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku dokonania minimalnej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, i B Subfunduszu.

2. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wptata srodkéw
pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1.000.000 ztotych, a kazda
nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 zlotych. Fundusz moze okresli¢
nizszg pierwsza i kolejng minimalng wptate na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii C Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 100 ztotych.

3. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysokos$¢ pierwszej
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3000
Ztotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywac nizszg minimalng
wysokos¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B
Subfunduszu. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKZE minimalna wysokos$¢
pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu
wynosi 3000 ziotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moze przewidywac
nizszg minimalng wysokosc¢ pierwszej wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A i B Subfunduszu.

4. Whpiaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.”

W Rozdziale lll (Dane o Funduszu) w pkt. 90.5.2. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

.,1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera optate
manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

2. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nie moze przekroczy¢:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

srodkdw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ stawki optaty
manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkéw wptacanych w celu nabycia
Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do
Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
3. Skala i wysokos¢ stawek optat manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w
Tabelach Opfat.

4. Towarzystwo moze obnizyé wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej lub zwolnic

nabywce Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéw badZz okreslong grupe
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nabywcéw z obowigzku jej ponoszenia w sytuacjach okreslonych w punkcie
ponizszym.

5. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w
nastepujgcych przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych,
prowadzonych z Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub
gromadzenia oszczedno$ci na IKE lub IKZE,

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotow
zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujgcych, pracownikow
Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, pracownikow Depozytariusza,
pracownikdw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutorow i
podmiotow wspétpracujgcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim uméw
o Swiadczenie ustug,

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

f) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem Towarzystwa.
6. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢, na
zasadach okreslonych w punkcie powyzszym, przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu w ramach zamiany, a takze w ramach dokonywania
konwersji. Nabywca, ktéremu Towarzystwo obnizyto wysokos¢ stawki optaty
manipulacyjnej lub zwolnito z obowigzku jej ponoszenia, z wyjgtkiem przypadkow, o
ktérych mowa w punkcie powyzszym, lit.a) i ¢), ma obowigzek przy nabyciu lub

konwersiji Jednostek Uczestnictwa podaé tytut obnizenia lub zwolnienia.”

W Rozdziale lll (Dane o Funduszu) w pkt. 90.5.3. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

,1. Towarzystwo przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera optate
manipulacyjna.

2. Wysokos¢ opfaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nie moze przekroczy¢;

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

wyptacanych Srodkéw przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek

Uczestnictwa.
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3. W przypadku pobrania optaty manipulacyjnej przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa wartos¢ srodkow z tytutu odkupienia ulega pomniejszeniu o wartosé
opfaty manipulacyjne;.

4. Stawka i wysokos¢ stawek optaty manipulacyjnej ustalana jest przez Towarzystwo
w Tabelach Optat.

5. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w
nastepujgcych przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych,
prowadzonych z Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub
gromadzenia oszczednosci na IKE lub IKZE,

c) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw
zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujgcych, pracownikow
Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, pracownikow Depozytariusza,
pracownikdw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutorow i
podmiotoéw wspétpracujgcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim uméw
o Swiadczenie ustug.

6. W przypadku, o ktérym mowa w punkcie powyzszym, lit. ¢), Uczestnik, ktéry
uzyskat zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki, ma obowigzek

przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa podac tytut obnizenia lub zwolnienia.”

W Rozdziale lll (Dane o Funduszu) w pkt. 90.6. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

»L. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za
zarzgdzanie Subfunduszem, uzaleznionego od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem,
naliczanego i wyptacanego zgodnie z zasadami okreslonymi ponizej, wytgcznie w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa innych niz Jednostki Uczestnictwa kategorii
A.

2. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie, w
przypadku gdy uzyskana stopa zwrotu Subfunduszu (dalej ,stopa zwrotu
Subfunduszu") zarzadzanego przez Towarzystwo w okresie rozliczeniowym bedzie
dodatnia oraz jednoczesnie wyzsza niz stopa odniesienia. Oznacza to, ze w sytuaciji,
w ktorej zysk funduszu osiggniety w okresie rozliczeniowym bedzie wyzszy od zera
oraz jednoczesnie wyzszy niz zysk wypracowany przez stope odniesienia
Towarzystwo bedzie miato prawo pobra¢ wynagrodzenie zmienne. Wartos¢ tego
wynagrodzenia bedzie wynosita maksymalnie 25% nadwyzki zysku subfunduszu

ponad zysk stopy odniesienia.
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1) Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym jest
wyzsza niz stopa odniesienia w przypadku spetnienia ponizszego warunku:
W(NAV)>max(0;x):

gdzie:

W(NAV) - procentowa zmiana Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV)=NAV1/NAVO0-1, gdzie:

NAV1 - wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli
obecny okres rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu
jest to Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w pierwszym Dniu Wyceny danej kategorii Jednostek Uczestnictwa lub gdy
okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie trwania roku kalendarzowego jest to
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z
ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy

X - stopa odniesienia, o ktorej mowa w art. 197 ust. 1a w danym okresie
rozliczeniowym, obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktorym mowa w art. 197
ust. 3 w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci
indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego

2) Okresami Rozliczeniowymi sg okresy 12 miesiecy kalendarzowych (rozumiane
jako okres od dnia 1 lipca danego roku (wtgcznie) do dnia 30 czerwca kolejnego roku
(wlgcznie)), z zastrzezeniem, ze pierwszy Okres Rozliczeniowy bedzie liczony
poczawszy od Dnia Wyceny przypadajgcego nie wczesniej niz w dniu, w ktorym
przynajmniej czes¢ Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest zapisana w Rejestrze
Uczestnikbéw (wigcznie) do najblizszego, nastepujgcego po nim dnia 30 czerwca
(wlgcznie) oraz ze w przypadku gdy wynagrodzenie zmienne zaczyna by¢ naliczane i
pobierane w trakcie trwania Okresu Rozliczeniowego rozumianego jako okres od dnia
1 lipca danego roku (wigcznie) do dnia 30 czerwca kolejnego roku (wtacznie),
Okresem Rozliczeniowym jest okres od dnia rozpoczecia naliczania

i pobierania wynagrodzenia zmiennego (wtgcznie) do najblizszego, nastepujacego po
nim dnia 30 czerwca (wtgcznie).

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i
ustalana jest zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5) oraz po
spetnieniu warunkow z pkt. 1):

R(i)=PF(i)-PF(i-1)

-30-



PF(i)=0,25*(W(NAV(i-1))-x)*A(NAV(i-1)) gdzie:

PF(i) - wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w i-
tym Dniu Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R(i) - wysokosc¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w i-tym
Dniu Wyceny

PF(i-1) — wysokosc¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco
w poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do i-tego Dnia Wyceny

i — Dzien Wyceny, w ktorym tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne
W(NAV(i-1)) - procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV(i-1))=NAV(i-1)/NAVO0-1, gdzie:

NAV(i-1) - wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
poprzednim Dniu Wyceny.

NAVO - Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego Ilub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Wartosé
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny
lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie trwania roku kalendarzowego
jest to Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z ostatniego
Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy

X - stopa odniesienia, o ktérej mowa w art. 197 ust. 1a w danym okresie
rozliczeniowym, obliczona jako stosunek warto$ci indeksu, o ktorym mowa w art. 197
ust. 3 w i-tym Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego

A(NAV(i-1)) - Srednia Arytmetyczna Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu za okres
od pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1

*-znak iloczynu

4) Rezerwa ha wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5) W sytuacji, w ktérej W(NAV(i-1))<x, gdzie ,x” oznacza stope odniesienia, o ktorej
mowa w art. 197 ust. 1a w danym okresie rozliczeniowym, obliczona jako stosunek
wartosci indeksu, o ktorym mowa w art. 197 ust. 3 w i-tym Dniu Wyceny biezgcego
okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego
okresu rozliczeniowego, wtedy PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w cato$ci.

6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci rownej rezerwie na
wynagrodzenie zmienne za ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym

przypadajgcym w okresie rozliczeniowym utworzonej w pierwszym Dniu Wyceny
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kolejnego okresu rozliczeniowego i wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od

zakonczenia tego okresu.”

W Rozdziale Ill (Dane o Funduszu) w pkt 90.7. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

»1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie
Subfunduszem, , na ktére to wynagrodzenie sktada sie:

1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci do:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2% rocznie, z ktérego nie wiecej
niz 1,20% przeznaczane jest na pokrycie kosztow dziatalnoéci Subfunduszu, o
ktérych mowa w art. 204 ust. 1 Statutu. W przypadku jezeli koszty dziatalnosci
Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 204 ust. 1 Statutu przekroczg 1,20%,
Towarzystwo pokrywa je ze srodkow wiasnych;

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 1,4% rocznie,

¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 1% rocznie,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1% rocznie,

2. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od
Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny,
przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

3. Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze Srodkow

Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.”

W Rozdziale Ill (Dane o Funduszu) w pkt 95.1. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

»1. Pierwsza i kazda nastepna wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100
ztotych, kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu — nie mniej niz 100 ztotych.
Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 20
ztotych, a osoby uczestniczace w pracowniczych programach emerytalnych,
Uczestnikbw IKE lub Uczestnikow IKZE Ilub Specjalistycznych Planach
Inwestycyjnych Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku dokonania minimalnej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.

2. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wptata srodkow
pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na

nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1.000.000 ztotych, a kazda
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nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okresli¢
nizszg pierwsza i kolejng minimalng wptate na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii C Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 100 ztotych.

3. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysokos$¢ pierwsze;j
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3000
ztotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywac nizszg minimalng
wysokos¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B
Subfunduszu. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKZE minimalna wysokosc¢
pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu
wynosi 3000 zilotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moze przewidywac
nizszg minimalng wysokosc¢ pierwszej wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A i B Subfunduszu.

4. Whpiaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem

Jednostek Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.”

W Rozdziale Ill (Dane o Funduszu) w pkt 95.5.2. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

,1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera optate
manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

2. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nie moze przekroczyc:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Wysokos$é stawki optaty
manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkéw wptacanych w celu nabycia
Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezacych juz do
Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
3. Skala i wysokos¢ stawek optat manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo w
Tabelach Opfat.

4. Towarzystwo moze obnizy¢ wysokosC stawki optaty manipulacyjnej lub zwolnic¢
nabywce Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcow badz okreslong grupe
nabywcéw z obowigzku jej ponoszenia w sytuacjach okreslonych w punkcie
ponizszym.

5. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w

nastepujgcych przypadkach:
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a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych,
prowadzonych z Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub
gromadzenia oszczedno$ci na IKE lub IKZE,

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw
zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujgcych, pracownikow
Towarzystwa, pracownikdw Agenta Transferowego, pracownikow Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikéw Dystrybutorow i
podmiotéw wspotpracujgcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umoéw
o Swiadczenie ustug,

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

f) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem Towarzystwa.
6. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢, na
zasadach okreslonych w punkcie powyzszym, przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu w ramach zamiany, a takze w ramach dokonywania
konwersji. Nabywca, ktéremu Towarzystwo obnizylo wysoko$é stawki optaty
manipulacyjnej lub zwolnito z obowigzku jej ponoszenia, z wyjatkiem przypadkdw, o
ktérych mowa w punkcie powyzszym, lit. a) i c), ma obowigzek przy nabyciu lub

konwersiji Jednostek Uczestnictwa podaé tytut obnizenia lub zwolnienia.”

W Rozdziale Ill (Dane o Funduszu) w pkt 95.5.3. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

.1. Towarzystwo przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera optate
manipulacyjna.

2. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nie moze przekroczy¢:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

wyptacanych srodkéw przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

3. W przypadku pobrania opfaty manipulacyjnej przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa wartos¢ srodkéw z tytutu odkupienia ulega pomniejszeniu o wartosc

optaty manipulacyjne;.
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4. Stawka i wysokos¢ stawek optaty manipulacyjnej ustalana jest przez Towarzystwo
w Tabelach Optat.

5. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w
nastepujgcych przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych,
prowadzonych z Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub
gromadzenia oszczedno$éci na IKE lub IKZE,

c) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw
zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujgcych, pracownikow
Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, pracownikow Depozytariusza,
pracownikdw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutorow i
podmiotow wspétpracujgcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim uméw
o Swiadczenie ustug.

6. W przypadku, o ktérym mowa w punkcie powyzszym, lit. c¢), Uczestnik, ktéry
uzyskat zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki, ma obowigzek

przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa podac tytut obnizenia lub zwolnienia.”

W Rozdziale Ill (Dane o Funduszu) w pkt 95.6. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

»,L. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za
zarzgdzanie Subfunduszem, uzaleznionego od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem,
naliczanego i wyptacanego zgodnie z zasadami okreslonymi ponizej, wytgcznie w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa innych niz Jednostki Uczestnictwa kategorii
A.

2. Towarzystwo bedzie pobieralo wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie, w
przypadku gdy uzyskana stopa zwrotu Subfunduszu (dalej ,stopa zwrotu
Subfunduszu") zarzgdzanego przez Towarzystwo w okresie rozliczeniowym bedzie
dodatnia oraz jednoczesnie wyzsza niz stopa odniesienia. Oznacza to, ze w sytuacji,
w ktérej zysk funduszu osiggniety w okresie rozliczeniowym bedzie wyzszy od zera
oraz jednoczesnie wyzszy niz zysk wypracowany przez stope odniesienia
Towarzystwo bedzie miato prawo pobra¢ wynagrodzenie zmienne. Wartos¢ tego
wynagrodzenia bedzie wynosita maksymalnie 25% nadwyzki zysku subfunduszu
ponad zysk stopy odniesienia.

1) Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym jest
wyzsza niz stopa odniesienia w przypadku spetnienia ponizszego warunku:
W(NAV)>max(0;x):

-35-



gdzie:

W(NAV) - procentowa zmiana Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV)=NAV1/NAVO0-1, gdzie:

NAV1 - wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli
obecny okres rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu
jest to Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w pierwszym Dniu Wyceny danej kategorii Jednostek Uczestnictwa lub gdy
okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie trwania roku kalendarzowego jest to
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z
ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy

X - stopa odniesienia, o ktorej mowa w art. 188 ust. 1a w danym okresie
rozliczeniowym, obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktorym mowa w art. 188
ust. 3 w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci
indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego

2) Okresami Rozliczeniowymi sg okresy 12 miesiecy kalendarzowych (rozumiane
jako okres od dnia 1 lipca danego roku (wtgcznie) do dnia 30 czerwca kolejnego roku
(wlgcznie)), z zastrzezeniem, ze pierwszy Okres Rozliczeniowy bedzie liczony
poczawszy od Dnia Wyceny przypadajgcego nie wczesniej niz w dniu, w ktérym
przynajmniej czes¢ Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest zapisana w Rejestrze
Uczestnikdw (wtgcznie) do najblizszego, nastepujgcego po nim dnia 30 czerwca
(wigcznie) oraz ze w przypadku gdy wynagrodzenie zmienne zaczyna by¢ naliczane i
pobierane w trakcie trwania Okresu Rozliczeniowego rozumianego jako okres od dnia
1 lipca danego roku (wtgcznie) do dnia 30 czerwca kolejnego roku (witgcznie),
Okresem Rozliczeniowym jest okres od dnia rozpoczecia naliczania i pobierania
wynagrodzenia zmiennego (wtgcznie) do najblizszego, nastepujgcego po nim dnia 30
czerwca (wigcznie).

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i
ustalana jest zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5) oraz po
spetnieniu warunkow z pkt. 1):

R(i)=PF(i)-PF(i-1)

PF(i)=0,25*(W(NAV(i-1))-x)*A(NAV(i-1)) gdzie:

PF(i) - wysokosc¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w i-

tym Dniu Wyceny, gdzie PF(1)=0,
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R(i) - wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w i tym
Dniu Wyceny

PF(i-1) — wysokosc¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco
w poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do i-tego Dnia Wyceny

i — Dzien Wyceny, w ktorym tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne
W(NAV(i-1)) - procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV(i-1))=NAV(i-1)/NAVO0-1, gdzie:

NAV(i-1) - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
poprzednim Dniu Wyceny.

NAVO - Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego Iub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny
lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie trwania roku kalendarzowego
jest to Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z ostatniego
Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy

X - stopa odniesienia, o ktorej mowa w art. 188 ust. 1a w danym okresie
rozliczeniowym, obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktorym mowa w art. 188
ust. 3 w i-tym Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego

A(NAV(i-1)) - Srednia Arytmetyczna Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu za okres
od pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1

*-znak iloczynu

4) Rezerwa ha wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5) W sytuacji, w ktorej W(NAV(i-1))<x, gdzie ,x” oznacza stope odniesienia, o ktérej
mowa w art. 188 ust. 1a w danym okresie rozliczeniowym, obliczona jako stosunek
wartosci indeksu, o ktorym mowa w art. 188 ust. 3 w i-tym Dniu Wyceny biezgcego
okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego
okresu rozliczeniowego, wtedy PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w cato$ci.

6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci rownej rezerwie na
wynagrodzenie zmienne za ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym
przypadajgcym w okresie rozliczeniowym utworzonej w pierwszym Dniu Wyceny
kolejnego okresu rozliczeniowego i wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od

zakonczenia tego okresu.”
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W Rozdziale Il (Dane o Funduszu) w pkt 95.7. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

»,1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem, na ktére to wynagrodzenie sktada sie:

1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci do:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3% rocznie, z ktérego nie wiecej
niz 1,50% przeznaczane jest na pokrycie kosztow dziatalno$ci Subfunduszu, o
ktérych mowa w art. 195 ust. 1 Statutu. W przypadku jezeli koszty dziatalnosci
Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 195 ust. 1 Statutu przekroczg 1,50%,
Towarzystwo pokrywa je ze srodkéw wiasnych;

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 2,1% rocznie,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 1,5% rocznie,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1,5% rocznie,

2. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od
sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny,
przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

3. Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkéw

Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.”

W Rozdziale lll (Dane o Funduszu) w pkt 110.1. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

»1) Pierwsza i kazda nastepna wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100
ztotych, kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu - nie mniej niz 100 ziotych.
Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 20
ztotych, a osoby uczestniczace w pracowniczych programach emerytalnych,
Uczestnikéw IKE lub Uczestnikéw IKZE Iub Specjalistycznych Planach
Inwestycyjnych Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku dokonania minimalnej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.

2) W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wptata srodkow
pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1.000.000 ztotych, a kazda
nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okresli¢
nizszg pierwszag i kolejng minimalng wptate na nabycie Jednostek Uczestnictwa

kategorii C Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 100 ztotych.
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3) W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysokos¢ pierwszej
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3000
ztotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywaé nizszg minimalng
wysokos¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B
Subfunduszu. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKZE minimalna wysokosc¢
pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu
wynosi 3000 zitotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moze przewidywac
nizszg minimalng wysokos¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A i B Subfunduszu.

4) Wptaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem

Jednostek Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.”

W Rozdziale Il (Dane o Funduszu) w pkt 110.5.2. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

,1) Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera optate
manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

2) Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nie moze przekroczyc¢:

1. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,

2. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,

3. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

4. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

srodkdw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ stawki optaty
manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkéw wptacanych w celu nabycia
Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do
Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
3) Skala i wysokos¢ stawek optat manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo
w Tabelach Optat.

4) Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej lub zwolnié
nabywce Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéw badz okreslong grupe
nabywcéw z obowigzku jej ponoszenia w sytuacjach okreslonych w punkcie
ponizszym.

5) Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w
nastepujacych przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
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c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych,
prowadzonych z Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub
gromadzenia oszczedno$ci na IKE lub IKZE,

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw
zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujgcych, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikdw Agenta Transferowego, pracownikow Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutorow i
podmiotéw wspotpracujgcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umoéw
o Swiadczenie ustug,

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestyciji,

f) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem Towarzystwa.
6) Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢, na
zasadach okreslonych w punkcie powyzszym, przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu w ramach zamiany, a takze w ramach dokonywania
konwersji. Nabywca, ktéremu Towarzystwo obnizylo wysoko$é stawki optaty
manipulacyjnej lub zwolnito z obowigzku jej ponoszenia, z wyjatkiem przypadkow, o
ktérych mowa w punkcie powyzszym, lit. 1) i 3), ma obowigzek przy nabyciu lub

konwersji Jednostek Uczestnictwa poda¢ tytut obnizenia lub zwolnienia.”

W Rozdziale Il (Dane o Funduszu) w pkt 110.5.3. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

,1) Towarzystwo przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera optate
manipulacyjna.

2) Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nie moze przekroczy¢:

1. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,

2. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,

3. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

4. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

wyptacanych $rodkéw przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

3) W przypadku pobrania optaty manipulacyjnej przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa wartos¢ srodkéw z tytutu odkupienia ulega pomniejszeniu o wartosc
opfaty manipulacyjne;.

4) Stawka i wysokos¢ stawek optaty manipulacyjnej ustalana jest przez Towarzystwo

w Tabelach Opfat.
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5) Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w
nastepujgcych przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) w ramach wuczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych,
prowadzonych z Funduszem pracowniczych programach emerytalnych Ilub
gromadzenia oszczedno$ci na IKE lub IKZE,

c) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw
zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujgcych, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikdw Agenta Transferowego, pracownikow Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikdw Dystrybutorow i
podmiotow wspétpracujgcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim uméw
o Swiadczenie ustug.

6) W przypadku, o ktérym mowa w punkcie powyzszym, lit. c), Uczestnik, ktéry
uzyskat zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki, ma obowigzek

przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa podac tytut obnizenia lub zwolnienia.”

W Rozdziale Ill (Dane o Funduszu) w pkt 110.6. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

,1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za
zarzgdzanie Subfunduszem, uzaleznionego od wynikdw zarzgdzania Subfunduszem,
naliczanego i wyptacanego zgodnie z zasadami okresSlonymi ponizej, wytgcznie w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa innych niz Jednostki Uczestnictwa kategorii
A.

2. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie, w
przypadku gdy uzyskana stopa zwrotu Subfunduszu (dalej ,stopa zwrotu
Subfunduszu") zarzgdzanego przez Towarzystwo w okresie rozliczeniowym bedzie
dodatnia oraz jednoczesnie wyzsza niz stopa odniesienia. Oznacza to, ze w sytuacji,
w ktérej zysk funduszu osiggniety w okresie rozliczeniowym bedzie wyzszy od zera
oraz jednocze$nie wyzszy niz zysk wypracowany przez stope odniesienia
Towarzystwo bedzie miato prawo pobra¢ wynagrodzenie zmienne. Wartos¢ tego
wynagrodzenia bedzie wynosita maksymalnie 25% nadwyzki zysku subfunduszu
ponad zysk stopy odniesienia.

1) Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym jest wyzsza
niz stopa odniesienia w przypadku spetnienia ponizszego warunku:
W(NAV)>max(0;x):

gdzie:

-41 -



W(NAV) - procentowa zmiana Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii w biezagcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV)=NAV1/NAVO0-1, gdzie:

NAV1 - wartos¢ Aktywédw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli
obecny okres rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu
jest to Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w pierwszym Dniu Wyceny danej kategorii Jednostek Uczestnictwa lub gdy
okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie trwania roku kalendarzowego jest to
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z
ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy

X - stopa odniesienia, o ktorej mowa w art. 215 ust. 1a w danym okresie
rozliczeniowym, obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktorym mowa w art. 215
ust. 3 w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci
indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego

2) Okresami Rozliczeniowymi sg okresy 12 miesiecy kalendarzowych (rozumiane
jako okres od dnia 1 lipca danego roku (wtgcznie) do dnia 30 czerwca kolejnego roku
(wlgcznie), z zastrzezeniem, ze pierwszy Okres Rozliczeniowy bedzie liczony
poczawszy od Dnia Wyceny przypadajgcego nie wczesniej niz w dniu, w ktérym
przynajmniej czes¢ Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest zapisana w Rejestrze
Uczestnikbéw (wtgcznie) do najblizszego, nastepujgcego po nim dnia 30 czerwca
(wigcznie) oraz ze w przypadku gdy wynagrodzenie zmienne zaczyna by¢ naliczane i
pobierane w trakcie trwania Okresu Rozliczeniowego rozumianego jako okres od dnia
1 lipca danego roku (wtgcznie) do dnia 30 czerwca kolejnego roku (witgcznie),
Okresem Rozliczeniowym jest okres od dnia rozpoczecia naliczania i pobierania
wynagrodzenia zmiennego (wtgcznie) do najblizszego, nastepujgcego po nim dnia 30
czerwca (wigcznie).

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i
ustalana jest zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5) oraz po
spetnieniu warunkow z pkt. 1):

R(i)=PF(i)-PF(i-1)

PF(i)=0,25*(W(NAV(i-1))-x)*A(NAV(i-1)) gdzie:

PF(i) - wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w i-

tym Dniu Wyceny, gdzie PF(1)=0,
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R(i) - wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w i tym
Dniu Wyceny

PF(i-1) — wysokosc¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco
w poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do i-tego Dnia Wyceny

i — Dzien Wyceny, w ktorym tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne
W(NAV(i-1)) - procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV(i-1))=NAV(i-1)/NAVO0-1, gdzie:

NAV(i-1) - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
poprzednim Dniu Wyceny.

NAVO - Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego Ilub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny
lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie trwania roku kalendarzowego
jest to Wartos¢é Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z ostatniego
Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy

X - stopa odniesienia, o ktorej mowa w art. 215 ust. 1a w danym okresie
rozliczeniowym, obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktorym mowa w art. 215
ust. 3 w i-tym Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego

A(NAV(i-1)) - Srednia Arytmetyczna Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu za okres
od pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1

*-znak iloczynu

4) Rezerwa ha wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5) W sytuaciji, w ktérej W(NAV(i-1))<x, gdzie ,x’ oznacza stope odniesienia, o ktérej
mowa w art. 215 ust. 1a w danym okresie rozliczeniowym, obliczona jako stosunek
wartosci indeksu, o ktorym mowa w art. 215 ust. 3 w i-tym Dniu Wyceny biezgcego
okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego
okresu rozliczeniowego, wtedy PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w cato$ci.

6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci rownej rezerwie na
wynagrodzenie zmienne za ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym
przypadajgcym w okresie rozliczeniowym utworzonej w pierwszym Dniu Wyceny
kolejnego okresu rozliczeniowego i wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od

zakonczenia tego okresu.”
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W Rozdziale Ill (Dane o Funduszu) w pkt 110.7. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

»L.Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem, na ktére to wynagrodzenie sktada sie:

1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci do:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4% rocznie, z ktérego nie wiecej
niz 2% przeznaczane jest na pokrycie kosztow dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych
mowa w art. 222 ust. 1 Statutu. W przypadku jezeli koszty dziatalnosci Subfunduszu,
o ktérych mowa w art. 222 ust. 1 Statutu przekroczg 2%, Towarzystwo pokrywa je ze
Srodkow wilasnych;

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 2,8% rocznie,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 2% rocznie,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2% rocznie,

2. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od
sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny,
przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

3. Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkéw

Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.”

W Rozdziale Ill (Dane o Funduszu) w pkt 115.1. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

»1) Pierwsza i kazda nastepna wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100
ztotych, kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu - nie mniej niz 100 ziotych.
Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 20
ztotych, a osoby uczestniczace w pracowniczych programach emerytalnych,
Uczestnikéw IKE lub Uczestnikéw IKZE Iub Specjalistycznych Planach
Inwestycyjnych Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku dokonania minimalnej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.

2) W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wptata srodkow
pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1.000.000 ztotych, a kazda
nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okresli¢
nizszg pierwszag i kolejng minimalng wptate na nabycie Jednostek Uczestnictwa

kategorii C Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 100 ztotych.
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3) W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysokos¢ pierwszej
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3000
ztotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywacé nizszg minimalng
wysokos¢ pierwszej wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B
Subfunduszu. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKZE minimalna wysokosc¢
pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu
wynosi 3000 ztotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moze przewidywac
nizszg minimalng wysokos¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A i B Subfunduszu.

4) Wptaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem

Jednostek Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.”

W Rozdziale Il (Dane o Funduszu) w pkt 115.5.2. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

,1) Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera optate
manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

2) Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nie moze przekroczyc¢:

1. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,

2. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,

3. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

4. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

srodkdw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ stawki optaty
manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkéw wptacanych w celu nabycia
Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do
Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
3) Skala i wysokos¢ stawek optat manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo
w Tabelach Optat.

4) Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej lub zwolnié
nabywce Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéw badz okreslong grupe
nabywcéw z obowigzku jej ponoszenia w sytuacjach okreslonych w punkcie
ponizszym.

5) Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w
nastepujacych przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
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c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych,
prowadzonych z Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub
gromadzenia oszczedno$ci na IKE lub IKZE,

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw
zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujgcych, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikdw Agenta Transferowego, pracownikow Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutorow i
podmiotéw wspotpracujgcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim umoéw
o Swiadczenie ustug,

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

f) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem Towarzystwa.
6) Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢, na
zasadach okreslonych w punkcie powyzszym, przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu w ramach zamiany, a takze w ramach dokonywania
konwersji. Nabywca, ktéremu Towarzystwo obnizylo wysoko$é stawki optaty
manipulacyjnej lub zwolnito z obowigzku jej ponoszenia, z wyjatkiem przypadkow, o
ktérych mowa w punkcie powyzszym, lit. a) i ¢), ma obowigzek przy nabyciu lub

konwersji Jednostek Uczestnictwa poda¢ tytut obnizenia lub zwolnienia.”

W Rozdziale Il (Dane o Funduszu) w pkt 115.5.3. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

»1) Towarzystwo przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opfate
manipulacyjna.

2) Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nie moze przekroczy¢:

1. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,

2. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,

3. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

4. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

wyptacanych $rodkéw przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

3) W przypadku pobrania optaty manipulacyjnej przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa wartos¢ srodkéw z tytutu odkupienia ulega pomniejszeniu o wartosc
opfaty manipulacyjne;.

4) Stawka i wysokos¢ stawek optaty manipulacyjnej ustalana jest przez Towarzystwo

w Tabelach Opfat.
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5) Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w
nastepujgcych przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych,
prowadzonych z Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub
gromadzenia oszczedno$ci na IKE lub IKZE,

c) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotdéw
zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujgcych, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikdw Agenta Transferowego, pracownikow Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikdw Dystrybutorow i
podmiotow wspétpracujgcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim uméw
o Swiadczenie ustug.

6) W przypadku, o ktérym mowa w punkcie powyzszym, lit. c¢), Uczestnik, ktéry
uzyskat zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki, ma obowigzek

przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa podac tytut obnizenia lub zwolnienia.”

W Rozdziale lll (Dane o Funduszu) w pkt 115.6. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

,1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za
zarzgdzanie Subfunduszem, uzaleznionego od wynikdw zarzgdzania Subfunduszem,
naliczanego i wyptacanego zgodnie z zasadami okresSlonymi ponizej, wytgcznie w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa innych niz Jednosteki Uczestnictwa kategorii
A.

2. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za =zarzadzanie, w
przypadku gdy uzyskana stopa zwrotu Subfunduszu (dalej ,stopa zwrotu
Subfunduszu") zarzgdzanego przez Towarzystwo w okresie rozliczeniowym bedzie
dodatnia oraz jednoczesnie wyzsza niz stopa odniesienia. Oznacza to, ze w sytuacji,
w ktérej zysk funduszu osiggniety w okresie rozliczeniowym bedzie wyzszy od zera
oraz jednocze$nie wyzszy niz zysk wypracowany przez stope odniesienia
Towarzystwo bedzie miato prawo pobraé wynagrodzenie zmienne. Wartos¢ tego
wynagrodzenia bedzie wynosita maksymalnie 25% nadwyzki zysku subfunduszu
ponad zysk stopy odniesienia.

1) Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym jest wyzsza
niz stopa odniesienia w przypadku spetnienia ponizszego warunku:
W(NAV)>max(0;x):

gdzie:
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W(NAV) - procentowa zmiana Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV)=NAV1/NAVO0-1, gdzie:

NAV1 - wartos¢ Aktywédw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli
obecny okres rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu
jest to Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w pierwszym Dniu Wyceny danej kategorii Jednostek Uczestnictwa lub gdy
okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie trwania roku kalendarzowego jest to
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z
ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy

X - stopa odniesienia, o ktorej mowa w art. 224 ust. 1a w danym okresie
rozliczeniowym, obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktorym mowa w art. 224
ust. 3 w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci
indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego.

2) Okresami Rozliczeniowymi sg okresy 12 miesiecy kalendarzowych (rozumiane
jako okres od dnia 1 lipca danego roku (wtgcznie) do dnia 30 czerwca kolejnego roku
(wlgcznie)), z zastrzezeniem, ze pierwszy Okres Rozliczeniowy bedzie liczony
poczawszy od Dnia Wyceny przypadajgcego nie wczesniej niz w dniu, w ktérym
przynajmniej czes¢ Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest zapisana w Rejestrze
Uczestnikbdw (wtgcznie) do najblizszego, nastepujgcego po nim dnia 30 czerwca
(wlgcznie) oraz ze w przypadku gdy wynagrodzenie zmienne zaczyna by¢ naliczane i
pobierane w trakcie trwania Okresu Rozliczeniowego rozumianego jako okres od dnia
1 lipca danego roku (wtgcznie) do dnia 30 czerwca kolejnego roku (witgcznie),
Okresem Rozliczeniowym jest okres od dnia rozpoczecia naliczania i pobierania
wynagrodzenia zmiennego (wtgcznie) do najblizszego, nastepujgcego po nim dnia 30
czerwca (wigcznie).

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i
ustalana jest zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5) oraz po
spetnieniu warunkow z pkt. 1):

R(i)=PF(i)-PF(i-1)

PF(i)=0,25*(W(NAV(i-1))-x)*A(NAV(i-1)) gdzie:

PF(i) - wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w i-
tym Dniu Wyceny, gdzie PF(1)=0,
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R(i) - wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w i tym
Dniu Wyceny

PF(i-1) — wysokosc¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco
w poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do i-tego Dnia Wyceny

i — Dzien Wyceny, w ktorym tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne
W(NAV(i-1)) - procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV(i-1))=NAV(i-1)/NAVO0-1, gdzie:

NAV(i-1) - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
poprzednim Dniu Wyceny.

NAVO - Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego Ilub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Wartosc
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny
lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie trwania roku kalendarzowego
jest to Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z ostatniego
Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy

X - stopa odniesienia, o ktorej mowa w art. 224 ust. 1a w danym okresie
rozliczeniowym, obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktorym mowa w art. 224
ust. 3 w i-tym Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego

A(NAV(i-1)) - Srednia Arytmetyczna Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu za okres
od pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1

*-znak iloczynu

4) Rezerwa ha wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5) W sytuaciji, w ktérej W(NAV(i-1))<x, gdzie ,x’ oznacza stope odniesienia, o ktorej
mowa w art. 224 ust. 1a w danym okresie rozliczeniowym, obliczona jako stosunek
wartosci indeksu, o ktorym mowa w art. 224 ust. 3 w i-tym Dniu Wyceny biezgcego
okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego
okresu rozliczeniowego, wtedy PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w catosci.

6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci réwnej rezerwie na
wynagrodzenie zmienne za ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym
przypadajgcym w okresie rozliczeniowym utworzonej w pierwszym Dniu Wyceny
kolejnego okresu rozliczeniowego i wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od

zakonczenia tego okresu.”
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44) W Rozdziale Ill (Dane o Funduszu) w pkt 115.7. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:
»,1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie
Subfunduszem, na ktére to wynagrodzenie sktada sie:
1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci do:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4% rocznie, z ktérego nie wiecej
niz 2% przeznaczane jest na pokrycie kosztow dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych
mowa w art. 231 ust. 1 Statutu. W przypadku jezeli koszty dziatalnosci Subfunduszu,
o ktérych mowa w art. 231 ust. 1 Statutu przekroczg 2%, Towarzystwo pokrywa je ze
Srodkow wilasnych;
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 2,8% rocznie,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 2% rocznie,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2% rocznie,
2. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od
sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny,
przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.
3. Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze sSrodkéw

Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.”

45) W Rozdziale VII (Zataczniki) w pkt 2. (Statut) wprowadza sie nastepujace

zmiany:

a) w art. 16 po ust. 12 dodaje sie nowy ust. 12a o nastepujagcym brzmieniu:
,12a. Fundusz zbywa w Subfunduszach: UniDolar Pieniezny, UniObligacje: Nowa Europa,
UniStabilny Wzrost, UniKorona Zréwnowazony, UniAkcje Dywidendowy, UniAkcje Wzrostu,
UniAkcje: Nowa Europa, UniAkcje: Turcja Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, {j.:
Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Jednostki Uczestnictwa kategorii B (z wytgczeniem
Subfunduszu UniDolar Pieniezny), Jednostki Uczestnictwa kategorii C oraz Jednostki
Uczestnictwa kategorii D, roznigce sie w szczegdlnosci wysokoscig pobieranej od nich optaty

za zarzgdzanie i wysokos$cig pobieranych optat manipulacyjnych.”;

b) w art. 16 po ust. 14 dodaje si¢ nowy ust. 14a o nastepujacym brzmieniu:
.14a. Postanowien ust. 14 nie stosuje sie do Jednostek Uczestnictwa kategorii C

Subfunduszu UniStabilny Wzrost. Jednostki Uczestnictwa kategorii C Subfunduszu
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UniStabilny Wzrost sg zbywane i odkupywane wylgcznie w ramach pracowniczych

programow emerytalnych.”;

c) w art. 16 po ust. 21 dodaje sie nowy ust. 21a o nastepujagcym brzmieniu:
.21a. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy, o ktérych mowa w ust. 12a, istniejgce w dniu 1
lipca 2017 r., poczawszy od tego dnia bedg posiada¢ status Jednostek Uczestnictwa
kategorii A.”;

d) w art. 34 po ust. 9 dodaje sie nowy ust. 9a o nastepujagcym brzmieniu:
,9a. Z uwzglednieniem art. 16 ust. 21a, umowy, o ktérych mowa w ust. 1, na podstawie
ktérych Uczestnicy zobowigzali sie do inwestowania znacznych srodkéw w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszy wskazanych w art. 16 ust. 21a, zawarte lub obowigzujgce w dniu
1 lipca 2017 r., dotyczg wytacznie swiadczenia dodatkowego przypadajgcego na Jednostki

Uczestnictwa kategorii A tych Subfunduszy.”;

e) w art. 36 dodaje sie nowy ust. 3 o nastepujgcym brzmieniu:
»3. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania i przegladu sprawozdan finansowych

Funduszu i Subfunduszy dokonuje rada nadzorcza Towarzystwa.”;

f) art. 62 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
JArt. 62. Cel inwestycyjny UniDolar Pieniezny
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci Aktywéw Subfunduszu.
1a. Zamiarem Subfunduszu jest osigganie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia ustalona
dla Subfunduszu.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
3. Stopa odniesienia obliczana jest na podstawie indeksu. Stopa odniesienia stuzy do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa odzwierciedlajgc zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwang
W niniejszym rozdziale ,stopg odniesienia”.
4. Indeks o ktorym mowa w ust. 3, jest wyliczany kazdego dnia w roku. Jego wartosc
poczgtkowa wynosi 1000. Opiera si¢ na LIBOR USD 1M (czyli o stope oprocentowania
depozytow 1 miesiecznych na miedzybankowym rynku pienieznym w Londynie dla dolara
amerykanskiego).
5. Okres odsetkowy stawki LIBOR USD 1M rozpoczyna sie¢ w ostatnim dniu roboczym
poprzedniego miesigca kalendarzowego, a kohczy sie w ostatnim dniu roboczym biezgcego
miesigca kalendarzowego. Data ustalenia stawki LIBOR USD 1M przypada na 2 dni robocze
przed dniem rozpoczecia okresu odsetkowego. W przypadku rozpoczecia obliczania
indeksu, o ktéorym mowa w ust. 3, w trakcie trwania miesigca kalendarzowego, wartosé

indeksu zostanie ustalona w oparciu o stawke ustalong na podstawie stawek LIBOR USD,
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ktérej dtugos¢ bedzie proporcjonalna do czasu od rozpoczecia wartosci obliczania indeksu
do konca miesigca kalendarzowego.
6. Indeks jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug nastepujgcego wzoru:
BVt=BV0*{1+[(LIBORUSD1M*d)/365]}
gdzie:
BVt — wartos¢ indeksu danego dnia (,dzien t”),
BVO — wartos¢ indeksu w dniu stanowigcym poczatek okresu odsetkowego,
LIBORUSD1IM - stawka LIBOR USD 1M (czyli stopa oprocentowania depozytéw 1
miesiecznych na miedzybankowym rynku pienieznym w Londynie dla dolara
amerykanskiego),
d - liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem t, a dniem stanowigcym poczatek okresu
odsetkowego.”;

g) w art. 67 ust. 1 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,1. Pierwsza i kazda nastepna wptata sSrodkéow pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A i D Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 1.000 USD.
Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwsza i kolejng minimalng wptate na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A i D Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 5 USD, a osoby
uczestniczgce w pracowniczych programach emerytalnych, Uczestnikéw IKE Ilub
Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku dokonania
minimalnej wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu.”;

h) w art. 67 po ust. 1 dodaje sie nowy ust. 1a o nastepujgcym brzmieniu:
,1a. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wpfata Srodkéw
pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100.000 USD, a kazda nastepna wpfata
Uczestnika — nie mniej niz 100 USD. Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng
minimalng wptate na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C Subfunduszu, nie nizszg
jednak niz 20 USD.”

i) w art. 68 ust. 1 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,1. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
srodkow wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Wysokos¢ stawki

opfaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkéw wptacanych w celu nabycia
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Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika
oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.”;

j) w art. 68 ust. 3 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»3. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczyc¢:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
wyptacanych srodkow przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa.”;

k) art. 70 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
LArt. 70. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem
1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie
Subfunduszem, na ktére to wynagrodzenie sktada sie:
1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci do:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2% rocznie, z ktdérego nie wiecej niz
1,20% przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w
art. 69 ust. 1 Statutu. W przypadku jezeli koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w
art. 69 ust. 1 Statutu przekroczag 1,20%, Towarzystwo pokrywa je ze srodkéw witasnych;
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 1% rocznie,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1%, rocznie;
2) wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie uzaleznione od wynikdw zarzadzania
Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okre$lonymi w ust. 4 ponizej,
wytgcznie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa innych niz Jednostki Uczestnictwa
kategorii A.
2. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od $redniej
Wartoséci Aktywoéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadajgcej na
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.
3. Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkow
Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.
4. Towarzystwo bedzie pobieralo wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie,
w przypadku gdy uzyskana stopa zwrotu Subfunduszu (dalej ,stopa zwrotu Subfunduszu")
zarzadzanego przez Towarzystwo w okresie rozliczeniowym bedzie dodatnia oraz
jednoczesnie wyzsza niz stopa odniesienia. Oznacza to, ze w sytuacji, w ktorej zysk
funduszu osiggniety w okresie rozliczeniowym bedzie wyzszy od zera oraz jednoczesnie

wyzszy niz zysk wypracowany przez stope odniesienia Towarzystwo bedzie miato prawo
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pobra¢ wynagrodzenie zmienne. Wartos¢ tego wynagrodzenia bedzie wynosita maksymalnie
25% nadwyzki zysku subfunduszu ponad zysk stopy odniesienia.

1) Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym jest wyzsza niz
stopa odniesienia w przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV)>max(0;x):

gdzie:

W(NAV) - procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV)=NAV1/NAVO0-1, gdzie:

NAV1 - wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu jest to Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w pierwszym Dniu Wyceny
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie
trwania miesigca kalendarzowego jest to Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres
rozliczeniowy

X - stopa odniesienia, o ktorej mowa w art. 62 ust. 1a w danym okresie rozliczeniowym,
obliczona jako stosunek warto$ci indeksu, o ktéorym mowa w art. 62 ust. 3 w ostatnim Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego

2) Okresami Rozliczeniowymi sg okresy miesieczne (miesigc kalendarzowy)
z zastrzezeniem, ze pierwszy Okres Rozliczeniowy bedzie liczony poczgwszy od Dnia
Wyceny przypadajgcego nie wczesniej niz w dniu, w ktérym przynajmniej czes¢ Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii jest zapisana w Rejestrze Uczestnikbw do konca miesigca
kalendarzowego, w ktorym nastgpit ten dzien oraz ze w przypadku gdy wynagrodzenie
zmienne zaczyna by¢ naliczane i pobierane w trakcie trwania miesigca kalendarzowego, jest
to okres od rozpoczecia naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego do konca
miesigca roku kalendarzowego.

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny
i ustalana jest zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5) oraz po spetnieniu
warunkéw z pkt. 1):

R(i)=PF(i)-PF(i-1)
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PF(i)=0,25*(W(NAV(i-1))-x)*"A(NAV(i-1)) gdzie:

PF(i) - wysokos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w i-tym
Dniu Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R(i) - wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w i-tym Dniu
Wyceny

PF(i-1) — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w
poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do i-tego Dnia Wyceny

i — Dzien Wyceny, w ktérym tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne

W(NAV(i-1)) - procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV(i-1))=NAV(i-
1)/NAV0-1, gdzie:

NAV(i-1) - wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w poprzednim Dniu Wyceny.

NAVO - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest
pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna
sie w trakcie trwania miesigca kalendarzowego jest to Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy

X - stopa odniesienia, o ktérej mowa w art. 62 ust. 1a w danym okresie rozliczeniowym,
obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktérym mowa w art. 62 ust. 3 w i-tym Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego

A(NAV(i-1)) - Srednia Arytmetyczna Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu za okres od
pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1

*-znak iloczynu

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5) W sytuacji, w ktorej W(NAV(i-1))<x, gdzie ,x” oznacza stope odniesienia, o ktérej mowa w
art. 62 ust. 1a w danym okresie rozliczeniowym, obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o
ktérym mowa w art. 62 ust. 3 w i-tym Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do
wartoéci indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego, wtedy
PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w cato$ci.

6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci réwnej rezerwie na wynagrodzenie

zmienne za ostatni Dzien Wyceny w miesigcu kalendarzowym przypadajgcym w okresie
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rozliczeniowym utworzonej w pierwszym Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego i
wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od zakonczenia tego okresu.”;

[) art. 80 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
LArt. 80. Cel inwestycyjny UniKorona Zréwnowazony
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci Aktywoéw
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
1a. Zamiarem Subfunduszu jest osigganie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia ustalona
dla Subfunduszu.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
3. Stopa odniesienia obliczana jest na podstawie indeksu. Stopa odniesienia stuzy do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa odzwierciedlajgc zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwang
W niniejszym rozdziale ,stopg odniesienia”.
4. Indeks, o ktérym mowa w ust. 3, jest wyliczany kazdego dnia w roku. Jego wartos$¢ opiera
sie w 50% na indeksie BPOL15 (Bloomberg Poland Local Sovereign Index 1 to 5 Year),
publikowanym przez serwis Bloomberg, mierzonym za analogiczny okres rozliczeniowy, o
ktorym mowa w art. 88 ust. 4 pkt 2) oraz w 50% na indeksie WIG, publikowanym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
5. Wartos¢ indeksu WIG publikowanego przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. jest ustalana w oparciu o dane dostepne na godzine 12:00.
6. Indeks jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug nastepujgcego wzoru:
R_Bench(t) = 50% * R_WIG(t) + 50% * R_BPOL15(t)
Bench(t) = Bench(t_0) * ( 1 + R_Bench(t) )
gdzie:
R _WIG(t) — stopa zwrotu indeksu WIG za okres od dnia ostatniego rebalancingu, czyli
dostosowania proporcji indeksu (pierwszy dzien okresu odsetkowego indeksu),
R_BPOL15(t) — stopa zwrotu indeksu BPOL15 za okres od dnia ostatniego rebalancingu,
czyli dostosowania proporcji indeksu (pierwszy dzien okresu odsetkowego indeksu),,
R_Bench(t) — stopa zwrotu indeksu bedgcego stopg odniesienia,
WIG(t) - wartos¢ indeksu WIG publikowanego przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A. w dniu ,t”, na godzine 12:00,
BPOL15(t) — wartos¢ indeksu BPOL15 (Bloomberg Poland Local Sovereign Index 1 to 5
Year) w dniu “t”;;
Bench(t_0) — warto$¢ indeksu na koniec ostatniego okresu odsetkowego. Wartosé
benchmarku pierwszego dnia wyliczania = 1000.

m) w art. 85 ust. 1i 2 otrzymujg nowe, nastepujagce brzmienie:
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,1. Pierwsza i kazda nastepna wpflata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ziotych,
kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu — nie mniej niz 100 zlotych. Fundusz moze
okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng minimalng wpfate na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, B i D Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 20 ziotych, a osoby uczestniczagce w
pracowniczych programach emerytalnych, Uczestnikow IKE lub Uczestnikow IKZE Ilub
Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku dokonania
minimalnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.
2. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysokosc¢ pierwszej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3.000 ztotych, przy
czym Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywac nizszg minimalng wysoko$¢ pierwszej
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu. W przypadku
gromadzenia oszczednosci na IKZE minimalna wysokosC¢ pierwszej wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3.000 ziotych, przy czym
Umowa o prowadzenie IKZE moze przewidywac nizszg minimalng wysoko$¢ pierwszej
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.”;

n) w art. 85 po ust. 1 dodaje sie nowy ust. 1a o nastepujgcym brzmieniu:
,1a. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wpftata Srodkéw
pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1.000.000 zlotych, a kazda nastepna
wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i
kolejng minimalng wptate na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C Subfunduszu, nie
nizszg jednak niz 100 ztotych.”;

0) w art. 86 ust. 1 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»1. Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
srodkow wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Wysokos¢ stawki
opfaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkéw wptacanych w celu nabycia
Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika
oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.”;

p) w art. 86 ust. 3 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
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»3. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczyc¢:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
wyptacanych srodkow przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa.”;

g) art. 88 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»Art. 88. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem
1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie
Subfunduszem, na ktére to wynagrodzenie sktada sie:
1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokos$ci do:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4% rocznie, z ktérego nie wiecej niz 2%
przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 87
ust. 1 Statutu. W przypadku jezeli koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 87
ust. 1 Statutu przekroczg 2%, Towarzystwo pokrywa je ze srodkdw wtasnych;
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 2,8% rocznie,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 2% rocznie,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2% rocznie,
2) wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie uzaleznione od wynikdw zarzadzania
Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4 ponizej,
wytgcznie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa innych niz Jednostki Uczestnictwa
kategorii A.
2. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Sredniej
Wartoéci Aktywdéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadajacej na
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.
3. Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkow
Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.
4. Towarzystwo bedzie pobieralo wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie,
w przypadku gdy uzyskana stopa zwrotu Subfunduszu (dalej ,stopa zwrotu Subfunduszu")
zarzadzanego przez Towarzystwo w okresie rozliczeniowym bedzie dodatnia oraz
jednoczesnie wyzsza niz stopa odniesienia. Oznacza to, ze w sytuacji, w ktorej zysk
funduszu osiggniety w okresie rozliczeniowym bedzie wyzszy od zera oraz jednoczesnie

wyzszy niz zysk wypracowany przez stope odniesienia Towarzystwo bedzie miato prawo
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pobra¢ wynagrodzenie zmienne. Wartos¢ tego wynagrodzenia bedzie wynosita maksymalnie
25% nadwyzki zysku subfunduszu ponad zysk stopy odniesienia.

1) Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym jest wyzsza niz
stopa odniesienia w przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV)>max(0;x):

gdzie:

W(NAV) - procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV)=NAV1/NAVO0-1, gdzie:

NAV1 - wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu jest to Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w pierwszym Dniu Wyceny
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie
trwania roku kalendarzowego jest to Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres
rozliczeniowy

X - stopa odniesienia, o ktorej mowa w art. 80 ust. 1a w danym okresie rozliczeniowym,
obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktorym mowa w art. 80 ust. 3 w ostatnim Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego

2) Okresami Rozliczeniowymi sg okresy 12 miesiecy kalendarzowych (rozumiane jako okres
od dnia 1 lipca danego roku (wtgcznie) do dnia 30 czerwca kolejnego roku (witgcznie)), z
zastrzezeniem, ze pierwszy Okres Rozliczeniowy bedzie liczony poczgwszy od Dnia Wyceny
przypadajgcego nie wczesniej niz w dniu, w ktérym przynajmniej czes¢ Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii jest zapisana w Rejestrze Uczestnikow (wtgcznie) do
najblizszego, nastepujgcego po nim dnia 30 czerwca (wigcznie) oraz ze w przypadku gdy
wynagrodzenie zmienne zaczyna byC naliczane i pobierane w trakcie trwania Okresu
Rozliczeniowego rozumianego jako okres od dnia 1 lipca danego roku (wtacznie) do dnia 30
czerwca kolejnego roku (wtgcznie), Okresem Rozliczeniowym jest okres od dnia rozpoczecia
naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego (wtgcznie) do najblizszego, nastepujgcego

po nim dnia 30 czerwca (wtgcznie).
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3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i ustalana jest
zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5) oraz po spetnieniu warunkéw z pkt.
1):

R(i)=PF(i)-PF(i-1)

PF(i)=0,25*(W(NAV(i-1))-x)*A(NAV(i-1)) gdzie:

PF(i) - wysokosC rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w i-tym
Dniu Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R(i)) - wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w
i tym Dniu Wyceny

PF(i-1) — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w
poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do i-tego Dnia Wyceny

i — Dzien Wyceny, w ktérym tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne

W(NAV(i-1)) - procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV(i-1))=NAV(i-
1)/NAVO-1, gdzie:

NAV(i-1) - wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w poprzednim Dniu Wyceny.

NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest
pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna
sie w trakcie trwania roku kalendarzowego jest to Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy

x - stopa odniesienia, o ktorej mowa w art. 80 ust. 1a w danym okresie rozliczeniowym,
obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktérym mowa w art. 80 ust. 3 w i-tym Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego

A(NAV(i-1)) - Srednia Arytmetyczna Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu za okres od
pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1

*-znak iloczynu

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5) W sytuacji, w ktorej W(NAV(i-1))<x, gdzie ,x” oznacza stope odniesienia, o ktérej mowa w
art. 80 ust. 1a w danym okresie rozliczeniowym, obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o

ktérym mowa w art. 80 ust. 3 w i-tym Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do
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wartosci indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego, wtedy
PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w catosci.
6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci rownej rezerwie na wynagrodzenie
zmienne za ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym przypadajgcym w okresie
rozliczeniowym utworzonej w pierwszym Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego i
wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od zakonczenia tego okresu.”;

r) wart. 130 ust. 1i 2 otrzymujg nowe, nastepujace brzmienie:
.1. Pierwsza i kazda nastepna wptata Srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ziotych,
kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze
okreslic nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate, na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, B i D Subfunduszu nie nizszg jednak niz 20 ztotych, a osoby uczestniczace w
pracowniczych programach emerytalnych, Uczestnikow IKE lub Uczestnikow IKZE Ilub
Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku dokonania
minimalnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.
2. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysokosc¢ pierwszej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3.000 ztotych, przy
czym Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywac nizszg minimalng wysokos¢ pierwsze;j
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu. W przypadku
gromadzenia oszczednosci na IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3.000 ztotych, przy czym
Umowa o prowadzenie IKZE moze przewidywac nizszg minimalng wysokos$¢ pierwszej
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.”;

s) w art. 130 po ust. 1 dodaje sie nowy ust. 1a o nastepujacym brzmieniu:
,1a. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wpfata Srodkéw
pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1.000.000 ztotych, a kazda nastepna
wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i
kolejng minimalng wptate na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C Subfunduszu, nie
nizszg jednak niz 100 ztotych.”;

t) w art. 131 ust. 1 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,1. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
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4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Wysoko$¢ stawki
optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkow wptacanych w celu nabycia
Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezacych juz do Uczestnika
oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.”;

u) w art. 131 ust. 3 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
+3. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczyc¢:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
wyptacanych srodkéw przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa.”;

v) art. 133 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
JArt. 133. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem
1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie
Subfunduszem, na ktére to wynagrodzenie sktada sie:
1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci do:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3% rocznie, z ktérego nie wiecej niz 2%
przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 132
ust. 1 Statutu, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3 ponizej. W
przypadku jezeli koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 132 ust. 1 Statutu
przekroczg 2 %, Towarzystwo pokrywa je ze srodkéw wiasnych;
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 2,1% rocznie,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 1,5% rocznie,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1,5% rocznie,
2) wynagrodzenie zmienne za zarzgadzanie uzaleznione od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4 ponizej.
2. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 132 ust. 1 Statutu, w zakresie, w
ktérym nie sg pokrywane zgodnie z ust. 1 pkt 1) przez Towarzystwo z wynagrodzenia statego
za zarzgdzanie, pokrywane sg przez Towarzystwo ze srodkéw wtasnych.
3. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadajgcej na Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii. Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i

przekazywane ze srodkéw Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.
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4. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie w odniesieniu do
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C i D w przypadku gdy uzyskana stopa zwrotu
Subfunduszu (dalej ,stopa zwrotu Subfunduszu") zarzgdzanego przez Towarzystwo w
okresie rozliczeniowym bedzie wyzsza niz stopa zwrotu z kapitatu ulokowanego na okres
rozliczeniowy (dalej ,stopa referencyjna) po stawce dwukrotnosci WIBID1Y z konca
poprzedzajgcego Okresu Rozliczeniowego.

1) Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym jest wyzsza niz
stopa referencyjna w przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV)>2*x, gdzie:

W(NAV) - procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV)=NAV1/NAVO0-1, gdzie:

NAV1 - wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w pierwszym Dniu Wyceny danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie
trwania roku kalendarzowego jest to Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres
rozliczeniowy

x - stopa zwrotu z kapitatu ulokowanego po stawce WIBID1Y. Okres odsetkowy stawki
WIBID1Y rozpoczyna sie w ostatnim dniu roboczym poprzedniego Okresu Rozliczeniowego,
a konczy sie w ostatnim dniu roboczym biezgcego roku. Data ustalenia stawki WIBID1Y
przypada 2 dni robocze przed rozpoczeciem okresu odsetkowego.

*-znak iloczynu

2) Okresami Rozliczeniowymi sg okresy roczne (rok kalendarzowy) z zastrzezeniem, ze
pierwszy Okres Rozliczeniowy bedzie liczony poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny
przypadajacego nie wczesniej niz w dniu, w ktérym przynajmniej czes¢ Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii jest zapisana w Rejestrze Uczestnikéw do konca roku
kalendarzowego, w ktérym nastgpit pierwszy Dzien Wyceny oraz ze w przypadku gdy
wynagrodzenie zmienne zaczyna byC naliczane i pobierane w trakcie trwania roku
kalendarzowego, jest to okres od rozpoczecia naliczania i pobierania wynagrodzenia

zmiennego do konca roku kalendarzowego.
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3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny
i ustalana jest zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5) oraz po spetnieniu
warunkéw z pkt. 1):

R(i)=PF(i)-PF(i-1)

PF(i)=0,25*(W(NAV(i-1)) -2*x)*A(NAV(i-1)) gdzie:

PF(i) - wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie narastajgco
w i-tym Dniu Wyceny, gdzie PF(1)=0

PF (i-1) - wysokos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie narastajgco w
poprzednim Dniu Wyceny wzgledem dnia i

R(i)) - wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w
i tym Dniu Wyceny

W(NAV(i-1)) - procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV(i-1))=NAV/(i-
1)/NAVO-1, gdzie:

NAV(i-1) - wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w poprzednim Dniu Wyceny.

NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest
pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna
sie w trakcie trwania roku kalendarzowego jest to Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy

x - stopa zwrotu z kapitatu ulokowanego po stawce WIBID1Y. Okres odsetkowy stawki
WIBID1Y rozpoczyna sie w ostatnim dniu roboczym poprzedniego Okresu Rozliczeniowego,
a konczy sie w ostatnim dniu roboczym biezgcego Okresu Rozliczeniowego. Data ustalenia
stawki WIBID1Y przypada 2 dni robocze przed rozpoczeciem okresu odsetkowego.
A(NAV(i-1)) - Srednia Arytmetyczna Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu za okres od
pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5) W sytuacji, w ktérej W(NAV(i-1))<2*x, wtedy PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w
catosci.

6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci rébwnej rezerwie na wynagrodzenie

zmienne za ostatni dzien kalendarzowy przypadajgcy w okresie rozliczeniowym utworzonej
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w pierwszym Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego i wyptacane Towarzystwu w
terminie 15 dni od zakonczenia tego okresu.
5. Towarzystwo moze postanowi¢ o nie pobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o
ktorym mowa w ust. 1 pkt 1 i pkt 2).”;

w) w art. 175 ust. 1 2 otrzymujg nowe, nastepujgce brzmienie:
.1. Pierwsza i kazda nastepna wpflata Srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, B i D powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ziotych,
kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu — nie mniej niz 100 zlotych. Fundusz moze
okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate, na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, B i D Subfunduszu nie nizszg jednak niz 20 ztotych, a osoby uczestniczagce w
pracowniczych programach emerytalnych, Uczestnikow IKE lub Uczestnikéw IKZE Ilub
Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku dokonania
minimalnej wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii Ai B Subfunduszu.
2. W przypadku gromadzenia oszczednoéci na IKE minimalna wysokos¢ pierwszej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3000 ztotych, przy czym
Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywaé nizszg minimalng wysokos¢ pierwszej wptaty
na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu. W przypadku gromadzenia
oszczednosci na IKZE minimalna wysokoS$¢ pierwszej wpfaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3000 ztotych, przy czym Umowa o
prowadzenie IKZE moze przewidywacC nizszg minimalng wysoko$¢ pierwszej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii Ai B Subfunduszu.”;

x) art. 175 po ust. 1 dodaje sie nowy ust. 1a o nastepujagcym brzmieniu:
,1a. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wpfata Srodkéw
pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1.000.000 ztotych, a kazda nastepna
wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i
kolejng minimalng wptate na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C Subfunduszu, nie
nizszg jednak niz 100 ztotych.”;

y) w art. 176 ust. 1 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,1. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

)

4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
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srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Wysoko$¢ stawki
optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkow wptacanych w celu nabycia
Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika
oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.”;

z) w art. 176 ust. 3 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»3. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczyc¢:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
wyptacanych srodkéw przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa.”;

aa) art. 178 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:
LArt. 178. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem
1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie
Subfunduszem, na ktére to wynagrodzenie sktada sie:
1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci do:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3% rocznie, z ktérego nie wiecej niz 2%
przeznaczane jest na pokrycie kosztow dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 177
ust. 1 Statutu, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3 ponizej. W
przypadku jezeli koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 177 ust. 1 Statutu
przekroczg 2%, Towarzystwo pokrywa je ze srodkow wtasnych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 2,1% rocznie,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 1,5% rocznie,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1,5% rocznie,
2) wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie uzaleznione od wynikdw zarzadzania
Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4 ponizej.
2. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 177 ust. 1 Statutu, w zakresie, w
ktorym nie sg pokrywane zgodnie z ust. 1 pkt 1 przez Towarzystwo z wynagrodzenia statego
za zarzgdzanie, pokrywane sg przez Towarzystwo ze srodkéw wtasnych.
3. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadajgcej na Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii. Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i

przekazywane ze srodkéw Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.
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4. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za  zarzgdzanie
w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C i D w przypadku gdy uzyskana
stopa zwrotu Subfunduszu (dalej ,stopa zwrotu Subfunduszu") zarzgdzanego przez
Towarzystwo w okresie rozliczeniowym bedzie wyzsza niz stopa zwrotu z kapitatu
ulokowanego na okres rozliczeniowy (dalej ,stopa referencyjna) po stawce dwukrotnosci
WIBID1Y z konca poprzedzajgcego okresu rozliczeniowego.

1) Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym jest wyzsza niz
stopa referencyjna w przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV)>2*x, gdzie:

W(NAV) - procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV)=NAV1/NAVO - 1, gdzie:

NAV1 - wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu jest to:

(i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa kategorii A w pierwszym Dniu Wyceny Jednostek Uczestnictwa
kategorii A przypadajgcym po dniu wejscia w zycie postanowien Statutu uprawniajgcych
Towarzystwo do naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego,

(i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa innych niz Jednostki Uczestnictwa kategorii A
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
pierwszym Dniu Wyceny danej kategorii Jednostek Uczestnictwa lub gdy okres rozliczeniowy
rozpoczyna sie w trakcie trwania roku kalendarzowego jest to Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z ostatniego Dnia Wyceny
poprzedzajgcego okres rozliczeniowy

X - stopa zwrotu z kapitatu ulokowanego po stawce WIBID1Y (Warsaw Interbank Bid Rate)
rozumianej jako roczna stopa procentowa jakg banki ptacg za srodki przyjete w depozyt od
innych bankéw. Okres odsetkowy stawki WIBID1Y rozpoczyna sie w ostatnim dniu roboczym
poprzedniego okresu rozliczeniowego, a konczy sie w ostatnim dniu roboczym biezacego
roku. Data ustalenia stawki WIBID1Y przypada na 2 dni robocze przed rozpoczeciem okresu
odsetkowego.

* - znak iloczynu
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2) Okresami rozliczeniowymi sg okresy roczne (rok kalendarzowy), z zastrzezeniem, ze
pierwszy okres rozliczeniowy bedzie liczony:

(i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - poczgwszy od pierwszego Dnia
Wyceny przypadajacego po dniu wejscia w zycie niniejszych postanowien Statutu
uprawniajgcych Towarzystwo do naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego do konca
roku kalendarzowego, w ktorym wystgpit ten pierwszy Dzien Wyceny

(i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa innych niz Jednostki Uczestnictwa kategorii A
poczawszy od Dnia Wyceny przypadajgcego nie wczesniej niz w dniu, w ktérym przynajmniej
cze$¢ Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest zapisana w Rejestrze Uczestnikéw do
konca roku kalendarzowego, w ktoérym nastgpit ten dzien oraz ze w przypadku gdy
wynagrodzenie zmienne zaczyna byC¢ naliczane i pobierane w trakcie trwania roku
kalendarzowego, jest to okres od rozpoczecia naliczania i pobierania wynagrodzenia
zmiennego do konca roku kalendarzowego

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny
i ustalana jest zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5) oraz po spetnieniu
warunkéw z pkt 1):

R(i)=PF(i) - PF(i-1)

PF(i)=0,22*(W(NAV(i-1))-2*x)*A(NAV(i-1)),

gdzie:

PF(i) - wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w i-tym
Dniu Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R(i)) - wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w
i tym Dniu Wyceny

PF(i-1) — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w
poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do i-tego Dnia Wyceny

i — Dzien Wyceny, w ktérym tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne

W(NAV(i-1)) - procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV(i-1))=NAV/(i-
1)/NAVO - 1, gdzie:

NAV(i-1) - wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w poprzednim Dniu Wyceny.

NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest

pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu jest to:
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(i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa kategorii A w pierwszym Dniu Wyceny przypadajgcym po dniu
wejscia w zycie niniejszych postanowien Statutu uprawniajgcych Towarzystwo do naliczania i
pobierania wynagrodzenia zmiennego
(i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa innych niz Jednostki Uczestnictwa kategorii A -
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
pierwszym Dniu Wyceny lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie trwania roku
kalendarzowego jest to Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z
ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy
x - stopa zwrotu z kapitalu ulokowanego po stawce WIBID1Y. Okres odsetkowy stawki
WIBID1Y rozpoczyna sie w ostatnim dniu roboczym poprzedniego okresu rozliczeniowego, a
konczy sie w ostatnim dniu roboczym biezgcego okresu rozliczeniowego. Data ustalenia
stawki WIBID1Y przypada 2 dni robocze przed rozpoczeciem okresu odsetkowego.
A(NAV(i-1)) - s$rednia arytmetyczna Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu za okres od
pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1
* - znak iloczynu
4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.
5) W sytuacji, w ktérej W(NAV(i-1))<2*x, wtedy PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w
catosci.
6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci rownej rezerwie na wynagrodzenie
zmienne za ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym przypadajgcym w okresie
rozliczeniowym utworzonej w pierwszym Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego i
wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od zakonczenia tego okresu.
5. Towarzystwo moze postanowi¢ o nie pobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o
ktorym mowa w ust. 1 pkt 1 i pkt 2).

bb) art. 188 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
LArt. 188. Cel inwestycyjny UniStabilny Wzrost
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
1a. Zamiarem Subfunduszu jest osigganie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia ustalona
dla Subfunduszu.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
3. Stopa odniesienia obliczana jest na podstawie indeksu. Stopa odniesienia stuzy do oceny

efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa odzwierciedlajgc zachowanie sie
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zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwang
w niniejszym rozdziale ,stopa odniesienia”.
4. Indeks, o ktérym mowa w ust. 3, jest wyliczany kazdego dnia w roku. Jego warto$¢ opiera
sie w 70% na indeksie BPOL15 (Bloomberg Poland Local Sovereign Index 1 to 5 Year),
publikowanym przez serwis Bloomberg, mierzonym za analogiczny okres rozliczeniowy, o
ktorym mowa w art. 196 ust. 4 pkt 2) oraz w 30% na indeksie WIG, publikowanym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
5. Warto$¢ indeksu WIG publikowanego przez Gietlde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. jest ustalana w oparciu o dane dostepne na godzine 12:00.
6. Indeks jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug nastepujgcego wzoru:
R_Bench(t) = 30% * R_WIG(t) + 70% * R_BPOL15(t),
Bench(t) = Bench(t_0) * (1 + R_Bench(t) )
gdzie:
R _WIG(t) — stopa zwrotu indeksu WIG za okres od dnia ostatniego rebalancingu, czyli
dostosowania proporcji indeksu (pierwszy dzien okresu odsetkowego indeksu),
R_BPOL15(t) — stopa zwrotu indeksu BPOL15 za okres od dnia ostatniego rebalancingu,
czyli dostosowania proporcji indeksu (pierwszy dzien okresu odsetkowego indeksu),
R_Bench(t) — stopa zwrotu indeksu bedacego stopg odniesienia,
WIG(t) - warto$¢ indeksu WIG publikowanego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. w dniu ,t”, na godzine 12:00,
BPOL15(t) — wartos¢ indeksu BPOL15 (Bloomberg Poland Local Sovereign Index 1 to 5
Year) w dniu “t”,
Bench(t_0) — warto$¢ indeksu na koniec ostatniego okresu odsetkowego. Wartosc
benchmarku pierwszego dnia wyliczania = 1000.

cc) w art. 193 ust. 1i 2 otrzymuja nowe, nastepujace brzmienie:
.1. Pierwsza i kazda nastepna wpflata Srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych,
kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze
okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, B i D Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 20 ztotych, a osoby uczestniczace w
pracowniczych programach emerytalnych, Uczestnikow IKE lub Uczestnikow IKZE Ilub
Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku dokonania
minimalnej wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.
2. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysokosS¢ pierwszej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3000 ztotych, przy czym

Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywac nizszg minimalng wysokosc¢ pierwszej wptaty
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na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu. W przypadku gromadzenia
oszczednosci na |IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wpfaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3000 ziotych, przy czym Umowa o
prowadzenie IKZE moze przewidywacC nizszg minimalng wysokosC¢ pierwszej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii Ai B Subfunduszu.”;
dd) w art. 193 po ust. 1 dodaje sie nowy ust. 1a o nastepujacym brzmieniu:
»1a. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wptata srodkéw pienieznych
przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany
Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1.000.000 ztotych, a kazda nastepna wptata
Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okreslic nizszg pierwszg i kolejng
minimalng wptate na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C Subfunduszu, nie nizszg
jednak niz 100 ztotych.”;
ee) w art. 194 ust. 1 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»1. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczyc¢:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Wysoko$¢ stawki
opfaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkéw wptacanych w celu nabycia
Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika
oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.”;
ff) w art. 194 ust. 3 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
~3. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczyé¢:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
wyptacanych srodkow przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa.”;
gg)art. 196 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:
LArt. 196. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
1. Towarzystwo jest wuprawnione do pobierania wynagrodzenia za =zarzadzanie
Subfunduszem, na ktére to wynagrodzenie sktada sie:

1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci do:
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a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3% rocznie, z ktérego nie wiecej niz
1,50% przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w
art. 195 ust. 1 Statutu. W przypadku jezeli koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa
w art. 195 ust. 1 Statutu przekroczg 1,50%, Towarzystwo pokrywa je ze srodkdéw wiasnych;
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 2,1% rocznie,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 1,5% rocznie,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1,5% rocznie,

2) wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie uzaleznione od wynikéw zarzgdzania
Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4 ponizej,
wylgcznie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa innych niz Jednostki Uczestnictwa
kategorii A.

2. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadajgcej na
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

3. Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkéw
Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.

4. Towarzystwo bedzie pobieralo wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie,
w przypadku gdy uzyskana stopa zwrotu Subfunduszu (dalej ,stopa zwrotu Subfunduszu")
zarzgdzanego przez Towarzystwo w okresie rozliczeniowym bedzie dodatnia oraz
jednoczesnie wyzsza niz stopa odniesienia. Oznacza to, ze w sytuacji, w ktorej zysk
funduszu osiggniety w okresie rozliczeniowym bedzie wyzszy od zera oraz jednoczesnie
wyzszy niz zysk wypracowany przez stope odniesienia Towarzystwo bedzie miato prawo
pobra¢ wynagrodzenie zmienne. Warto$¢ tego wynagrodzenia bedzie wynosita maksymalnie
25% nadwyzki zysku subfunduszu ponad zysk stopy odniesienia.

1) Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym jest wyzsza niz
stopa odniesienia w przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV)>max(0;x):

gdzie:

W(NAV) - procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV)=NAV1/NAVO0-1, gdzie:

NAV1 - warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w

ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego
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NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu jest to Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w pierwszym Dniu Wyceny
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie
trwania roku kalendarzowego jest to Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres
rozliczeniowy

X - stopa odniesienia, o ktérej mowa w art. 188 ust. 1a w danym okresie rozliczeniowym,
obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktorym mowa w art. 188 ust. 3 w ostatnim Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego

2) Okresami Rozliczeniowymi sg okresy 12 miesiecy kalendarzowych (rozumiane jako okres
od dnia 1 lipca danego roku (wtgcznie) do dnia 30 czerwca kolejnego roku (wigcznie)), z
zastrzezeniem, ze pierwszy Okres Rozliczeniowy bedzie liczony poczawszy od Dnia Wyceny
przypadajacego nie wczesniej niz w dniu, w ktérym przynajmniej cze$¢ Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii jest zapisana w Rejestrze Uczestnikdw (wilgcznie) do
najblizszego, nastepujgcego po nim dnia 30 czerwca (wilgcznie) oraz ze w przypadku gdy
wynagrodzenie zmienne zaczyna by¢ naliczane i pobierane w trakcie trwania Okresu
Rozliczeniowego rozumianego jako okres od dnia 1 lipca danego roku (wtgcznie) do dnia 30
czerwca kolejnego roku (wtgcznie), Okresem Rozliczeniowym jest okres od dnia rozpoczecia
naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego (wtgcznie) do najblizszego, nastepujgcego
po nim dnia 30 czerwca (wigcznie).

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny
i ustalana jest zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5) oraz po spetnieniu
warunkéw z pkt. 1):

R(i)=PF(i)-PF(i-1)

PF(i)=0,25*(W(NAV(i-1))-x)*A(NAV(i-1)) gdzie:

PF(i) - wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco
w i-tym Dniu Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R(i) - wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w
i tym Dniu Wyceny

PF(i-1) — wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w
poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do i-tego Dnia Wyceny

i — Dzien Wyceny, w ktdorym tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne
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W(NAV(i-1)) - procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV(i-1))=NAV(i-
1)/NAVO0-1, gdzie:
NAV(i-1) - wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w poprzednim Dniu Wyceny.
NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest
pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna
sie w trakcie trwania roku kalendarzowego jest to Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy
X - stopa odniesienia, o ktorej mowa w art. 188 ust. 1a w danym okresie rozliczeniowym,
obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktérym mowa w art. 188 ust. 3 w i-tym Dniu
Wyceny biezacego okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego
A(NAV(i-1)) - Srednia Arytmetyczna Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu za okres od
pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1
*-znak iloczynu
4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.
5) W sytuacji, w ktorej W(NAV(i-1))<x, gdzie ,X” oznacza stope odniesienia, o ktérej mowa w
art. 188 ust. 1a w danym okresie rozliczeniowym, obliczona jako stosunek wartosci indeksu,
o ktorym mowa w art. 188 ust. 3 w i-tym Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do
wartosci indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego, wtedy
PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w catosci.
6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci rownej rezerwie na wynagrodzenie
zmienne za ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym przypadajgcym w okresie
rozliczeniowym utworzonej w pierwszym Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego i
wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od zakonczenia tego okresu.”;

hh) art. 197 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
LArt. 197. Cel inwestycyjny UniObligacje: Nowa Europa
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci Aktywoéw
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
1a. Zamiarem Subfunduszu jest osigganie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia ustalona
dla Subfunduszu.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
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3. Stopa odniesienia obliczana jest na podstawie indeksu. Stopa odniesienia stuzy do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa odzwierciedlajgc zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwang
W niniejszym rozdziale ,stopg odniesienia”.
4. Indeks o ktorym mowa w ust. 3 jest wyliczany kazdego dnia w roku. Jego wartos¢
poczatkowa wynosi 1000. Opiera sie na indeksie Merrill Lynch Poland, Hungary, Czech,
Turkey, Slovakia Government Index (w ztotych).
5. Indeks jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug nastepujgcego wzoru:
BVt=BVO*{1+[([x]*d)/365]}
gdzie:
BVt — wartosc¢ indeksu danego dnia (,dzien t”),
BVO0 — wartos¢ indeksu w dniu stanowigcym poczatek okresu odsetkowego,
[X] — indeks Merrill Lynch Poland, Hungary, Czech, Turkey, Slovakia Government Index (w zt)
d - liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem t, a dniem stanowigcym poczatek okresu
odsetkowego.”;

ii) w art. 202 ust. 1i 2 otrzymuja nowe, nastepujace brzmienie:
,1. Pierwsza i kazda nastepna wptata srodkéow pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, B i D powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 zitotych,
kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze
okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, B i D Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 20 ztotych, a osoby uczestniczace w
pracowniczych programach emerytalnych, Uczestnikow IKE lub Uczestnikow IKZE Ilub
Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku dokonania
minimalnej wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, i B Subfunduszu.
2. W przypadku gromadzenia oszczednoéci na IKE minimalna wysokos¢ pierwszej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii Ai B Subfunduszu wynosi 3000 ztotych, przy czym
Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywac nizszg minimalng wysokos¢ pierwszej wptaty
na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu. W przypadku gromadzenia
oszczednosci na IKZE minimalna wysokosC pierwszej wpfaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3000 ztotych, przy czym Umowa o
prowadzenie IKZE moze przewidywacC nizszg minimalng wysoko$¢ pierwszej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii Ai B Subfunduszu.”;

jj) art. 202 po ust. 1 dodaje sie nowy ust. 1a o nastepujagcym brzmieniu:
,1a. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wpfata sSrodkéw
pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo

otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1.000.000 ztotych, a kazda nastepna
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wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i
kolejng minimalng wpfate na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C Subfunduszu, nie
nizszg jednak niz 100 ztotych.”;

kk) w art. 203 ust. 1 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»1. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczyc¢:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
srodkow wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Wysoko$¢ stawki
opfaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkéw wptacanych w celu nabycia
Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezacych juz do Uczestnika
oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.”;

) w art. 203 ust. 3 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»3. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczyc:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

wyptacanych srodkéw przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa.”;

art. 205 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
LArt. 205. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem
1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem, , na ktére to wynagrodzenie skfada sie:
1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci do:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2% rocznie, z ktérego nie wiecej niz
1,20% przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w
art. 204 ust. 1 Statutu. W przypadku jezeli koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa
w art. 204 ust. 1 Statutu przekroczg 1,20%, Towarzystwo pokrywa je ze Srodkdéw wiasnych;
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 1,4% rocznie,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 1% rocznie,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1% rocznie,
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2) wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie uzaleznione od wynikéw zarzgdzania
Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4 ponizej,
wylgcznie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa innych niz Jednostki Uczestnictwa
kategorii A.

2. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Sredniej
Wartodci Aktywdéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadajgcej na
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

3. Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze sSrodkow
Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.

4. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie, w przypadku gdy
uzyskana stopa zwrotu Subfunduszu (dalej ,stopa zwrotu Subfunduszu") zarzadzanego
przez Towarzystwo w okresie rozliczeniowym bedzie dodatnia oraz jednocze$nie wyzsza niz
stopa odniesienia. Oznacza to, ze w sytuacji, w ktérej zysk funduszu osiggniety w okresie
rozliczeniowym bedzie wyzszy od zera oraz jednoczesnie wyzszy niz zysk wypracowany
przez stope odniesienia Towarzystwo bedzie miato prawo pobra¢ wynagrodzenie zmienne.
Warto$¢ tego wynagrodzenia bedzie wynosita maksymalnie 25% nadwyzki zysku
subfunduszu ponad zysk stopy odniesienia.

1) Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym jest wyzsza niz
stopa odniesienia w przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV)>max(0;x):

gdzie:

W(NAV) - procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV)=NAV1/NAVO0-1, gdzie:

NAV1 - wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu jest to Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w pierwszym Dniu Wyceny
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie
trwania roku kalendarzowego jest to Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres

rozliczeniowy
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X - stopa odniesienia, o ktérej mowa w art. 197 ust. 1a w danym okresie rozliczeniowym,
obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktérym mowa w art. 197 ust. 3 w ostatnim Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego

2) Okresami Rozliczeniowymi sg okresy 12 miesiecy kalendarzowych (rozumiane jako okres
od dnia 1 lipca danego roku (wtgcznie) do dnia 30 czerwca kolejnego roku (wigcznie)), z
zastrzezeniem, ze pierwszy Okres Rozliczeniowy bedzie liczony poczgwszy od Dnia Wyceny
przypadajacego nie wczesniej niz w dniu, w ktérym przynajmniej czes¢ Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii jest zapisana w Rejestrze Uczestnikéw (wiacznie) do
najblizszego, nastepujgcego po nim dnia 30 czerwca (wlgcznie) oraz ze w przypadku gdy
wynagrodzenie zmienne zaczyna by¢ naliczane i pobierane w trakcie trwania Okresu
Rozliczeniowego rozumianego jako okres od dnia 1 lipca danego roku (wtgcznie) do dnia 30
czerwca kolejnego roku (wtgcznie), Okresem Rozliczeniowym jest okres od dnia rozpoczecia
naliczania

i pobierania wynagrodzenia zmiennego (wigcznie) do najblizszego, nastepujgcego po nim
dnia 30 czerwca (wtgcznie).

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i ustalana jest
zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5) oraz po spetnieniu warunkéw z pkt.
1):

R(i)=PF(i)-PF(i-1)

PF(i)=0,25*(W(NAV(i-1))-x)*A(NAV(i-1)) gdzie:

PF(i) - wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w i-tym
Dniu Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R(i) - wysokos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w i-tym Dniu
Wyceny

PF(i-1) — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w
poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do i-tego Dnia Wyceny

i — Dzien Wyceny, w ktérym tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne

W(NAV(i-1)) - procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV(i-1))=NAV/(i-
1)/NAVO-1, gdzie:

NAV(i-1) - warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w poprzednim
Dniu Wyceny.

NAVO - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu

Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest
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pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna
sie w trakcie trwania roku kalendarzowego jest to Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy
X - stopa odniesienia, o ktorej mowa w art. 197 ust. 1a w danym okresie rozliczeniowym,
obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktérym mowa w art. 197 ust. 3 w i-tym Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego
A(NAV(i-1)) - Srednia Arytmetyczna Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu za okres od
pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1
*-znak iloczynu
4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.
5) W sytuacji, w ktorej W(NAV(i-1))<x, gdzie ,x” oznacza stope odniesienia, o ktérej mowa w
art. 197 ust. 1a w danym okresie rozliczeniowym, obliczona jako stosunek wartosci indeksu,
o ktérym mowa w art. 197 ust. 3 w i-tym Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do
wartosci indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego, wtedy
PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w catosci.
6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci rownej rezerwie na wynagrodzenie
zmienne za ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym przypadajgcym w okresie
rozliczeniowym utworzonej w pierwszym Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego i
wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od zakohczenia tego okresu.”;

nn) art. 215 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
LArt. 215. Cel inwestycyjny UniAkcje: Turcja
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci Aktywoéw
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
1a. Zamiarem Subfunduszu jest osigganie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia ustalona
dla Subfunduszu.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
3. Stopa odniesienia obliczana jest na podstawie indeksu. Stopa odniesienia stuzy do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa odzwierciedlajgc zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwang
W niniejszym rozdziale ,stopg odniesienia”.
4. Indeks o ktorym mowa w ust. 3, jest wyliczany kazdego dnia w roku. Jego wartosc opiera

sie w 90% na indeksie BIST 100 w ztotdwkach (wg stanu na godz. 12:00 w dniach kalkulacji
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stopy odniesienia) oraz w 10% na indeksie WIBID1M (czyli o stope oprocentowania
depozytéw 1 miesiecznych na miedzybankowym rynku pienieznym dla polskiego ztotego).
5. Okres odsetkowy stawki WIBID1M rozpoczyna sie w ostatnim dniu roboczym
poprzedniego miesigca, a konczy sie w ostatnim dniu roboczym biezgcego miesigca. Data
ustalenia stawki WIBID1M przypada 2 dni robocze przed rozpoczeciem okresu
odsetkowego. W przypadku rozpoczecia obliczania indeksu, o ktérym mowa w ust. 3, w
trakcie trwania roku kalendarzowego, warto$¢ indeksu zostanie ustalona w oparciu o stawke
ustalong na podstawie stawek WIBID, ktérej diugo$¢ bedzie proporcjonalna do czasu od
rozpoczecia wartosci obliczania indeksu do kohca roku kalendarzowego.
6. Wartosc¢ indeksu BIST 100 jest ustalana w oparciu o dane dostepne na godzine 12:00.
7. Indeks jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug nastepujgcego wzoru:
BVt=BV0*{ 0,9*[BIST100 (t)/BIST100 (t-1)]+0,1*[(WIBID1Y*d)/365]},
gdzie:
BVt — wartosc¢ indeksu danego dnia (,dzien t”),
BV0 — warto$¢ indeksu w dniu stanowigcym poczatek okresu odsetkowego,
BIST100(t) —wartos¢ indeksu BIST 100 w dniu ,t” w zt (wyceniany na godz. 12:00),
BIST100(t-1) - Wartos¢ indeksu BIST100 w dniu ,t-1” w zt (wyceniany na godzine 12:00),
WIBID1Y — stawka WIBID dla depozytéw 1 rocznych,
d - liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem t, a dniem stanowigcym poczatek okresu
odsetkowego.

00) w art. 220 ust. 1 i 2 otrzymuja nowe, nastepujace brzmienie:
,1. Pierwsza i kazda nastepna wptata sSrodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych,
kazda nastepna wpfata Uczestnika Funduszu - nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze
okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, B i D Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 20 ztotych, a osoby uczestniczace w
pracowniczych programach emerytalnych, Uczestnikow IKE lub Uczestnikow IKZE Ilub
Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku dokonania
minimalnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.
2. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysokoS¢ pierwszej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii Ai B Subfunduszu wynosi 3000 ztotych, przy czym
Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywac nizszg minimalng wysokos¢ pierwszej wptaty
na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu. W przypadku gromadzenia
oszczednosci na IKZE minimalna wysokosC pierwszej wpfaty na nabycie Jednostek

Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3000 ziotych, przy czym Umowa o
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prowadzenie IKZE moze przewidywaé nizszg minimalng wysokos¢ pierwszej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.”;

pp) w art. 220 po ust. 1 dodaje sie nhowy ust. 1a o nastepujagcym brzmieniu:
»1a.W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wptata srodkdéw pienieznych
przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany
Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1.000.000 ztotych, a kazda nastepna wptata
Uczestnika — nie mniej niz 100 zlotych. Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng
minimalng wptate na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C Subfunduszu, nie nizszg
jednak niz 100 ztotych.”;

gq) w art. 221 ust. 1 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»1. Wysokosé optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczyc¢:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Wysoko$¢ stawki
opfaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkéw wptacanych w celu nabycia
Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika
oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.”;

rr) w art. 221 ust. 3 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
.3. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczyc¢:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
wyptacanych Srodkow przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa.”;

ss) art. 223 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
JArt. 223. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
1.Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem, na ktére to wynagrodzenie sktada sie:
1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci do:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4% rocznie, z ktérego nie wiecej niz 2%

przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalno$ci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 222
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ust. 1 Statutu. W przypadku jezeli koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art.
222 ust. 1 Statutu przekroczg 2%, Towarzystwo pokrywa je ze Srodkéw wtasnych;

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 2,8% rocznie,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 2% rocznie,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2% rocznie,

2) wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie uzaleznione od wynikow zarzadzania
Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4 ponizej,
wytgcznie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa innych niz Jednostki Uczestnictwa
kategorii A.

2. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od $redniej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadajacej na
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

3. Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze Srodkéw
Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.

4. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie, w przypadku gdy
uzyskana stopa zwrotu Subfunduszu (dalej ,stopa zwrotu Subfunduszu") zarzadzanego
przez Towarzystwo w okresie rozliczeniowym bedzie dodatnia oraz jednoczesnie wyzsza niz
stopa odniesienia. Oznacza to, ze w sytuacji, w ktérej zysk funduszu osiggniety w okresie
rozliczeniowym bedzie wyzszy od zera oraz jednoczesnie wyzszy niz zysk wypracowany
przez stope odniesienia Towarzystwo bedzie miato prawo pobraé¢ wynagrodzenie zmienne.
Wartos¢ tego wynagrodzenia bedzie wynosita maksymalnie 25% nadwyzki zysku
subfunduszu ponad zysk stopy odniesienia.

1) Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym jest wyzsza niz
stopa odniesienia w przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV)>max(0;x):

gdzie:

W(NAV) - procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV)=NAV1/NAVO0-1, gdzie:

NAV1 - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu jest to Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w pierwszym Dniu Wyceny

danej kategorii Jednostek Uczestnictwa lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie

-82-



trwania roku kalendarzowego jest to Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres
rozliczeniowy

X - stopa odniesienia, o ktorej mowa w art. 215 ust. 1a w danym okresie rozliczeniowym,
obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktorym mowa w art. 215 ust. 3 w ostatnim Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego

2) Okresami Rozliczeniowymi sg okresy 12 miesiecy kalendarzowych (rozumiane jako okres
od dnia 1 lipca danego roku (wtgcznie) do dnia 30 czerwca kolejnego roku (witgcznie)),
z zastrzezeniem, ze pierwszy Okres Rozliczeniowy bedzie liczony poczgwszy od Dnia
Wyceny przypadajgcego nie wczesniej niz w dniu, w ktérym przynajmniej czes¢ Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii jest zapisana w Rejestrze Uczestnikébw (wigcznie) do
najblizszego, nastepujgcego po nim dnia 30 czerwca (wigcznie) oraz ze w przypadku gdy
wynagrodzenie zmienne zaczyna by¢ naliczane i pobierane w trakcie trwania Okresu
Rozliczeniowego rozumianego jako okres od dnia 1 lipca danego roku (wtgcznie) do dnia 30
czerwca kolejnego roku (wigcznie), Okresem Rozliczeniowym jest okres od dnia rozpoczecia
naliczania

i pobierania wynagrodzenia zmiennego (wigcznie) do najblizszego, nastepujgcego po nim
dnia 30 czerwca (wtgcznie).

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i ustalana jest
zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5) oraz po spetnieniu warunkéw z pkt.
1):

R(i)=PF(i)-PF(i-1)

PF(i)=0,25*(W(NAV(i-1))-x)*A(NAV(i-1)) gdzie:

PF(i) - wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w i-tym
Dniu Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R(i) - wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w
i tym Dniu Wyceny

PF(i-1) — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w
poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do i-tego Dnia Wyceny

i — Dzien Wyceny, w ktorym tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne

W(NAV(i-1)) - procentowa zmiana Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV(i-1))=NAV/(i-
1)/NAVO0-1, gdzie:

NAV(i-1) - warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

w poprzednim Dniu Wyceny.
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NAVO - Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest
pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna
sie w trakcie trwania roku kalendarzowego jest to Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy
X - stopa odniesienia, o ktorej mowa w art. 215 ust. 1a w danym okresie rozliczeniowym,
obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktorym mowa w art. 215 ust. 3 w i-tym Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego
A(NAV(i-1)) - Srednia Arytmetyczna Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu za okres od
pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1
*-znak iloczynu
4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.
5) W sytuacji, w ktérej W(NAV(i-1))<x, gdzie ,x” oznacza stope odniesienia, o ktérej mowa w
art. 215 ust. 1a w danym okresie rozliczeniowym, obliczona jako stosunek wartosci indeksu,
o ktorym mowa w art. 215 ust. 3 w i-tym Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do
wartosci indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego, wtedy
PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w cato$ci
6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci rownej rezerwie na wynagrodzenie
zmienne za ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym przypadajgcym w okresie
rozliczeniowym utworzonej w pierwszym Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego
i wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od zakohczenia tego okresu.”;

tt) art. 224 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
JArt. 224. Cel inwestycyjny UniAkcje Dywidendowy
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
la. Zamiarem Subfunduszu jest osigganie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia ustalona
dla Subfunduszu.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
3. Stopa odniesienia obliczana jest na podstawie indeksu. Stopa odniesienia stuzy do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa odzwierciedlajgc zachowanie sig
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwang
W niniejszym rozdziale ,stopg odniesienia”.
4. Indeks o ktorym mowa w ust. 3, jest wyliczany kazdego dnia w roku. Jego wartos¢

poczatkowa wynosi 1000. Opiera sie na dwukrotnosci stawki WIBID1Y (czyli o stope

-84 -



oprocentowania depozytéw 1 rocznych na miedzybankowym rynku pienieznym dla polskiego
ztotego).
5. Okres odsetkowy stawki WIBID1Y rozpoczyna sie w ostatnim dniu roboczym
poprzedniego roku, a konczy sie w ostatnim dniu roboczym biezgcego roku. Data ustalenia
stawki WIBID1Y przypada na 2 dni robocze przed dniem rozpoczecia okresu odsetkowego.
W przypadku rozpoczecia obliczania indeksu, o ktérym mowa w ust. 3, w trakcie trwania roku
kalendarzowego, wartos¢ indeksu zostanie ustalona w oparciu o stawke ustalong na
podstawie stawek WIBID, ktorej dtugos¢ bedzie proporcjonalna do czasu od rozpoczecia
warto$ci obliczania indeksu do konca roku kalendarzowego.
6. Indeks jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug nastepujacego wzoru:
BVt=BVO*{1+[(2*WIBID1Y*d)/365]}
gdzie:
BVt — wartos¢ indeksu danego dnia (,dzien t”),
BVO — wartos¢ indeksu w dniu stanowigcym poczatek okresu odsetkowego,
2*WIBID1Y — dwukrotnos¢ stawki WIBID dla depozytéw 1 rocznych,
d - liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem t, a dniem stanowigcym poczatek okresu
odsetkowego.”;

uu)w art. 229 ust. 1 i 2 otrzymujg nowe, nastepujace brzmienie:
,1. Pierwsza i kazda nastepna wptata sSrodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych,
kazda nastepna wpfata Uczestnika Funduszu - nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze
okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, B i D Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 20 ztotych, a osoby uczestniczgce w
pracowniczych programach emerytalnych, Uczestnikow IKE lub Uczestnikéw IKZE Ilub
Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku dokonania
minimalnej wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.
2. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysokoS¢ pierwszej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3000 ztotych, przy czym
Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywac nizszg minimalng wysokos¢ pierwszej wptaty
na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu. W przypadku gromadzenia
oszczednosci na IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wpfaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3000 ziotych, przy czym Umowa o
prowadzenie IKZE moze przewidywacC nizszg minimalng wysokosC pierwszej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii Ai B Subfunduszu.”;

vv) w art. 229 po ust. 1 dodaje sie nowy ust. 1a o nastepujagcym brzmieniu:
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»1a.W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wptata srodkéw pienieznych
przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany
Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1.000.000 ztotych, a kazda nastepna wptata
Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng
minimalng wptate na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C Subfunduszu, nie nizszg

jednak niz 100 ztotych.”;

art. 230 ust. 1 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,1.Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczyc¢:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Wysokos¢ stawki
optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkow wptacanych w celu nabycia
Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika
oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

xx) w art. 230 ust. 3 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»3. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczyc¢:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
wyptacanych srodkéw przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa.”;

yy) art. 232 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
JArt. 232. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
1. Towarzystwo jest wuprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie
Subfunduszem, na ktére to wynagrodzenie sktada sie:
1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci do:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4% rocznie, z ktérego nie wiecej niz 2%
przeznaczane jest na pokrycie kosztow dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 231
ust. 1 Statutu. W przypadku jezeli koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art.
231 ust. 1 Statutu przekroczg 2%, Towarzystwo pokrywa je ze srodkéw wiasnych;

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 2,8% rocznie,
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¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 2% rocznie,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2% rocznie,

2) wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie uzaleznione od wynikdw zarzgdzania
Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4 ponizej,
wytagcznie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa innych niz Jednostki Uczestnictwa
kategorii A.

2. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od sredniej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadajgcej na
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

3.Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu,
w terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.

4. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie, w przypadku gdy
uzyskana stopa zwrotu Subfunduszu (dalej ,stopa zwrotu Subfunduszu") zarzgdzanego
przez Towarzystwo w okresie rozliczeniowym bedzie dodatnia oraz jednoczesnie wyzsza niz
stopa odniesienia. Oznacza to, ze w sytuacji, w ktérej zysk funduszu osiggniety w okresie
rozliczeniowym bedzie wyzszy od zera oraz jednoczesnie wyzszy niz zysk wypracowany
przez stope odniesienia Towarzystwo bedzie miato prawo pobraé wynagrodzenie zmienne.
Wartos¢ tego wynagrodzenia bedzie wynosita maksymalnie 25% nadwyzki zysku
subfunduszu ponad zysk stopy odniesienia.

1) Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym jest wyzsza niz
stopa odniesienia w przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV)>max(0;x):

gdzie:

W(NAV) - procentowa zmiana Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV)=NAV1/NAVO0-1, gdzie:

NAV1 - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu jest to Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w pierwszym Dniu Wyceny
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie
trwania roku kalendarzowego jest to Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa danej kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres

rozliczeniowy -------------=--—-mcemmmmmeee-

-87-



X - stopa odniesienia, o ktérej mowa w art. 224 ust. 1a w danym okresie rozliczeniowym,
obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktorym mowa w art. 224 ust. 3 w ostatnim Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego.

2) Okresami Rozliczeniowymi sg okresy 12 miesiecy kalendarzowych (rozumiane jako okres
od dnia 1 lipca danego roku (wtgcznie) do dnia 30 czerwca kolejnego roku (witgcznie)),
z zastrzezeniem, ze pierwszy Okres Rozliczeniowy bedzie liczony poczgwszy od Dnia
Wyceny przypadajgcego nie wczesniej niz w dniu, w ktérym przynajmniej cze$¢ Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii jest zapisana w Rejestrze Uczestnikow (witgcznie) do
najblizszego, nastepujgcego po nim dnia 30 czerwca (wigcznie) oraz ze w przypadku gdy
wynagrodzenie zmienne zaczyna by¢ naliczane i pobierane w trakcie trwania Okresu
Rozliczeniowego rozumianego jako okres od dnia 1 lipca danego roku (wtgcznie) do dnia 30
czerwca kolejnego roku (wigcznie), Okresem Rozliczeniowym jest okres od dnia rozpoczecia
naliczania

i pobierania wynagrodzenia zmiennego (wigcznie) do najblizszego, nastepujgcego po nim
dnia 30 czerwca (wtgcznie).

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i ustalana jest
zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5) oraz po spetieniu warunkéw z pkt.
1):

R(i)=PF(i)-PF(i-1)

PF(i)=0,25*(W(NAV(i-1))-x)*A(NAV(i-1)) gdzie:

PF(i) - wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w i-tym
Dniu Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R(i) - wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona
w i tym Dniu Wyceny

PF(i-1) — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgadzanie narastajgco
w poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do i-tego Dnia Wyceny

i — Dzien Wyceny, w ktdrym tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne

W(NAV(i-1)) - procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV(i-1))=NAV(i-
1)/NAVO0-1, gdzie:

NAV(i-1) - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w poprzednim
Dniu Wyceny.

NAVO - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest
pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na

Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna
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sie w trakcie trwania roku kalendarzowego jest to Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy

X - stopa odniesienia, o ktorej mowa w art. 224 ust. 1a w danym okresie rozliczeniowym,
obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktorym mowa w art. 224 ust. 3 w i-tym Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego

A(NAV(i-1)) - Srednia Arytmetyczna Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu za okres od
pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1

*-znak iloczynu

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5) W sytuacji, w ktérej W(NAV(i-1))<x, gdzie ,x” oznacza stope odniesienia, o ktérej mowa w
art. 224 ust. 1a w danym okresie rozliczeniowym, obliczona jako stosunek wartosci indeksu,
o ktérym mowa w art. 224 ust. 3 w i-tym Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do
wartosci indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego, wtedy
PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w catosci.

6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci rownej rezerwie na wynagrodzenie
zmienne za ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym przypadajgcym w okresie
rozliczeniowym utworzonej w pierwszym Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego

i wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od zakohczenia tego okresu.”;

46) W Spisie Tresci wyrazy: ,Dotyczy Subfunduszu UniKorona Pieniezny ... 29”
zastepuje sie wyrazami: ,,Dotyczy Subfunduszu UniKorona Pieniezny ... 30”;

47) W Spisie Tresci wyrazy: ,,Dotyczy Subfunduszu UniKorona Zréwnowazony ...
69” zastepuje sie wyrazami: ,,Dotyczy Subfunduszu UniKorona Zréwnowazony
e 717

48) W Spisie Tresci wyrazy: ,Dotyczy Subfunduszu UniKorona Akcje ... 81”
zastepuje sie wyrazami: ,,Dotyczy Subfunduszu UniKorona Akcje ... 85”;

49) W Spisie Tresci wyrazy: ,,Dotyczy Subfunduszu UniAkcje: Nowa Europa ... 95”
zastepuje sie wyrazami: ,,Dotyczy Subfunduszu UniAkcje: Nowa Europa ... 997;

50) W Spisie Tresci wyrazy: ,Dotyczy Subfunduszu UniAkcje Wzrostu ... 107”
zastepuje sie wyrazami: ,,Dotyczy Subfunduszu UniAkcje Wzrostu ... 112”7

51) W Spisie Tresci wyrazy: ,,Dotyczy Subfunduszu UniObligacje: Nowa Europa ...
119” zastepuje sie wyrazami: ,,Dotyczy Subfunduszu UniObligacje: Nowa
Europa ... 126”;
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52)

53)

54)

55)

56)

57)

58)

59)

60)

W Spisie Tresci wyrazy: ,,Dotyczy Subfunduszu UniStabilny Wzrost ... 130”
zastepuje sie wyrazami: ,,Dotyczy Subfunduszu UniStabilny Wzrost ... 140”;

W Spisie Tresci wyrazy: , Dotyczy Subfunduszu UniAkcje Matych i Srednich
Spoétek ... 142” zastepuje sie wyrazami: ,Dotyczy Subfunduszu UniAkcje
Matych i Srednich Spétek ... 154”;

W Spisie Tresci wyrazy: ,,Dotyczy Subfunduszu UniLokata ... 156” zastepuje sie
wyrazami: ,,Dotyczy Subfunduszu UniLokata ... 168”;

W Spisie Tresci wyrazy: ,Dotyczy Subfunduszu UniAkcje: Turcja ... 170”
zastepuje sie wyrazami: ,,Dotyczy Subfunduszu UniAkcje: Turcja ... 182”;

W Spisie Tresci wyrazy: ,,Dotyczy Subfunduszu UniAkcje Dywidendowy ... 182”
zastepuje sie wyrazami: ,,Dotyczy Subfunduszu UniAkcje Dywidendowy ...
196”;

W Spisie Tresci wyrazy: ,,Rozdziat IV Dane o Depozytariuszu ... 194” zastepuje
sie wyrazami: ,,Rozdziat IV Dane o Depozytariuszu ... 210”;

W Spisie Tresci wyrazy: ,,Rozdzial V Dane o podmiotach obstugujacych
Fundusz ... 198” zastepuje sie wyrazami: ,Rozdzial V Dane o podmiotach
obstugujacych Fundusz ... 214”;

W Spisie Tresci wyrazy: ,,Rozdziat VI Informacje dodatkowe ... 216” zastepuje
sie wyrazami: ,,Rozdziat VI Informacje dodatkowe ... 234”;

W Spisie Tresci wyrazy: ,,Rozdziat VII. Zalaczniki ... 218” zastepuje sie

wyrazami: ,,Rozdziat VII. Zalgczniki ... 241”.

Pozostale postanowienia Prospektu informacyjnego UniFundusze Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego pozostajg bez zmian.

Zmiany wchodza w zycie w dniu ukazania si¢ niniejszego ogtoszenia.
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